VERBALE NON CONTESTUALE DI ASSEMBLEA STRAORDINARIA

DI SOCIETA' PER AZIONI QUOTATA

N. 20.336 di Repertorio N. 7.888 di Raccolta
REPUBBLICA ITALIANA
L'anno 2023 duemilaventitre il mese di dicembre il giorno 14 quat-
tordici.
In Milano nella casa in Via Santa Marta n. 19.
Avanti a me dott. avv. Amedeo Venditti, Notaio residente in Milano,
iscritto presso il Collegio Notarile di Milano, & personalmente com-
parso il dott. Lomartire Lorenzo nato a Lecce il 31 marzo 1971, do-
miciliato per la carica in Milano, Viale Premuda n. 46, della cui iden-
tita personale io Notaio sono certo, il quale, dichiarando di agire nella
sua qualita di Presidente del Consiglio di Amministrazione e nell'inte-
resse della societa per Azioni quotata
"Execus S.P.A."
con sede in Milano, Viale Premuda n. 46, capitale sociale sottoscritto
e versato di euro 171.741 (centosettantunomilasettecentoquarantu-
no), diviso in numero 5.058.000 (cinquemilionicinquantottomila) a-
zioni prive dell'indicazione espressa del valore nominale, ammesse
alla negoziazione su Euronext Growth Milan sistema multilaterale or-
ganizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., codice fiscale e numero
di iscrizione nel Registro Imprese di Milano Monza Brianza Lodi
10625270961, R.E.A. MI-2545584, iscritta nell’apposita sezione spe-
ciale in qualita di PMI Innovativa (la "Societa"),
dichiara
di intervenire al presente atto al fine di sottoscrivere il verbale per at-
to pubblico, redatto nei tempi necessari per la tempestiva esecuzione
degli obblighi di deposito e pubblicazione ai sensi dell'art. 2375 codi-
ce civile, della Assemblea Straordinaria di detta societa, tenutasi in
data odierna alla mia costante presenza in relazione ai punti dell'ordi-
ne del giorno infra riprodotto della cui verbalizzazione sono stato in-
caricato io Notaio - come risulta anche dal resoconto che segue - ed
alla quale ho assistito, senza soluzione di continuita, presso il mio
Studio in Milano, via Santa Marta n. 19, Assemblea che si € svolta nel
seguente modo (il resoconto € con il tempo verbale presente).
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Ai sensi dell'art. 12.5 dello statuto sociale vigente, alle ore 11,10 un-
dici e dieci minuti assume la presidenza dell’Assemblea, il Presidente
del Consiglio di Amministrazione Sig. Lomartire Lorenzo, nella sua
predetta qualita, il quale dopo aver richiesto a me Notaio di redigere
il verbale della riunione con lincarico di assistenza ai lavori assem-
bleari (nessuno si oppone), ringrazia coloro che sono intervenuti,
quindi informa, comunica, attesta e da atto che:
- l'odierna Assemblea Straordinaria, indetta con delibera del Consi-
glio di amministrazione del 3 novembre 2023, & stata regolarmente
indetta in unica convocazione per oggi, alle ore 11 undici, in Milano,
via Santa Marta n. 19, a norma di legge e di statuto mediante avviso
di convocazione messo a disposizione in data 29 novembre 2023 sul




sito internet della societa all'indirizzo web

https://www.execus.com/it/assemblee-degli-azionisti/, pubblicato in
medesima data per estratto sul quotidiano a diffusione nazionale il
"Sole 24 ore" a pag. 38 e con le altre modalita previste dai regola-
menti vigenti applicabili (comunicato stampa del 27 novembre 2023),
noncheé depositato presso la sede sociale della Societa, unitamente
alla Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sui punti
all'ordine del giorno e gli altri documenti necessari, per discutere e
deliberare sul seguente

Ordine del Giorno
1) a) Proposta di aumentare il capitale sociale, a pagamento, in via
scindibile e ad efficacia progressiva, con esclusione del diritto di op-
zione ai sensi dell'articolo 2441 codice civile, riservato ai signori An-
drea Rosini e Mariagrazia Abruzzese per un controvalore, inclusivo di
sovrapprezzo, pari a complessivi massimi Euro 450.000 mediante e-
missione di massime n. 150.000 azioni di nuova emissione e aventi
le medesime caratteristiche di quelle in circolazione alla data di emis-
sione al prezzo di sottoscrizione di Euro 3,00 per azione, inclusivo di
sovrapprezzo, suddiviso in due tranche:
i) una prima tranche, inscindibile, di Euro 99.999,00 inclusivi di so-
vrapprezzo mediante emissione di massime n. 33.333 azioni Execus,
da sottoscriversi entro il 31 dicembre 2023, mediante il conferimento
in natura di una partecipazione in Differens S.r.l. pari al 51% di capi-
tale della stessa;
ii) una seconda tranche, scindibile, del controvalore di massimi Euro
350.001,00 inclusivi di sovrapprezzo mediante emissione di massime
n. 116.667 azioni Execus, da sottoscriversi entro il 30 settembre
2024, da liberarsi in denaro mediante compensazione del credito
vantato da Andrea Rosini e Mariagrazia Abruzzese nei confronti di E-
xecus maturato per effetto del verificarsi delle condizioni dedotte nel-
la previsione dell’Aggiustamento Prezzo della partecipazione in Diffe-
rens S.r.l. in relazione allEBITDA al 31 dicembre 2023 di Differens
S.r.l.; Deliberazioni inerenti e conseguenti;
b) conseguente modifica dell’art. 6 dello Statuto Sociale. Deliberazio-
ni inerenti e conseguenti.
2) a) Proposta di aumentare il capitale sociale, a pagamento, in via
scindibile e ad efficacia progressiva, con esclusione del diritto di op-
zione ai sensi dell'articolo 2441 codice civile, riservato ai signori Si-
mone Chizzali, Filippo Marchio Semiglia e Alessandro Scartezzini per
un controvalore, inclusivo di sovrapprezzo, pari a complessivi massi-
mi Euro 669.999 mediante emissione di massime n. 223.333 azioni
di nuova emissione e aventi le medesime caratteristiche di quelle in
circolazione alla data di emissione al prezzo di sottoscrizione di Euro
3,00 per azione, inclusivo di sovrapprezzo, suddiviso in tre tranche:
i) una prima tranche, inscindibile, di Euro 446.250,00 inclusivi di so-
vrapprezzo mediante emissione di massime n. 148.750 azioni Exe-
cus, da sottoscriversi entro il 31 dicembre 2023, mediante il conferi-
mento in natura di una partecipazione in Adasta Media S.r.l. pari al
25,5% di capitale della stessa;
i) una seconda tranche, scindibile, del controvalore di massimi Euro




63.750,00 inclusivi di sovrapprezzo mediante emissione di massime

n. 21.250 azioni Execus, da sottoscriversi entro il 30 settembre 2024,
da liberarsi in denaro mediante compensazione del credito vantato da
Simone Chizzali, Filippo Marchio Semiglia e Alessandro Scartezzini
nei confronti di Execus maturato per effetto del verificarsi delle con-
dizioni dedotte nella previsione dell’/Aggiustamento Prezzo della par-
tecipazione in Adasta Media S.r.l. in relazione al’lEBITDA al 31 di-
cembre 2023 di Adasta Media S.r.l.;
iii) una terza tranche, scindibile, del controvalore di massimi Euro
159.999,00 inclusivi di sovrapprezzo mediante emissione di massime
n. 53.333 azioni Execus, da sottoscriversi entro il 30 settembre 2024,
da liberarsi in denaro mediante compensazione del credito vantato da
Simone Chizzali, Filippo Marchio Semiglia e Alessandro Scartezzini
nei confronti di Execus maturato per effetto del verificarsi delle con-
dizioni dedotte nella previsione dell’/Aggiustamento Prezzo della par-
tecipazione in Adasta Media S.r.l. in relazione alla PFN al 31 dicem-
bre 2023 di Adasta Media S.r.l.; Deliberazioni inerenti e conseguenti;
b) conseguente modifica dell’art. 6 dello Statuto Sociale. Deliberazio-
ni inerenti e conseguenti.
3) a) Conferimento delega al Consiglio di Amministrazione ai sensi
dell’articolo 2443, c.c.: conferimento delega al Consiglio di Ammini-
strazione ai sensi dellarticolo 2443, c.c. da esercitare entro cinque
anni dalla delibera nei limiti previsti dallo Statuto sociale, di aumen-
tare a pagamento una o piu volte il capitale sociale anche con esclu-
sione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, commi 4 e 5,
C.C., per massimi Euro 10 milioni, mediante emissione di nuove azio-
ni ordinarie. Deliberazioni inerenti e conseguenti.
b) conseguente modifica dellart. 6 dello Statuto Sociale. Deliberazio-
ni inerenti e conseguenti.
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Proseguendo, il Presidente comunica, fa constare e da atto che:
- I'avviso di convocazione ha previsto che lo svolgimento della riunio-
ne avvenga con la partecipazione degli aventi diritto anche mediante
mezzi di telecomunicazione;
- l'art. 13.3 dello statuto sociale consente l'intervento in Assemblea
mediante mezzi di telecomunicazione, alle condizioni e con le moda-
lita previste nello Statuto;
- i mezzi di telecomunicazione adottati garantiscono l'identificazione
dei partecipanti, la loro partecipazione e l'esercizio del diritto di voto;
- la riunione si svolge in coerenza con quanto previsto dalla Massima
n. 187 della Commissione Societa del Consiglio Notarile di Milano e
nel rispetto delle prescrizioni stabilite nello statuto sociale e nella nor-
mativa applicabile;
- sono attualmente presenti, alle ore 11,10 undici e dieci minuti in
sala e/o in collegamento audio/video mediante riunione online orga-
nizzata con la piattaforma Google Meet
(https://meet.google.com/jog-nhjn-azn):
o North Investment SA, con sede in Castel Sanpietro (CH), porta-
tore di n. 2.305.814 azioni aventi diritto di voto, pari al 45,59%
dellintero capitale sociale, in persona di Andrea Stecconi quale am-




ministratore unico;

o Eurofiduciaria SRL, con sede in Milano, portatore di n.
892.286 azioni aventi diritto di voto, pari al 17,64% dell'intero capi-
tale sociale, in persona di Adamoli Gianni per delega scritta;

o Adamoli Gianni portatore di n. 649.763 azioni aventi diritto di
voto, pari al 12,85% dell'intero capitale sociale;

o Redfish Listing Partners SPA, con sede in Milano, portatore di n.
315.000 azioni aventi diritto di voto, pari al 6,23% dell‘intero capita-
le sociale, in persona di Thomas Avolio quale amministratore per te-
leconferenza;

o Lomartire Lorenzo portatore di n. 260.993 azioni aventi diritto di
voto, pari al 5,14% dell'intero capitale sociale;

o Argo 1 s.r.l., con sede in Roma, portatore di n. 77.144 azioni a-
venti diritto di voto, pari al 1,53% dell'intero capitale sociale, in per-
sona di Niccold Bienati quale amministratore per teleconferenza;

dato atto che l'elenco nominativo analitico dei soggetti partecipanti
all'assemblea con indicazione dei soggetti votanti e degli esiti delle
votazioni sara allegato al verbale dell'assemblea;

* per I'Organo amministrativo sono presenti in sala il Presidente del
Consiglio di Amministrazione esso dott. Lomartire Lorenzo e i consi-
glieri Sigg. Andrea Stecconi, Gianni Adamoli e Andrea Bonabello,
mentre € assente giustificato il consigliere Sig. Alberto Graziano;

* per il Collegio Sindacale sono presenti collegati in teleconferenza i
membri effettivi Sigg. Sterchele Paolo e Simmaco Riccio, mentre &
assente giustificato il Presidente dott. Berrutti Federico;

persone di cui il Presidente conferma di aver accertato l'identita e la
legittimazione.

Il Presidente comunica, inoltre, che:

- e stata accertata la legittimazione all'intervento in Assemblea dei
presenti in sala e/o in collegamento in proprio e per delega attraver-
so I'esame delle comunicazioni emesse dall'intermediario autorizzato,
ai sensi delle vigenti disposizioni in materia, nonché acquisendo agli
atti della societa le deleghe; dato atto che tali controlli sono stati ef-
fettuati, sotto la supervisione del Presidente, da personale della so-
cieta, appositamente incaricato;

- il capitale sociale sottoscritto e versato ammonta ad Euro 171.741
(centosettantunomilasettecentoquarantuno) come dichiarato dal
comparente, diviso in numero 5.058.000 (cinquemilionicinquantotto-
mila) azioni ordinarie prive dell'indicazione espressa del valore nomi-
nale e non sono state emesse azioni o altri titoli con limitazioni del
diritto di voto o con voto plurimo;

- le azioni della societa sono ammesse alla negoziazione su Euronext
Growth Milan (gia AIM Italia), sistema multilaterale di negoziazione
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (ISIN IT0005557530);

- la societa non ha in portafoglio azioni proprie;

- secondo le risultanze del libro soci, integrate dalle comunicazioni ri-
cevute e dalle altre informazioni a disposizione della societa, I'elenco
nominativo degli azionisti titolari di una partecipazione diretta o indi-
retta, pari o superiore al cinque per cento del capitale sociale (come




previsto dal Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan), € il se-

guente:

North Investment SA n. azioni 2.305.814 - 45,59% del c.s.
Eurofiduciaria SRL n. azioni 892.286 - 17,64% del c.s.

Adamoli Gianni n. azioni 649.763 - 12,85% del c.s.

Redfish Listing Partners SPA n. azioni 315.000 - 6,23% del c.s.

Lomartire Lorenzo n. azioni 260.993 - 5,14% del c.s.;

- ai sensi dell'art. 2341 ter codice civile comunica che per quanto a

conoscenza del Consiglio di Amministrazione non esistono patti para-

sociali rilevanti, salvo per quello comunicato nel documento di am-

missione in sede di IPO, disponibile sul sito della societa;

il Presidente quindi:

- invita gli Azionisti a dichiarare I'eventuale loro carenza di legittima-

zione al voto (nessuna dichiarazione viene resa);

- attesta quindi che in questo momento sono presenti n. 6 sei porta-

tori di azioni ordinarie rappresentanti complessivamente numero

4.501.000 (quattromilionicinquecentounomila) azioni ordinarie pari

all’88,98% (ottantotto virgola novantotto per cento) circa delle nu-

mero 5.058.000 (cinquemilionicinquantottomila) azioni ordinarie co-

stituenti il capitale sociale aventi diritto di voto alla data odierna, ri-

servandosi di comunicare nel corso dell’Assemblea, prima delle vota-

zioni, i dati aggiornati sulle presenze.

II Presidente dichiara pertanto I'odierna Assemblea Straordinaria re-

golarmente costituita per discutere e deliberare su quanto posto al-

I'ordine del giorno sopra riportato, alla cui trattazione nessuno si op-

pone.

Ancora il Presidente:

- invita coloro che intendessero allontanarsi o scollegarsi dall'Assem-

blea nel corso dell’Assemblea, in qualsiasi momento, anche solo tem-

poraneamente, di dichiararlo alla Presidenza ed al Notaio, in special

modo in caso di prossimita di una votazione;

- comunica che non ¢ stata predisposta la registrazione dell'Assem-

blea e, ai sensi del d.lgs. 196/2003 e del Regolamento U.E.

679/2016 GDPR, i dati dei partecipanti all'Assemblea sono raccolti e

trattati dalla societa ai soli fini dell'esecuzione degli adempimenti as-

sembleari e societari e hon saranno poi conservati;

- dichiara che I'Euronext Growth Advisor, Mit SIM S.p.A., € stato

messo al corrente della presente riunione e degli argomenti all’'ordine

del giorno ai fini dell'adempimento degli obblighi informativi nei con-

fronti di tale soggetto;

- fornisce altresi alcune indicazioni per consentire il corretto svolgi-

mento dei lavori Assembleari e informa che le votazioni si svolgeran-

no con voto palese, mediante richiesta da parte del Presidente agli

Azionisti di esprimere i voti favorevoli, i voti contrari e le astensioni,

con identificazione dei votanti, su ogni proposta in deliberazione al-

I'ordine del giorno; il voto sara accertato dal Presidente con I'assi-

stenza del Notaio.

II Presidente, quindi, comunica e fa presente che riguardo agli argo-

menti all'ordine del giorno sono stati regolarmente espletati gli obbli-
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ghi e gli adempimenti anche informativi previsti, essendo /a relativa

documentazione rimasta depositata nei termini e con le modalita sta-
bilite dalla vigente normativa €, in particolare:

* la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sulle pro-
poste all'ordine del giorno,

* la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione redatta ai
sensi dellart, 2441, comma 6, del Codice Civile sulle proposte all'or-
dine del giorno ai punti 1) e 2);

* jl parere di congruita redatto dal Collegio Sindacale sul prezzo di e-
missione delle nuove azioni, ai sensi degli artt. 2441, sesto comma,
del Codlice Civile, relativo alle proposte ai punti 1) e 2) dell'ordine del
glorno;

- la Valutazione redatta dall'esperto indjpendente dott. prof. Claudio
Cacciamani ai sensi dellart. 2343 ter, secondo comma, lett. b), del
Codice Civile, del valore attribuito alle conferende partecipazioni al
capitale delle societa Adasta Media S.r.1. e Differens S.r.l.;

* [l modulo di delega con relative istruzioni di voto;

* le Istruzioni per lintervento in Assemblea e l'esercizio del diritto di
voto tramite video-conferenza,

la documentazione sopra elencata é stata depositata e lo é tuttora,
presso la sede sociale e pubblicata sul sito internet della societa all'in-
dirizzo web https.//www.execus.com/it/assemblee-degli-azionisti/, a
partire dal 29 novembre 2023,

tutta la documentazione sopra elencata é stata, quindj, resa disponi-
bile e messa a disposizione di tutti i destinatari, pertanto ne viene o-
messa la lettura, come di prassi (nessuno si oppone) e verra allegata
in copia come da elenco alla fine del verbale dell’Assemblea.

1] Presidente comunica infine che non sono state chieste integrazione
delle materie da trattare ai sensi dellart. 12.3 dello Statuto, da parte
degli Azionisti che, anche congiuntamente, rappresentino almeno un
quarantesimo del capitale sociale con diritto di voto entro 10 giorni
dalla pubblicazione dellavviso di convocazione dellAssemblea (ossia
entro il 9 dicembre 2023).
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1l Presidente passa quindi alla trattazione del primo punto all'ordine
del giorno recante "1) a) Proposta di aumentare il capitale sociale, a
pagamento, in via scindibile e ad efficacia progressiva, con esclusione
del diritto di opzione ai sensi dellarticolo 2441 codice civile, riservato
ai signori Andrea Rosini e Mariagrazia Abruzzese per un controvalore,
inclusivo di sovrapprezzo, pari a complessivi massimi Euro 450.000
mediante emissione di massime n. 150.000 azioni di nuova emissio-
ne e aventi le medesime caratteristiche di quelle in circolazione alla
data di emissione al prezzo di sottoscrizione di Euro 3,00 per azione,
inclusivo di sovrapprezzo, suddiviso in due tranche:i) una prima tran-
che, inscindibile, di Euro 99.999,00 inclusivi di sovrapprezzo median-
te emissione di massime n. 33.333 azioni Execus, da sottoscriversi
entro il 31 dicembre 2023, mediante il conferimento in natura di una
partecipazione in Differens S.r.l. pari al 51% di capitale della stes-
sa;if) una seconda tranche, scindibile, del controvalore di massimi
Euro 350.001,00 inclusivi di sovrapprezzo mediante emissione di




massime n. 116.667 azioni Execus, da sottoscriversi entro il 30 set-

tembre 2024, da liberarsi in denaro mediante compensazione del cre-
dito vantato da Andrea Rosini e Mariagrazia Abruzzese nei confronti
di Execus maturato per effetto del verificarsi delle condizioni dedotte
nella previsione dell’Aggiustamento Prezzo della partecipazione in
Differens S.r.l. in relazione all’EBITDA al 31 dicembre 2023 di Diffe-
rens S.r.l.; Deliberazioni inerenti e conseguenti;b) conseguente mo-
difica dell’art. 6 dello Statuto Sociale. Deliberazioni inerenti e conse-
guenti.”.

II Presidente ricorda che i documenti predisposti dal Consiglio di
Amministrazione e gli altri necessari relativi al punto all’'ordine del
giorno ora in discussione sono stati pubblicati nei termini di legge sul
sito internet della societa e depositati presso la sede sociale e di cio €
stato dato comunicazione al mercato.

Accingendosi il Presidente a dare lettura della Relazione illustrativa
del Consiglio di Amministrazione sull'argomento all'ordine del giorno,
il Presidente propone - in considerazione del fatto che la documenta-
zione riguardante lo stesso e stata distribuita a tutti gli intervenuti e
resa pubblica come sopra detto - che l'illustrazione dell'argomento in
discussione si concentri sugli elementi di rilievo e sulla proposta degli
amministratori, per lasciare maggiore spazio alle eventuali richieste
di chiarimenti, maggiori informazioni e dettagli.

L'assemblea unanime acconsente.

Quindi, il Presidente, richiamato quanto gia illustrato nella Relazione
illustrativa del Consiglio, espone all'Assemblea i motivi che rendono
opportuno procedere all'acquisizione del controllo della societa Diffe-
rens S.r.l., con sede in Ancona, con il capitale sociale di Euro 10.000
interamente versato, codice fiscale e numero di iscrizione nel Regi-
stro Imprese delle Marche 02359160427, avente ad oggetto princi-
palmente la fornitura di servizi integrati avanzati nelle aree del mar-
keting, marketing digitale, comunicazione on line.

L'Operazione in discorso, cosi come I'Operazione Adasta che sara og-
getto di trattazione al successivo punto di delibera, ha il duplice o-
biettivo di perseguire la crescita per linee esterne della Societa e I'in-
tegrazione con realta operanti in settori contigui o complementari al-
l'ordinario business aziendale.

Il Presidente prosegue illustrando gli aspetti salienti dell'Operazione
ora in discussione dando atto che in data 27 novembre u.s. € stato
sottoscritto tra Execus S.P.A. ed i sigg. Rosini Andrea e Abruzzese
Mariagrazia, soci della suddetta Differens S.r.l. ("Soci Differens”) un
"Accordo Quadro" che prevede l'acquisizione da parte della Societa
del 51% del capitale sociale della Differens S.r.l. per il corrispettivo i-
niziale (cd. “Corrispettivo Base Differens”) pari a Euro 99.999 che
potra essere modificato fino ad un massimo di Euro 450.000 al ricor-
rere di determinati presupposti disciplinati nelle previsioni dell’Aggiu-
stamento Prezzo.

Sia il Corrispettivo Base Differens sia I'eventuale corrispettivo aggiun-
tivo derivante dall’aggiustamento prezzo verranno corrisposti ai Soci
Differens in azioni Execus per effetto della sottoscrizione da parte dei
Soci Differens di un aumento di capitale ad essi riservato ("Primo Au-




mento di Capitale”).

In Presidente, in particolare, illustra piu in dettaglio i termini dell'O-
perazione del Primo Aumento di Capitale sociale a pagamento, con e-
sclusione del diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2441 codice civile,
in quanto riservato in sottoscrizione ai sigg. Rosini Andrea e Abruzze-
se Mariagrazia, attuali unici soci della Differens S.r.l., per un contro-
valore, inclusivo di sovrapprezzo, pari a complessivi massimi Euro
450.000 mediante emissione di massime n. 150.000 azioni di nuova
emissione e aventi le medesime caratteristiche di quelle in circolazio-
ne alla data di emissione al prezzo di sottoscrizione di Euro 3,00 per
azione, inclusivo di sovrapprezzo, aumento suddiviso in due tranches:
i) la prima tranche, inscindibile, di complessivi Euro 99.999 inclusivi
di sovrapprezzo, mediante emissione di massime n. 33.333 azioni
della Societa, da sottoscriversi entro il 31 dicembre 2023, e da libera-
re mediante conferimento in natura di una partecipazione in Diffe-
rens S.r.I. complessivamente pari al 51% dell'intero capitale sociale
della stessa, da parte di Rosini Andrea per il 26% e da parte di A-
bruzzese Mariagrazia per il 25% (Prima Tranche del Primo Aumento
di Capitale); e

i) la seconda tranche, scindibile, del controvalore di complessivi
massimi Euro 350.001 inclusivi di sovrapprezzo, mediante emissione
di massime n. 116.667 azioni della Societa, da sottoscriversi entro il
30 settembre 2024, e da liberare in denaro mediante compensazione
del credito rispettivamente vantato dai sigg. Rosini Andrea e Abruz-
zese Mariagrazia nei confronti della Societa maturato per effetto del
verificarsi delle condizioni dedotte nella previsione dell’/Aggiustamen-
to Prezzo di cui al sopra citato "Accordo Quadro Differens" della con-
ferita partecipazione in Differens S.r.l. in relazione allEBITDA al 31
dicembre 2023 di Differens S.r.l. (Seconda Tranche del Primo Au-
mento di Capitale) secondo le valutazioni e le stime della societa di
revisione incaricata della revisione del bilancio consolidato del Grup-
po al 31 dicembre 2023, il tutto meglio illustrato nella Relazione del
Consiglio di Amministrazione sopra citata, con particolare riferimento
alle soglie di EBITDA che danno luogo all’Aggiustamento Prezzo che
sara compensato con il debito da sottoscrizione delle azioni Execus
rinvenienti dalla Seconda Tranche del Primo Aumento di Capitale.

II Presidente richiama in questa sede la Relazione redatta da codesto
Consiglio di Amministrazione ex articolo 2441 codice civile dalla qua-
le emergono anche i criteri di determinazione del prezzo delle azioni
Execus di nuova emissione, nonche' il correlato parere del Collegio
Sindacale del 13 novembre 2023, entrambi pubblicati sul sito
www.execus.com nella sezione “Investor Relator/Assemblee”.

Con riferimento al prezzo di sottoscrizione delle azioni di nuova emis-
sione, il Consiglio di Amministrazione ha proposto di fissare il prezzo
di sottoscrizione per ciascuna nuova azione in euro 3,00 di cui Euro
2,96 a titolo di sovrapprezzo.

Nella Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sono a-
naliticamente illustrate le ragioni per le quali il prezzo proposto dal-
I'Organo amministrativo e convenuto con i destinatari delle azioni di
nuova emissione appare congruo, sia rispetto al valore di patrimonio




netto contabile per azione, sia rispetto ai valori di negoziazione.

Il Presidente cede quindi la parola al Collegio Sindacale, il quale, per
mezzo del proprio membro effettivo dott. Paolo Sterchele, a nome
dell'intero Collegio, preso atto della Relazione Illustrativa e dei criteri
di determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni ivi indi-
cati, illustra le conclusioni con parere positivo sulla congruita del
prezzo di emissione delle azioni rinvenienti dall'aumento di capitale
contenute nella relazione del Collegio Sindacale, predisposta ai sensi
e per gli effetti dell'art. 2441, comma 6, codice civile, relazione che
viene allegata al presente verbale come in fine specificato.

Il Presidente ricorda altresi che il Consiglio di Amministrazione ha
deciso di avvalersi della procedura di stima di cui all'art. 2343-ter,
comma 2, lettera b), codice civile per i beni in natura oggetto del
conferimento, ed € stato all'uopo incaricato I'esperto indipendente
dott. prof. Claudio Cacciamani - Ordinario di Economia degli Inter-
mediari Finanziari, Abilitato alla professione di Dottore Commerciali-
sta, Revisore ufficiale dei conti, Iscritto all’Albo dei Consulenti Tecnici
del Tribunale di Milano - ai fini della determinazione del valore del-
I'intera partecipazione sociale della Differens S.r.l. e delle partecipa-
zioni sociali dei sigg. Rosini Andrea e Abruzzese Mariagrazia oggetto
di conferimento.

II Presidente, pertanto riferisce che, avvalendosi della procedura di
stima di cui al gia citato art. 2343 ter, secondo comma, Codice Civile,
non & richiesta la Relazione giurata di stima di un esperto di cui
all'art. 2343, primo comma, Codice Civile.

La valutazione redatta dall’esperto indipendente, contenente la de-
scrizione della partecipazione sociale e la sua valutazione, risulta dalla
Valutazione di stima in data 25 novembre 2023 depositata presso la
sede sociale e pubblicata sul sito della societa ai sensi di legge e qui
allegata come infra specificato, che prevede come data di riferimento
per la valutazione il 24 novembre 2023. Ne deriva che la Valutazione
stessa € utilizzabile per l'operazione di conferimento solo qualora es-
so avvenga entro il termine di sei mesi dalla data di riferimento della
Valutazione come stabilisce I'art. 2440, quarto comma, codice civile.
In particolare, I'Esperto Indipendente ha individuato una forbice di
valori derivante dall’applicazione dei metodi proposti dalla migliore
dottrina e utilizzati dalla migliore pratica professionale ed esposto un
valore complessivo della partecipazione pari al 100% del capitale so-
ciale della Differens quale media aritmetica fra gli estremi della forbi-
ce di valori in applicazione dei suddetti metodi pari ad Euro 703.402,
pertanto il valore della partecipazione del 51% del capitale sociale
della Differens ad essa attribuito ai fini del proposto Primo Aumento
di Capitale, € determinato in un importo Euro 358.735.

Inoltre, I'Esperto Indipendente ha chiarito che al verificarsi dei pre-
supposti relativi all’Aggiustamento Prezzo previsti nell’/Accordo Qua-
dro Differens, il valore delle partecipazioni delle societa Differens
puo' essere collocato nella fascia alta dei valori che scaturiscono dalle
valutazioni effettuate (pari a complessivi Euro 941.174, corrispon-
denti a Euro 479.998 per una quota del 51%).

II Presidente dichiara quindi che in considerazione dei valori soprain-




dicati I'Esperto Indipendente ha attestato che il valore della parteci-

pazione in Differens del 51% oggetto di conferimento, determinato
sulla base dei principi e criteri generalmente riconosciuti per la valu-
tazione di tale tipologia di beni, el almeno pari al valore attribuito ai
fini della determinazione del capitale e del sopraprezzo del Primo Au-
mento di Capitale, comprendente anche il valore delle azioni asse-
gnate a titolo di Aggiustamento Prezzo, al verificarsi dei relativi pre-
supposti, cosi da attestare altresi le condizioni sostanziali alla base
delle modalita esecutive di sottoscrizione e liberazione della Seconda
Tranche del Primo Aumento di Capitale.

Al fine della dimostrazione dei requisiti di indipendenza e di adeguata
e comprovata professionalita dell'esperto, previsti dall'art. 2343-ter,
comma 2, lettera b), c.c., anche agli effetti dell'art. 2343-ter, comma
3, c.c., il Presidente dichiara che non sussistono rapporti tra il dott.
prof. Claudio Cacciamani, la societa Execus S.P.A. ed i sigg. Rosini
Andrea e Abruzzese Mariagrazia conferenti.

Ai sensi dell'art. 2343 ter, comma terzo, codice civile, il Presidente
precisa che la documentazione comprovante gli elementi previsti dal-
la norma medesima é costituita dalla Relazione illustrativa dell'organo
amministrativo, dalla Valutazione dell'esperto indipendente e dal Pa-
rere di congruita, come infra allegati, dato atto che i conferenti, ai
sensi del medesimo art. 2343 ter, comma terzo, codice civile, hanno
presentato la documentazione dalla quale risulta la sussistenza delle
condizioni relative alla adeguata professionalita e alla indipendenza
dell’esperto, che si allega al presente verbale come infra specificato.

Il Presidente precisa che poiché I'aumento di capitale mediante con-
ferimento di beni in natura & stato sottoposto, su decisione degli am-
ministratori, alla disciplina di cui agli articoli 2343-ter e 2343-quater
Codice civile, si applica la seguente disciplina:

- ai sensi dell'art. 2440 codice civile, in relazione alla sottoscrizione
della Prima Tranche del Primo Aumento di Capitale, la verifica previ-
sta dall'articolo 2343-quater, primo comma, codice civile el eseguita
dagli amministratori nel termine di trenta giorni dall'esecuzione del
conferimento ovvero, se successiva, dalla data di iscrizione nel regi-
stro delle imprese della deliberazione di aumento del capitale;

- durante tale termine, uno o piu' soci che rappresentino, e che rap-
presentavano alla data della delibera di aumento del capitale, almeno
il ventesimo del capitale sociale, nell'ammontare precedente I'aumen-
to medesimo, possono richiedere che si proceda, su iniziativa degli
amministratori, ad una nuova valutazione ai sensi e per gli effetti del-
I'articolo 2343 codice civile; la domanda dei soci non ha effetto qua-
lora gli amministratori all'esito della verifica procedano ai sensi del-
I'articolo 2343-quater, secondo comma, codice civile;

- ai sensi dell'articolo 2343-quater, secondo comma, codice civile,
fuori dai casi di cui al secondo comma, & depositata per l'iscrizione
nel registro delle imprese, nel medesimo termine di cui al primo
comma, una dichiarazione degli amministratori contenente le infor-
mazioni di cui alla verifica dovuta;

- fino all'iscrizione della suddetta dichiarazione, le azioni sono inalie-
nabili e devono restare depositate presso la societa.




I/ Presidente fa, inoltre, presente che all'esito del programmato au-

mento di capitale a pagamento con esclusione del diritto di opzione
ai sensi dellart. 2441 codice civile, non saranno modificati né il nu-
mero di Azioni di Compendio sottoscrivibili per ciascun Warrant né i
Prezzi di Esercizio relativi ai Warrant di cui ed ai sensi del Regola-
mento dei "Warrant Execus S.p.A. 2023-2026" approvato dall assem-
blea straordinaria dei soci in data 14 giugno 2023.
A questo punto, ai fini del proposto aumento di capitale, il Presiden-
te attesta (i) che la societa non versa nelle situazioni di cui agli arti-
coli 2446 e 2447 codice civile e (i) che il capitale sociale ad oggi sot-
toscritto € interamente versato ai sensi dell art. 2438 codiice civile.
1] Presidente di seguito invita il Collegio Sindacale ad esprimere il
proprio parere.
Il membro effettivo del Collegio Sindacale dott. Paolo Sterchele, a
nome del Collegio Sindacale, ritenendo che la proposta sopra esposta
dal Presidente sia conforme alle disposizioni statutarie e di legge vi-
genti in materia, ed ai principi di corretta amministrazione, nonchée a-
deguata allassetto organizzativo, amministrativo e contabile della so-
cieta ai sensi dellart. 2403 codice civile, esprime parere favorevole
alla medesima e conferma la precedente attestazione del Presidente.
1l Presidente fa presente che larticolo 14.2 dello statuto sociale vi-
gente rinvia per la validita delle deliberazioni dell Assemblea Straordi-
naria ai quorum costitutivi e deliberativi di legge e quindi IAssemblea
delibera con la presenza di tanti soci che rappresentino almeno /a
meta del capitale sociale e con il voto favorevole di almeno i due terzi
del capitale rappresentato in Assemblea.
1/ Presidente, sulla base di quanto sopra esposto, invita me Notaio a
dare lettura della proposta di deliberazione sul primo punto all'ordine
del giorno ora in discussione infra trascritta, in linea con quella con-
tenuta nella relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione,
che quindi io Notaio mi accingo a leggere:
"L Assemblea Straordinaria degli azionisti di Execus S.p.A.,
- Vista ed esaminata la Relazione del Consiglio di Amministrazione ai
sensi adellart. 2441, 6° comma, codice civile, € la proposta ivi formu-
lata;
- visto il parere sulla congruita del prezzo redatto dal Collegio Sinda-
cale ai sensi dellart. 2441, 6° comma, codice civile;
- preso atto dellinformativa ricevuta ed esaminata la documentazio-
ne ricevuta in relazione al presente punto all'ordine del giorno,;
- tenuto conto delle motivazioni strategiche sottese alla realizzazione
dell'Operazione;
- preso atto della valutazione redatta ex art. 2343, 2° comma, lett.
b), codice civile, delle partecipazioni rappresentanti il 51% del capita-
le sociale di Differens S.r.l. predisposta dall'esperto indijpendente
Dott. Prof. Claudio Cacciamani;
- riconosciuto linteresse della Societa per le ragioni illustrate;
- sotto ['osservanza di tutte le norme di legge e regolamentari;

delibera

1)

di aumentare il capitale sociale, a pagamento, in via scindibile, per




massimi _euro 450.000 (quattrocentocinguantamila), incluso sovrap-

prezzo, mediante emissione di massime n. 150.000 (centocinquanta-
mila) azioni ordinarie di nuova emissione, prive dellindicazione e-
spressa del valore nominale, aventi le medesime caratteristiche di
quelle in circolazione, godimento regolare, con esclusione del diritto
di opzione ai sensi dell articolo 2441, 4° e 5° comma, codice civile, in
quanto riservato ai signori Andrea Rosini e Mariagrazia Abruzzese, al
prezzo di sottoscrizione di Euro 3,00 (tre virgola zero zero) per cia-
scuna nuova azione, di cui Euro 2,96 (due virgola novantasei) quale
sovrapprezzo, € aa liberarsi in parte in natura e in parte in denaro,
suddiviso in due tranches:

) una prima tranche, da sottoscrivere entro il 31 dicembre 2023, in-
scindibile, del complessivo importo nominale di Euro 99.999 (novan-
tanovemilanovecentonovantanove), inclusivo del relativo sovrapprez-
20, mediante emissione di massime complessive n. 33.333 (trentatre-
milatrecentotrentatre) azioni ordinarie, da liberare a fronte del confe-
rimento in natura da parte dei suddetti sigg. Andrea Rosini (per no-
minali euro 2.600) e Mariagrazia Abruzzese (per nominall euro
2.500), avente ad oggetto le partecipazioni di complessivi nominali
euro 5.100 rappresentative del 51% dellintero capitale sociale della
societa "Differens S.r.l.”, con sede in Ancona, con il capitale sociale
di euro 10.000 interamente versato, codice fiscale e numero di iscri-
zione nel Registro Imprese delle Marche 02359160427, Societa ope-
rante nel settore dei servizi integrati del web design & development,
SEQO e web marketing, il tutto come analiticamente descritto nella Va-
lutazione di stima redatta in data 24 novembre 2023 dal prof. dott.
Claudio Cacciamani, ai sensi dellart. 2343-ter, comma 2, lett, b), co-
dice civile, al prezzo di complessivi euro 99.999 (novantanovemilano-
vecentonovantanove), non superiore al valore attribuito a tal fine alle
partecipazioni sociali della Differens S.r.l.; dandosi atto che dalla Va-
lutazione risulta lattestazione che il valore delle dette partecipazioni
sociali € almeno pari al valore come sopra attribuito ai fini della de-
terminazione del capitale e del sovrapprezzo;

/i) una seconda tranche, da sottoscrivere entro il 30 settembre 2024,
scindibile, del complessivo importo di Euro 350.001 (trecentocin-
quantamilauno), inclusivo del relativo sovrapprezzo, mediante emis-
sione di massime complessive n. 116.667 (centosedicimilaseicento-
sessantasette) nuove azioni ordinarie, da liberarsi con conferimento
in denaro mediante compensazione del credito vantato rispettivamen-
te da parte dei suddetti sigg. Andrea Rosini e Mariagrazia Abruzzese
nei confronti di Execus maturato per effetto del verificarsi delle con-
dizioni di cui alla previsione dell’Aggiustamento Prezzo delle conferite
partecipazioni della societa Differens S.r.l. in relazione allEBITDA al
31 dicembre 2023 della medesima Differens S.r.l.; fermo restando
che in caso di sottoscrizione parziale di tali azioni da liberare in dena-
ro dovra essere versato limporto proporzionalmente dovuto per il
numero di azioni sottoscritte, arrotondato al centesimo di euro supe-
riore; laumento manterra efficacia, nei limiti sopra stabiliti, anche se
parzialmente sottoscritto e, per la parte sottoscritta, a decorrere dal
momento di ciascuna sottoscrizione, dintesa con la societa di gestio-




ne del mercato Euronext Growth Milan (EGM), salvi gli effetti dell’-

scrizione delle presenti deliberazioni nel Registro Imprese competen-
te;

2)
di aggiungere nellart. 6 dello statuto sociale, la seguente clausola
transitoria:
"6.6.-bis. Lassemblea straordinaria del 14 dicembre 2023 ha delibe-
rato di approvare la proposta di aumentare il capitale sociale, a paga-
mento, in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dellarticolo 2441, commi 4 e 5, del codlce civile, in gquanto riservato
ai signori Andrea Rosini e Mariagrazia Abruzzese per un controvalore,
inclusivo di sovrapprezzo, pari a complessivi massimi Euro 450.000
(quattrocentocinguantamila) mediante emissione di massime n.
150.000 (centocinquantamila) azioni ordinarie di nuova emissione e
aventi le medesime caratteristiche di quelle in circolazione alla data
di emissione, godimento regolare, al prezzo di sottoscrizione di Euro
3,00 (tre virgola zero zero) per azione, di cui Euro 2,96 (due virgola
novantasei) quale sovrapprezzo, suddiviso in due tranches:
) una prima tranche, inscindibile, di Euro 99.999 (novantanovemila-
novecentonovantanove) inclusivi di sovrapprezzo, mediante emissio-
ne di massime n. 33.333 (trentatremilatrecentotrentatre) azioni ordi-
narie Execus, da sottoscriversi entro il 31 dicembre 2023, mediante il
conferimento in natura di una partecipazione in Differens S.r.l. pari al
51% di capitale della stessa,
i) una seconda tranche, scindibile, del controvalore di massimi Euro
350.001 (trecentocinquantamilauno) inclusivi di sovrapprezzo, me-
diante emissione di massime n. 116.667 (centosedicimilaseicentoses-
santasette) azioni ordinarie Execus, da sottoscriversi entro il 30 set-
tembre 2024, e da liberarsi in denaro mediante compensazione del
credito vantato da Andrea Rosini e Mariagrazia Abruzzese nei con-
fronti di Execus maturato per effetto del verificarsi delle condizioni
dedotte nella previsione dellAggiustamento Prezzo della partecipazio-
ne in Differens S.r.l. in relazione allEBITDA al 31 dicembre 2023 di
Differens S.r.l..”;

3)
di conferire al Presidente e agli Amministratori delegati, in via di-
sgiunta fra loro, ogni piu ampio potere di dare esecuzione alla delibe-
razione di aumento di cui sopra, ivi inclusi in particolare quelli di:
(i) fare guanto necessario affinché sia richiesto il deposito per liscri-
zione delle presenti deliberazioni nel registro delle imprese, nonché al
fine dell'esecuzione di ogni forma di adempimento pubblicitario ai
sensi di legge;
(1) perfezionare latto e/o gli atti di conferimento, stabilendo la de-
correnza ed efficacia anche immediata del trasferimento a titolo di
apporto in conto sottoscrizione e limputazione a capitale con liscri-
zione a registro delle imprese, e ogni inerente patto, clausola e di-
chiarazione, nonché ogni successivo atto o dichiarazione dovessero
risultare opportuni al fine dell'esatta ricognizione dei beni e diritti og-
getto di conferimento,
(1ii) emettere le azioni di compendio dellaumento di capitale, fermo




comunque restando che esse, ai sensi del combinato disposto degli

artt. 2343-quater, comma 4, codice civile, e 2440 codice civile, rimar-
ranno inalienabili e dovranno restare depositate, mediante vincolo
scritturale ai sensi di legge (art. 2343-quater, comma 4, codice civi-
le), sino all'avvenuta iscrizione della dichiarazione di cui all'art.
2343-quater, comma 3, codice civile;

(iv) determinare l'esatto ammontare dell'aumento di capitale scindibi-
le che, fermo restando il controvalore massimo sopra esposto, potra
essere eseguito anche solo in parte a ragione di eventuali scarti ov-
vero del raggiungimento dei parametri funzionali all’allocazione delle
azioni rivenienti dall'aumento di capitale da Aggiustamento Prezzo,
con conseguente possibilita di anticipata chiusura rispetto al termine
finale di sottoscrizione del predetto aumento, cid nel rispetto dei con-
tenuti tutti della Relazione Illustrativa;

(v) depositare nel registro delle imprese l'attestazione di avvenuta
sottoscrizione dell'aumento di capitale, ai sensi dell'art. 2444 codice
civile, nonché il testo dello statuto sociale conseguentemente aggior-
nato, ai sensi dell'art. 2436, comma 6, codice civile, con la variazione
del capitale sociale e del numero delle azioni, nonché con la soppres-
sione della clausola transitoria sopra approvata, una volta resa dal
Consiglio di amministrazione la dichiarazione di conferma ai sensi
dell'art. 2343-quater codice civile, come richiamato dall'art. 2440,
comma 5, codice civile;

(vi) apportare alle deliberazioni di cui sopra le modificazioni non so-
stanziali che saranno eventualmente necessarie ai fini dell'iscrizione
nel registro delle imprese, o che saranno comunque richieste dalle
competenti Autorita, stabilendo e concordando quanto opportuno per
I'attuazione dell'aumento, anche dintesa con la societa di gestione
del mercato EGM.”.

A questo punto il Presidente ringrazia e dichiara aperta la discussione.
Il Presidente nessuno chiedendo la parola:

- dichiara chiusa la discussione;

- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comu-
nicato in precedenza, invitando a far constare I'eventuale mancanza
di legittimazione al voto in base alla normativa vigente;

- invita I'Assemblea a votare a voce la proposta di deliberazione di cui
e stata data lettura e sopra riprodotta.

Il Presidente apre quindi la votazione (ore 11,33 undici e trentatre
minuti) e chiede ai titolari del diritto di voto di esprimere a voce se
sono favorevoli, se sono contrari o altrimenti.

Si procede dunque alla votazione ed al termine della stessa il Presi-
dente da atto del seguente risultato:

favorevoli: tutte le azioni presenti;

contrari: nessuno;

astenuti: nessuno;

non votanti: nessuno.

Il Presidente proclama, quindi, che la proposta di deliberazione, cosi
come esposta, € approvata all'unanimita alle ore 11,37 undici e tren-
tasette minuti con manifestazione del voto palese espresso verbal-
mente e/o per iscritto.




Il Presidente ringrazia e prosegue.

X%k

Proseguendo la trattazione del secondo punto all'ordine del giorno
recante "2) a) Proposta di aumentare il capitale sociale, a pagamen-
to, in via scindibile e ad efficacia progressiva, con esclusione del dirit-
to di opzione ai sensi dell'articolo 2441 codice civile, riservato ai si-
gnori Simone Chizzali, Filippo Marchio Semiglia e Alessandro Scartez-
zini per un controvalore, inclusivo di sovrapprezzo, pari a complessivi
massimi Euro 669.999 mediante emissione di massime n. 223.333 a-
zioni di nuova emissione e aventi le medesime caratteristiche di quel-
le in circolazione alla data di emissione al prezzo di sottoscrizione di
Euro 3,00 per azione, inclusivo di sovrapprezzo, suddiviso in tre tran-
che: i) una prima tranche, inscindibile, di Euro 446.250 inclusivi di
sovrapprezzo mediante emissione di massime n. 148.750 azioni Exe-
cus, da sottoscriversi entro il 31 dicembre 2023, mediante il conferi-
mento in natura di una partecipazione in Adasta Media S.r.l. pari al
25,5% di capitale della stessa; ii) una seconda tranche, scindibile,
del controvalore di massimi Euro 63.750 inclusivi di sovrapprezzo
mediante emissione di massime n. 21.250 azioni Execus, da sotto-
scriversi entro il 30 settembre 2024, da liberarsi in denaro mediante
compensazione del credito vantato da Simone Chizzali, Filippo Mar-
chio Semiglia e Alessandro Scartezzini nei confronti di Execus matu-
rato per effetto del verificarsi delle condizioni dedotte nella previsione
dell’Aggiustamento Prezzo della partecipazione in Adasta Media S.r.l.
in relazione all'EBITDA al 31 dicembre 2023 di Adasta Media S.r.l.; i-
i) una terza tranche, scindibile, del controvalore di massimi Euro
159.999 inclusivi di sovrapprezzo mediante emissione di massime n.
53.333 azioni Execus, da sottoscriversi entro il 30 settembre 2024,
da liberarsi in denaro mediante compensazione del credito vantato da
Simone Chizzali, Filippo Marchio Semiglia e Alessandro Scartezzini
nei confronti di Execus maturato per effetto del verificarsi delle con-
dizioni dedotte nella previsione dell’Aggiustamento Prezzo della par-
tecipazione in Adasta Media S.r.l. in relazione alla PFN al 31 dicem-
bre 2023 di Adasta Media S.r.l.; Deliberazioni inerenti e conseguenti;
b) conseguente modifica dell’art. 6 dello Statuto Sociale. Deliberazio-
ni inerenti e conseguenti.", il Presidente ricorda nuovamente che i
documenti predisposti dal Consiglio di Amministrazione e gli altri ne-
cessari relativi al punto all’'ordine del giorno ora in discussione sono
stati pubblicati nei termini di legge sul sito internet della societa e de-
positati presso la sede sociale e di ci0 & stato dato comunicazione al
mercato e fa presente che l'assemblea unanime ha gia esonerato il
Presidente dalla lettura della Relazione illustrativa del Consiglio di
Amministrazione sull'argomento all'ordine del giorno, per passare ad
illustrare gli elementi di rilievo sulla proposta degli amministratori, e
lasciare maggiore spazio alle eventuali richieste di chiarimenti, mag-
giori informazioni e dettagli.

Quindi, il Presidente, richiamato quanto gia illustrato nella Relazione
illustrativa del Consiglio, espone all'Assemblea i motivi che rendono
opportuno procedere all'acquisizione del controllo anche della societa
Adasta Media S.r.l., con sede in Milano, con il capitale sociale di Euro




10.000 interamente versato, codice fiscale e numero di iscrizione nel

Registro Imprese di Milano Monza Brianza Lodi 10128870960, che
offre servizi integrati avanzati nelle aree del marketing, marketing di-
gitale, comunicazione on line ed in particolare del c.d. advertising di-
gitale.

Il Presidente prosegue illustrando gli aspetti salienti dell'Operazione
ora in discussione dando atto che in data 27 novembre u.s. € stato
altresi sottoscritto tra Execus S.P.A. ed i sigg. Chizzali Simone, Mar-
chio Semiglia Filippo e Scartezzini Alessandro, soci della suddetta A-
dasta Media S.r.l. ("Soci Adasta”) un "Accordo Quadro" che prevede
I'acquisizione da parte della Societa del 51% del capitale sociale della
Adasta Media S.r.l. per il corrispettivo iniziale (cd. “Corrispettivo Base
Adasta Media”) pari complessivamente a Euro 765.000 — da corri-
spondersi in parte (Prima Tranche) mediante attribuzione delle azioni
rinvenienti da un riservato aumento di capitale della Societa e in par-
te (Seconda Tranche) mediante pagamento in denaro - che potra es-
sere modificato al ricorrere di determinati presupposti disciplinati nel-
le previsioni dell’Aggiustamento Prezzo.

Sia il Corrispettivo Base Adasta Media sia I'eventuale corrispettivo ag-
giuntivo derivante dall’aggiustamento prezzo verranno corrisposti ai
Soci Adasta in azioni Execus per effetto della sottoscrizione da parte
dei Soci Adasta di un aumento di capitale ad essi riservato (“Secondo
Aumento di Capitale”).

In Presidente, in particolare, illustra pit in dettaglio i termini dell'O-
perazione del Secondo Aumento di Capitale sociale a pagamento, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2441 codice civi-
le, in quanto riservato in sottoscrizione ai sigg. Chizzali Simone, Mar-
chio Semiglia Filippo e Scartezzini Alessandro, attuali unici soci della
Adasta Media S.r.l., per un controvalore, inclusivo di sovrapprezzo,
pari a complessivi massimi Euro 669.999 mediante emissione di
massime n. 223.333 azioni di nuova emissione e aventi le medesime
caratteristiche di quelle in circolazione alla data di emissione al prez-
zo di sottoscrizione di Euro 3,00 per azione, inclusivo di sovrapprez-
zo, aumento suddiviso in tre tranches:

i) la prima tranche, inscindibile, di complessivi Euro 446.250 inclusivi
di sovrapprezzo, mediante emissione di massime n. 148.750 azioni
della Societa, da sottoscriversi entro il 31 dicembre 2023, e da libera-
re mediante conferimento in natura di una partecipazione in Adasta
Media S.r.l. complessivamente pari al 25,5% dell'intero capitale so-
ciale della stessa, da parte di Chizzali Simone per il 12,83%, da parte
di Marchio Semiglia Filippo per il 5,07% e da parte di Scartezzini A-
lessandro per il 7,60% (Prima Tranche del Secondo Aumento di Ca-
pitale);

i) la seconda tranche, scindibile, del controvalore di complessivi
massimi Euro 63.750, inclusivi di sovrapprezzo, mediante emissione
di massime n. 21.250 azioni della Societa, da sottoscriversi entro il
30 settembre 2024, e da liberare in denaro mediante compensazione
del credito rispettivamente vantato dai sigg. Chizzali Simone, Marchio
Semiglia Filippo e Scartezzini Alessandro, nei confronti della Societa
maturato per effetto del verificarsi delle condizioni dedotte nella pre-




visione dell’Aggiustamento Prezzo di cui al sopra citato "Accordo

Quadro Adasta" della conferita partecipazione in Adasta Media S.r.l.
in relazione all'EBITDA al 31 dicembre 2023 di Adasta Media S.r.l.
(Seconda Tranche del Secondo Aumento di Capitale) secondo le va-
lutazioni e le stime della societa di revisione incaricata della revisione
del bilancio consolidato del Gruppo al 31 dicembre 2023; e

i) la terza tranche, scindibile, del controvalore di massimi Euro
159.999 inclusivi di sovrapprezzo, mediante emissione di massime n.
53.333 azioni della Societa, da sottoscriversi entro il 30 settembre
2024, e da liberarsi in denaro mediante compensazione del credito e-
ventualmente vantato dai sigg. Chizzali Simone, Marchio Semiglia Fi-
lippo e Scartezzini Alessandro, nei confronti della Societa maturato
per effetto del verificarsi delle condizioni dedotte nella previsione
dell’Aggiustamento Prezzo della partecipazione in Adasta Media S.r.l.
in relazione alla PFN al 31 dicembre 2023 di Adasta Media S.r.l. (Ter-
za Tranche del Secondo Aumento di Capitale),

il tutto meglio illustrato nella Relazione del Consiglio di Amministra-
zione sopra citata, con particolare riferimento alle soglie di EBITDA
che danno luogo all'aggiustamento prezzo che sara compensato con
il debito da sottoscrizione delle azioni Execus rinvenienti dalla Secon-
da Tranche del Secondo Aumento di Capitale, nonché al valore della
PFN di Adasta che dara luogo, a prescindere dal raggiungimento dei
livelli di EBITDA, all'aggiustamento prezzo che verra corrisposto pro
quota ai suddetti Soci Adasta, a seconda delle variazioni, per il 50%
in denaro e per il 50% sara compensato con il debito da sottoscrizio-
ne delle azioni della Societa rinvenienti dalla Terza Tranche del Se-
condo Aumento di Capitale.

II Presidente richiama in questa sede la relazione redatta da codesto
Consiglio di Amministrazione ex articolo 2441 codice civile dalla quale
emergono anche 1 criteri di determinazione del prezzo delle azioni Execus di
nuova emissione, nonché il correlato parere del Collegio Sindacale del 13
novembre 2023, come gia sopra detto, pubblicati sul sito
www.execus.com nella sezione “Investor Relator/Assemblee”.

Con riferimento al prezzo di sottoscrizione delle azioni di nuova emis-
sione relative all'aumento di capitale ora in discussione, il Consiglio
di Amministrazione ha proposto di fissare il prezzo di sottoscrizione
per ciascuna nuova azione in euro 3,00, di cui Euro 2,96 a titolo di
sovrapprezzo.

Nella Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sono a-
naliticamente illustrate le ragioni per le quali il prezzo proposto dal-
I'Organo amministrativo e convenuto con i destinatari delle azioni di
nuova emissione appare congruo, sia rispetto al valore di patrimonio
netto contabile per azione, sia rispetto ai valori di negoziazione.

Il Presidente cede quindi la parola al Collegio Sindacale, il quale, per
mezzo del proprio membro effettivo dott. Paolo Sterchele, a nome
dell'intero Collegio, preso atto della Relazione Illustrativa e dei criteri
di determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni ivi indi-
cati, illustra le conclusioni con parere positivo sulla congruita del
prezzo di emissione delle azioni rinvenienti dall'aumento di capitale
contenute nella relazione del Collegio Sindacale, predisposta ai sensi




e per gli effetti dell'art. 2441, comma 6, codice civile, relazione che

viene allegata al presente verbale come in fine specificato.

Il Presidente ricorda altresi che, come gia esposto in relazione all'au-
mento di capitale sociale sopra deliberato, il Consiglio di Amministra-
zione ha deciso di avvalersi, anche per questa operazione Adasta,
della procedura di stima di cui all'art. 2343-ter, comma 2, lettera b),
codice civile per i beni in natura oggetto del conferimento, ed & stato
all'uopo incaricato I'esperto indipendente dott. prof. Claudio Caccia-
mani - Ordinario di Economia degli Intermediari Finanziari, Abilitato
alla professione di Dottore Commercialista, Revisore ufficiale dei con-
ti, Iscritto all’Albo dei Consulenti Tecnici del Tribunale di Milano - ai
fini della determinazione del valore dell'intera partecipazione sociale
della Adasta Media S.r.l. e delle partecipazioni sociali dei sigg. Chiz-
zali Simone, Marchio Semiglia Filippo e Scartezzini Alessandro, og-
getto di conferimento.

II Presidente, pertanto riferisce che, avvalendosi della procedura di
stima di cui al gia citato art. 2343 ter, secondo comma, Codice Civile,
non € richiesta la Relazione giurata di stima di un esperto di cui
all'art. 2343, primo comma, Codice Civile.

La valutazione redatta dall’esperto indipendente, contenente la de-
scrizione della partecipazione sociale e la sua valutazione, risulta dalla
Valutazione di stima in data 25 novembre 2023 depositata presso la
sede sociale e pubblicata sul sito della societa ai sensi di legge e qui
allegata come infra specificato, che prevede come data di riferimento
per la valutazione il 24 novembre 2023. Ne deriva che la Valutazione
stessa € utilizzabile per I'operazione di conferimento solo qualora es-
so avvenga entro il termine di sei mesi dalla data di riferimento della
Valutazione come stabilisce I'art. 2440, quarto comma, codice civile.
In particolare, I'Esperto Indipendente ha individuato una forbice di
valori derivante dall’applicazione dei metodi proposti dalla migliore
dottrina e utilizzati dalla migliore pratica professionale ed esposto un
valore complessivo della partecipazione pari al 100% del capitale so-
ciale della Adasta quale media aritmetica fra gli estremi della forbice
di valori in applicazione dei suddetti metodi pari ad Euro 2.005.718,
pertanto il valore della partecipazione del 25,50% del capitale sociale
della Adasta ad essa attribuito ai fini del proposto Secondo Aumento
di Capitale, € determinato in un importo Euro 511.458.

Inoltre, I'Esperto Indipendente ha chiarito che al verificarsi dei pre-
supposti relativi all’Aggiustamento Prezzo previsti nell’Accordo Qua-
dro Adasta, il valore delle partecipazioni delle societa' Adasta puo' es-
sere collocato nella fascia alta dei valori che scaturiscono dalle valu-
tazioni effettuate (pari a complessivi Euro 2.728.416, corrispondenti
a Euro 695.746 per una quota del 25,50%).

Il Presidente dichiara quindi che in considerazione dei valori soprain-
dicati I'Esperto Indipendente ha attestato che il valore della parteci-
pazione in Adasta del 25,50% oggetto di conferimento, determinato
sulla base dei principi e criteri generalmente riconosciuti per la valu-
tazione di tale tipologia di beni, el almeno pari al valore attribuito ai
fini della determinazione del capitale e del sopraprezzo del Secondo
Aumento di Capitale, comprendente anche il valore delle azioni asse-




gnate a titolo di Aggiustamento Prezzo, al verificarsi dei relativi pre-

supposti, cosi da attestare altresi le condizioni sostanziali alla base
delle modalita esecutive di sottoscrizione e liberazione della Seconda
e Terza Tranche del Secondo Aumento di Capitale.

Al fine della dimostrazione dei requisiti di indipendenza e di adeguata
e comprovata professionalita dell'esperto, previsti dall'art. 2343-ter,
comma 2, lettera b), codice civile, anche agli effetti dell'art. 2343-ter,
comma 3, codice civile, il Presidente dichiara che non sussistono rap-
porti tra il dott. prof. Claudio Cacciamani, la societa Execus S.P.A. ed
i sigg. Chizzali Simone, Marchio Semiglia Filippo e Scartezzini Ales-
sandro.

Ai sensi dell'art. 2343 ter, comma terzo, codice civile, il Presidente
precisa che la documentazione comprovante gli elementi previsti dal-
la norma medesima € costituita dalla Relazione illustrativa dell'organo
amministrativo, dalla Valutazione dell'esperto indipendente e dal Pa-
rere di congruita, come infra allegati, dato atto che i conferenti, ai
sensi del medesimo art. 2343 ter, comma terzo, codice civile, ha pre-
sentato la documentazione dalla quale risulta la sussistenza delle
condizioni relative alla adeguata professionalita e alla indipendenza
dell’esperto, che si allega al presente verbale come infra specificato.

Il Presidente precisa che poiché I'aumento di capitale mediante con-
ferimento di beni in natura & stato sottoposto, su decisione degli am-
ministratori, alla disciplina di cui agli articoli 2343-ter e 2343-quater
Codice civile, si applica la seguente disciplina:

- ai sensi dell'art. 2440 codice civile, in relazione alla sottoscrizione
della prima tranche del Secondo Aumento di Capitale, la verifica pre-
vista dall'articolo 2343-quater, primo comma, codice civile el esegui-
ta dagli amministratori nel termine di trenta giorni dall'esecuzione del
conferimento ovvero, se successiva, dalla data di iscrizione nel regi-
stro delle imprese della deliberazione di aumento del capitale;

- durante tale termine, uno o piul soci che rappresentino, e che rap-
presentavano alla data della delibera di aumento del capitale, almeno
il ventesimo del capitale sociale, nell'ammontare precedente I'aumen-
to medesimo, possono richiedere che si proceda, su iniziativa degli
amministratori, ad una nuova valutazione ai sensi e per gli effetti del-
I'articolo 2343 codice civile; la domanda dei soci non ha effetto qua-
lora gli amministratori all'esito della verifica procedano ai sensi del-
I'articolo 2343-quater, secondo comma, codice civile;

- ai sensi dell'articolo 2343-quater, secondo comma, codice civile,
fuori dai casi di cui al secondo comma, € depositata per l'iscrizione
nel registro delle imprese, nel medesimo termine di cui al primo
comma, una dichiarazione degli amministratori contenente le infor-
mazioni di cui alla verifica dovuta;

- fino all'iscrizione della suddetta dichiarazione, le azioni sono inalie-
nabili e devono restare depositate presso la societa.

Il Presidente fa, inoltre, presente che all'esito del programmato au-
mento di capitale a pagamento con esclusione del diritto di opzione
ai sensi dell'art. 2441 codice civile, non saranno modificati né il nu-
mero di Azioni di Compendio sottoscrivibili per ciascun Warrant né i
Prezzi di Esercizio relativi ai Warrant di cui ed ai sensi del Regola-




mento dei "Warrant Execus S.p.A. 2023-2026" approvato dall assem-

blea straordinaria dei soci in data 14 giugno 2023.
A questo punto, ai fini del proposto aumento di capitale, il Presiden-
te attesta (i) che la societa non versa nelle situazioni di cui agli arti-
coli 2446 e 2447 codlce civile e (i) che il capitale sociale ad oggi sot-
toscritto € interamente versato ai sensi dell art. 2438 codiice civile.
1l Presidente di seguito invita il Collegio Sindacale ad esprimere if
proprio parere.
Il membro effettivo del Collegio Sindacale dott. Paolo Sterchele, a
nome del Collegio Sindacale, ritenendo che la proposta sopra esposta
dal Presidente sia conforme alle disposizioni statutarie e di legge vi-
genti in materia, ed ai principi di corretta amministrazione, nonche a-
deguata allassetto organizzativo, amministrativo e contabile della so-
cieta ai sensi dellart. 2403 codice civile, esprime parere favorevole
alla medesima e conferma la precedente attestazione del Presidente.
Il Presidente ricorda ancora che larticolo 14.2 dello statuto sociale
vigente rinvia per la validita delle deliberazioni dell’Assemblea Straor-
dinaria ai quorum costitutivi e deliberativi di legge e quindi ’Assem-
blea delibera con la presenza di tanti soci che rappresentino almeno
la meta del capitale sociale e con il voto favorevole di almeno i due
terzi del capitale rappresentato in Assemblea.
Il Presidente, sulla base di quanto sopra esposto, invita me Notaio a
dare lettura della proposta di aeliberazione sul secondo punto all'or-
dine del giorno ora in discussione infra trascritta, in linea con quella
contenuta nella relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazio-
ne, che quindi io Notaio mi accingo a leggere:
"L ’Assemblea Straordinaria degli azionisti di Execus S.p.A.,
- Vista ed esaminata la Relazione del Consiglio di Amministrazione ai
sensi dellart. 2441, 6° comma, codice civile, e la proposta ivi formu-
lata;
- visto il parere sulla congruita del prezzo redatto dal Collegio Sinda-
cale ai sensi dellart. 2441, 6° comma, codice civile;
- preso atto dellinformativa ricevuta ed esaminata la documentazio-
ne ricevuta in relazione al presente punto all'ordine del giorno,;
- tenuto conto delle motivazioni strategiche sottese alla realizzazione
dell Operazione;,
- preso atto della valutazione redatta ex art. 2343, 2° comma lett.
b), codice civile, delle partecipazioni rappresentanti il 25,50% di Ada-
sta Media S.r.l. predisposta dall'esperto indipendente Dott. Prof.
Claudio Cacciamani;
- riconosciuto linteresse della Societa per le ragioni illustrate;
- sotto l'osservanza di tutte le norme di legge e regolamentari;

delibera

1)

di aumentare il capitale sociale, a pagamento, in via scindibile, per
un controvalore, inclusivo di sovrapprezzo, pari a complessivi massi-
mi Euro 669.999 (seicentosessantanovemilanovecentonovantanove)
mediante emissione di massime n. 223.333 (duecentoventitretrecen-
totrentatre) azioni di nuova emissione, prive dellindicazione espressa
del valore nominale, aventi le medesime caratteristiche di quelle in




circolazione alla data di emissione, godimento regolare, con esclusio-

ne del diritto di opzione ai sensi dellarticolo 2441 4° e 5° comma co-
dice civile in quanto riservato ai signori Simone Chizzalj, Filippo Mar-
chio Semiglia e Alessandro Scartezzini, al prezzo di sottoscrizione di
Euro 3,00 (tre virgola zero zero) per ciascuna nuova azione, di cui
Euro 2,96 (due virgola novantasei) di sovrapprezzo, e da liberarsi in
parte in natura e in parte in denaro, suddiviso in tre tranches:

) una prima tranche, da sottoscrivere entro il 31 dicembre 2023, in-
scindibile, del complessivo importo nominale di Euro 446.250 (quat-
trocentoquarantaseimiladuecentocinquanta), inclusivo del relativo so-
vrapprezzo, mediante emissione di massime complessive n. 148.750
(centoguarantaottomilasettecentocinguanta) azioni ordinarie, da libe-
rare a fronte del conferimento in natura da parte dei suddetti sigg.
Simone Chizzalj, Filippo Marchio Semiglia e Alessandro Scartezzini, a-
vente ad oggetto le partecipazioni di complessivi nominali euro 2.550
(duemilacinquecentocinquanta) rappresentative del 25,5% dellintero
capitale sociale della societa "Adasta Media S.r.l.”, con sede in Mila-
no, Via del Gonfalone n. 3, con il capitale sociale di euro 10.000 (dlie-
cimila) interamente versato, codice fiscale e numero di iscrizione nel
Registro Imprese di Milano Monza Brianza Lodi 100128870960,
R.EA. MI-2507577, concessionaria pubblicitaria digitale italiana nata
nel 2017 a Milano che assiste gli editori online nella Digital Transfor-
mation del modello di vendita degli spazi pubblicitari, il tutto come a-
naliticamente descritto nella Valutazione di stima redatta in data 24
novembre 2023 dal prof. dott. Claudio Cacciamani, ai sensi dellart.
2343-ter, comma 2, lett. b), codice civile, al prezzo di complessivi
euro 446.250 (quattrocentoqguarantaseimiladuecentocinguanta), non
superiore al valore attribuito a tal fine alle partecipazioni sociali della
Adasta Media S.r.l.; dandosi atto che dalla Valutazione risulta latte-
stazione che il valore delle dette partecipazioni sociali é almeno pari
al valore come sopra attribuito ai fini della determinazione del capita-
le e del sovrapprezzo,

i) una seconda tranche, da sottoscrivere entro il 30 settembre 2024,
scindibile, del complessivo importo di Euro 63.750 (sessantatremila-
settecentocinquanta), inclusivo del relativo sovrapprezzo, mediante
emissione di massime complessive n. 21.250 (ventunomiladuecento-
cinquanta) nuove azioni ordinarie, da liberarsi con conferimento in
denaro rispettivamente da parte dei suddetti sigg. Simone Chizzali,
Filippo Marchio Semiglia e Alessandro Scartezzini mediante compen-
sazione del credito nei confronti di Execus maturato per effetto del
verificarsi delle condizioni di cui alla previsione dellAggiustamento
Prezzo delle conferite partecipazioni della societa Adasta Media S.r.l.
in relazione allEBITDA al 31 dicembre 2023 della medesima Adasta
Media S.r.l.;

fif) una terza tranche, da sottoscriversi entro il 30 settembre 2024,
scindibile, del controvalore di massimi Euro 159.999 (centocinguan-
tanovemilanovecentonovantanove) inclusivi di sovrapprezzo, median-
te emissione di massime n. 53.333 (cinquantatremilatrecentotren-
tatré) azioni ordinarie Execus, da liberarsi con conferimento in dena-
ro mediante compensazione del credito vantato da Simone Chizzali,




Filippo Marchio Semiglia e Alessandro Scartezzini nei confronti di E-

xecus maturato per effetto del verificarsi delle condizioni dedotte nel-
la previsione dellAggiustamento Prezzo della partecipazione in Ada-
sta Medlia S.r.l. in relazione alla PFN al 31 dicembre 2023 di Adasta
Media S.r.l.;
fermo restando che in caso di sottoscrizione parziale di tali azioni del-
la seconda e terza tranche da liberare in denaro dovra essere versato
limporto proporzionalmente dovuto per il numero di azioni sotto-
scritte, arrotondato al centesimo di euro superiore; ciascun aumento
manterra efficacia, nei limiti sopra stabiliti anche se parzialmente
sottoscritto e, per la parte sottoscritta, a decorrere dal momento di
ciascuna sottoscrizione, dintesa con la societa di gestione del merca-
to Euronext Growth Milan (EGM), salvi gli effetti delliscrizione delle
presenti deliberazioni nel Registro Imprese competente;

2)
di modificare conseguentemente lart. 6 dello statuto sociale con /'ag-
giunta del seguente ulteriore periodo:

"6.6.-ter. L'assemblea straordinaria del 14 dicembre 2023 ha delibe-
rato di approvare la proposta di aumentare il capitale sociale, a paga-
mento, in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dellarticolo 2441, commi 4 e 5, del codice civile, in quanto riservato
ai signori Simone Chizzal, Filippo Marchio Semiglia e Alessandro
Scartezzini per un controvalore, inclusivo di sovrapprezzo, pari a
complessivi massimi Euro 669.999 (seicentosessantanovemilanove-
centonovantanove) mediante emissione di massime n. 223.333 (due-
centoventitremilatrecentotrentatré) azioni ordinarie di nuova emissio-
ne e aventi le medesime caratteristiche di quelle in circolazione alla
data di emissione, godimento regolare, al prezzo di sottoscrizione di
Euro 3,00 (tre) per azione, di cui Euro 2,96 (due virgola novantaser)
quale sovrapprezzo, suddiviso in tre tranches:

[) una prima tranche, inscindibile, di Euro 446.250 (quattrocentoqua-
rantaseimiladuecentocinguanta) inclusivi di sovrapprezzo, mediante
emissione di massime n. 148.750 (centoguarantottomilasettecento-
cinquanta) azioni ordinarie Execus, da sottoscriversi entro il 31 di-
cembre 2023, mediante il conferimento in natura di una partecipazio-
ne in Adasta Media S.r.l. pari al 25,5% di capitale della stessa,

i) una seconda tranche, scindibile, del controvalore di massimi Euro
63.750,00 (sessantatremilasettecentocinqguanta) inclusivi di sovrap-
prezzo mediante emissione di massime n. 21.250 (ventunomiladue-
centocinquanta) azioni ordinarie Execus, da sottoscriversi entro il 30
settembre 2024, aa liberarsi in denaro mediante compensazione del
credito vantato da Simone Chizzali, Filippo Marchio Semiglia e Ales-
sandro Scartezzini nei confronti di Execus maturato per effetto del
verificarsi delle condizioni dedotte nella previsione dellAggiustamen-
to Prezzo della partecipazione in Adasta Media S.r.1l. in relazione all’E-
BITDA al 31 dicembre 2023 di Adasta Media S.r.1.;

fif) una terza tranche, scindibile, del controvalore di massimi Euro
159.999 (centocinquantanovemilanovecentonovantanove) inclusivi di
sovrapprezzo mediante emissione di massime n. 53.333 (cinquanta-
tremilatrecentotrentatré) azioni ordinarie Execus, da sottoscriversi




entro il 30 settembre 2024, da liberarsi in denaro mediante compen-

sazione del credito vantato da Simone Chizzalj, Filippo Marchio Semi-
glia e Alessandro Scartezzini nei confronti di Execus maturato per ef-
fetto del verificarsi delle condizioni dedotte nella previsione dell’Ag-
giustamento Prezzo della partecipazione in Adasta Media S.r.l. in re-
lazione alla PFN al 31 dicembre 2023 di Adasta Media S.r.l..”;

3)
di conferire al Presidente e agli Amministratori delegati, in via di-
sgiunta fra loro, ogni piu ampio potere di dare esecuzione alla delibe-
razione di aumento di cui sopra, ivi inclusi in particolare quelli di:
(i) fare quanto necessario affinché sia richiesto il deposito per liscri-
Zione delle presenti deliberazioni nel registro delle imprese, nonché al
fine dell'esecuzione di ogni forma di adempimento pubblicitario ai
sensi di legge;
(1) perfezionare latto e/o gli atti di conferimento, stabilendo la de-
correnza ed efficacia anche immediata del trasferimento a titolo di
apporto in conto sottoscrizione e limputazione a capitale con liscri-
zione a registro delle imprese, e ogni inerente patto, clausola e di-
chiarazione, nonché ogni successivo atto o dichiarazione dovessero
risultare opportuni al fine dell'esatta ricognizione dei beni e diritti og-
getto di conferimento,
(1) emettere le azioni di compendio dellaumento di capitale, fermo
comunque restando che esse, ai sensi del combinato disposto degli
artt. 2343-quater, comma 4, codice civile, e 2440 codice civile, rimar-
ranno inalienabili e dovranno restare depositate, mediante vincolo
scritturale ai sensi di legge (art. 2343-quater, comma 4, codice civi-
le), sino allavvenuta iscrizione della dichiarazione di cui allart.
2343-quater, comma 3, codice civile,
(iv) determinare l'esatto ammontare degli aumenti di capitale scindl-
bili che, fermo restando ciascun controvalore massimo sopra espo-
sto, potranno essere eseguiti anche solo in parte a ragione di even-
tuali scarti ovvero del raggiungimento dei parametri funzionali allal-
locazione delle azioni rivenienti dallaumento di capitale da Aggiusta-
mento Prezzo, con conseguente possibilita di anticipata chiusura ri-
spetto al termine finale di sottoscrizione dei predetti aumenti, cio nel
rispetto dei contenuti tutti della Relazione Illustrativa,
(v) depositare nel registro delle imprese [attestazione di avvenuta
sottoscrizione dellaumento di capitale, ai sensi dellart. 2444 codice
civile, nonché il testo dello statuto sociale conseguentemente aggior-
nato, ai sensi aellart. 2436, comma 6, codice civile, con la variazione
del capitale sociale e del numero delle azioni, nonché con la soppres-
sione della clausola transitoria sopra approvata, una volta resa dal
Consiglio di amministrazione la dichiarazione di conferma ai sensi
dellart. 2343-quater codice civile, come richiamato dallart. 2440,
comma 5, codlce civile;
(v) apportare alle deliberazioni di cui sopra le modificazion/ non so-
stanziali che saranno eventualmente necessarie ai fini delliscrizione
nel registro delle imprese, o che saranno comunque richieste dalle
competenti Autorita, stabilendo e concordando quanto opportuno per
lattuazione dellaumento, anche dintesa con la societa di gestione




del mercato EGM.”.

A questo punto il Presidente ringrazia e dichiara aperta la discussione.
Il Presidente nessuno chiedendo la parola:
- dichiara chiusa la discussione;
- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comu-
nicato in precedenza, invitando a far constare I'eventuale mancanza
di legittimazione al voto in base alla normativa vigente;
- invita I'Assemblea a votare a voce la proposta di deliberazione di cui
e stata data lettura e sopra riprodotta.
II Presidente apre quindi la votazione (ore 11,48 undici e quarantotto
minuti) e chiede ai titolari del diritto di voto di esprimere a voce se
sono favorevoli, se sono contrari o altrimenti.
Si procede dunque alla votazione ed al termine della stessa il Presi-
dente da atto del seguente risultato:
favorevoli: tutte le azioni presenti;
contrari: nessuno;
astenuti: nessuno;
non votanti: nessuno.
Il Presidente proclama, quindi, che la proposta di deliberazione, cosi
come esposta, € approvata all'unanimita alle ore 11,48 undici e qua-
rantotto minuti, con manifestazione del voto palese espresso verbal-
mente e/o per iscritto.
II Presidente ringrazia e prosegue.

Kk 3k k
Passando, infine alla trattazione del terzo e ultimo punto dell'ordine
del giorno recante "3) a) Conferimento delega al Consiglio di Ammi-
nistrazione ai sensi dell’articolo 2443, c.c.: conferimento delega al
Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’articolo 2443, c.c. da eser-
citare entro cinque anni dalla delibera nei limiti previsti dallo Statuto
sociale, di aumentare a pagamento una o piu volte il capitale sociale
anche con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441,
commi 4 e 5, c.c., per massimi Euro 10 milioni, mediante emissione
di nuove azioni ordinarie. Deliberazioni inerenti e conseguenti. b)
conseguente modifica dell’art. 6 dello Statuto Sociale. Deliberazioni i-
nerenti e conseguenti.”, il Presidente ricorda nuovamente che i docu-
menti predisposti dal Consiglio di Amministrazione e gli altri neces-
sari relativi al punto all'ordine del giorno ora in discussione sono stati
pubblicati nei termini di legge sul sito internet della societa e deposi-
tati presso la sede sociale e di cio € stato dato comunicazione al mer-
cato e fa presente che I'assemblea unanime ha gia esonerato il Presi-
dente dalla lettura della Relazione illustrativa del Consiglio di Ammi-
nistrazione sull’argomento all'ordine del giorno, per passare ad illu-
strare gli elementi di rilievo sulla proposta degli amministratori, e la-
sciare maggiore spazio alle eventuali richieste di chiarimenti, mag-
giori informazioni e dettagli.
Il Presidente richiamato quindi quanto gia illustrato nella Relazione il-
lustrativa del Consiglio, espone all'Assemblea i motivi che rendono
opportuno conferire al Consiglio di Amministrazione la delega ex art.
2443 Codice Civile e quindi di modificare l'articolo 6 dello statuto so-
ciale vigente inerente il capitale sociale.




In particolare, il Presidente illustra come allo scopo di facilitare lo

sviluppo, la crescita e il rafforzamento della posizione patrimoniale e
finanziaria della Societa, al fine, soprattutto, di consentire il reperi-
mento rapido ed efficiente, delle risorse finanziarie da impiegare per
la prosecuzione della strategia di crescita della Societa, anche per li-
nee esterne, rafforzando la consistenza patrimoniale del Gruppo,
nonché assicurando allo stesso la possibilita di posizionarsi in modo
favorevole sul mercato e cogliere le opportunita derivanti da una pos-
sibile evoluzione positiva del business caratteristico, sia necessario ed
opportuno inserire nello statuto la delega, esercitabile entro il termi-
ne di cinque anni dalla presente delibera e pertanto fino al 14 dicem-
bre 2028, sino a un importo massimo complessivo di Euro
10.000.000 (diecimilioni) comprensivi dell'eventuale sopraprezzo, di
cui all'art. 2443 codice civile, e cioé la facolta di aumentare, in una o
piu volte, il capitale sociale a pagamento, in via scindibile ai sensi
dell'articolo 2439 codice civile, mediante emissione di nuove azioni
ordinarie, prive di indicazione del valore nominale aventi le stesse ca-
ratteristiche di quelle in circolazione, da offrire a scelta del Consiglio
di Amministrazione: (i) in opzione agli aventi diritto, ai sensi dell’art.
2441 del Codice Civile, a pagamento o (ii) in tutto o in parte anche a
terzi, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441,
comma 4, primo periodo, e comma 5, del Codice Civile, stabilendo
volta per volta il prezzo di emissione delle azioni da emettersi o i cri-
teri per determinarlo, nel rispetto delle procedure e dei criteri stabiliti
dall'art. 2441, comma 6, del Codice Civile.

Il Presidente precisa, ai sensi dell'art. 2443, primo comma, ultima
parte, codice civile, quali siano i criteri cui gli amministratori dovran-
no attenersi nell'esercizio della delega di aumento del capitale con e-
sclusione in tutto o in parte del diritto di opzione. Infatti, l'indicazione
delle ragioni e delle cause dell'esclusione in tutto o in parte del diritto
di opzione implicano la necessita di individuare, gia nell'ambito della
deliberazione di delega, la tipologia di beni da conferire (nel caso di
esclusione dell'opzione ai sensi dell'art. 2441, 4° comma, codice civi-
le) ed i criteri per l'individuazione dei soggetti cui riservare |'offerta
delle azioni (nel caso di esclusione dell'opzione ai sensi dell'art. 2441,
5° comma, codice civile).

Infine, il Presidente sottolinea come la proposta della delega ad au-
mentare il capitale sociale, potra, altresi, consentire alla societa di
mantenere nel tempo in modo piu agevole un corretto rapporto tra
mezzi propri e mezzi di terzi.

Prima di passare alle deliberazioni il Presidente ricorda ancora che
nel caso di positiva deliberazione dell'operazione la societa sara chia-
mata alla pubblicazione del relativo Comunicato Stampa.

II Presidente a questo punto invita il Collegio Sindacale ad esprimere
il proprio parere.

Il membro effettivo del Collegio Sindacale dott. Paolo Sterchele, a
nome del Collegio Sindacale, ritenendo che la proposta sopra esposta
dal Presidente sia conforme alle disposizioni statutarie e di legge vi-
genti in materia, ed ai principi di corretta amministrazione, nonché a-
deguata all'assetto organizzativo, amministrativo e contabile della so-




cieta ai sensi dellart. 2403 codice civile, esprime parere favorevole

alla medesima.
Il Presidente ricorda ancora che larticolo 14.2 dello statuto sociale
vigente rinvia per la validita delle deliberazioni dell’Assemblea Straor-
dinaria ai quorum costitutivi e deliberativi di legge e quindi ’Assem-
blea delibera con la presenza di tanti soci che rappresentino almeno
la meta del capitale sociale e con il voto favorevole di almeno i due
terzi del capitale rappresentato in Assemblea.
Il Presidente, sulla base di quanto sopra esposto, invita me Notaio a
dare lettura della proposta di deliberazione sul terzo punto all'ordine
del giorno ora in discussione infra trascritta, in linea con quella con-
tenuta nella relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione,
che quindi io Notaio mi accingo a leggere:
"L ’Assemblea Straordinaria degli azionisti di Execus S.p.A.,
- vista la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione pre-
disposta su questo punto all'ordine del giorno;
- gvuto riguardo al disposto di cui allart. 2443 codice civile;
- dato atto che il capitale sociale ad oggi sottoscritto € interamente li-
berato ai sensi dellart. 2438 codlice civile;
- preso atto che la Societa non versa nelle condizioni di cui agli arti-
coli 2446 e 2447 codice civile;
- riconosciuto linteresse della Societa per le ragioni illustrate;
- sotto l'osservanza di tutte le norme di legge e regolamentari;

delibera

1)

di conferire al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dellarticolo
2443 Codice Civile, la facolta, da esercitare entro cingue anni dalla
data della delibera, nei limiti previsti dallo Statuto sociale, di aumen-
tare a pagamento una o piu volte il capitale sociale anche con esclu-
sione ael diritto di opzione, per massimi Euro 10.000.000,00 (dieci-
milioni virgola zero zero), comprensivi di sopraprezzo, mediante e-
missione di nuove azioni ordinarie.
Nel caso di esclusione o limitazione del diritto di opzione la delibera-
Zione potra dipendere dalla opportunita — motivata dall'organo ammi-
nistrativo come rispondente allinteresse della Societa — di acquisire
conferimenti di beni diversi dal denaro, ovvero di deliberare aumenti
in denaro riservati in sottoscrizione a partner strategici o selezionati
investitori qualificati per il reperimento di risorse utili allo sviluppo e
alla crescita della societa,;

2)

di conseguentemente modificare IArt. 6 dello Statuto sociale me-
diante l'introduzione di un nuovo comma del seguente tenore:

"6.8 In data 14 dicembre 2023, |Assemblea della Societa ha conferi-
to al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dellarticolo 2443 Codice
Civile, la facolta, da esercitare entro cinque anni dalla delibera nei Ii-
miti previsti dallo Statuto sociale, di aumentare a pagamento una o
piu volte il capitale sociale anche con esclusione del diritto di opzio-
ne, per massimi Euro 10.000.000,00 (diecimilioni virgola zero zero)
compreso leventuale sopraprezzo, mediante emissione di nuove a-




zioni ordinarie.

Nel caso di esclusione o limitazione del diritto di opzione la delibera-
zione potra dipendere dalla opportunita — motivata dall'organo ammi-
nistrativo come rispondente all'interesse della Societa — di acquisire
conferimenti di beni diversi dal denaro, ovvero di deliberare aumenti
in denaro riservati in sottoscrizione a partner strategici o selezionati
investitori qualificati per il reperimento di risorse utili allo sviluppo e
alla crescita della societa.
Pertanto, nei limiti delllammontare complessivo della Delega sopra
indicato, il Consiglio di Amministrazione avra ogni pil ampia facolta:
(i) di individuare le forme tecniche di ciascun esercizio della Delega
medesima;
(ii) di individuare e fissare 'ammontare di ciascuna emissione;
(iii) di individuare di volta in volta i destinatari delle azioni rinvenienti
da ciascun esercizio della Delega; e
(iv) di stabilire, nellimminenza di ciascuna emissione, di volta in vol-
ta e nel rispetto dei limiti sopra indicati, modalita, termini e condizio-
ni dell’operazione, ivi compresi il prezzo di emissione, comprensivo di
eventuale sovrapprezzo, delle azioni.".
A questo punto il Presidente ringrazia e dichiara aperta la discussione.
Il Presidente nessuno chiedendo la parola:
- dichiara chiusa la discussione;
- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comu-
nicato in precedenza, invitando a far constare I'eventuale mancanza
di legittimazione al voto in base alla normativa vigente;
- invita I'Assemblea a votare a voce la proposta di deliberazione di cui
e stata data lettura e sopra riprodotta.
II Presidente apre quindi la votazione (ore 11,56 undici e cinquanta-
sei minuti) e chiede ai titolari del diritto di voto di esprimere a voce
se sono favorevoli, se sono contrari o altrimenti.
Si procede dunque alla votazione ed al termine della stessa il Presi-
dente da atto del seguente risultato:
favorevoli: tutte le azioni presenti;
contrari: nessuno;
astenuti: nessuno;
non votanti: nessuno.
Il Presidente proclama, quindi, che la proposta di deliberazione, cosi
come esposta, € approvata all'unanimita alle ore 11,56 undici e cin-
quantasei minuti con manifestazione del voto palese espresso verbal-
mente e/o per iscritto.
II Presidente ringrazia.
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Il Presidente da atto ai fini degli adempimenti di cui all'art. 2436 co-
dice civile che lo statuto sociale, in seguito alle delibere sopra assun-
te, risulta nella sua redazione aggiornata dal testo integrale che al
presente verbale mi richiede di allegare come infra specificato e ri-
corda che ogni modifica statutaria di cui alle deliberazioni sopra as-
sunte € subordinata alla relativa iscrizione nel registro delle imprese
ai sensi dell’art. 2436 codice civile e pertanto produrra i suoi effetti




propri dopo l'iscrizione medesima.

ko kk

Esauriti cosi gli argomenti all'ordine del giorno e nessuno chiedendo
la parola, il Presidente dichiara chiusa I'assemblea e ringrazia gli in-
tervenuti tutti alle ore 12 dodici.
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Su richiesta del Presidente io Notaio allego al presente verbale:
- Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sulle propo-
ste all'ordine del giorno, che al presente verbale allego come parte
integrante sotto la lettera "A";
- Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sulle propo-
ste all'ordine del giorno, ai sensi degli artt. 2441, sesto comma, del
Codice Civile, che al presente verbale allego come parte integrante
sotto la lettera "B";
- il parere di congruita redatto dal Collegio Sindacale sul prezzo di e-
missione delle nuove azioni, ai sensi degli artt. 2441, sesto comma,
del Codice Civile, che al presente verbale allego sotto la lettera "C";
- la Valutazione redatta dall’esperto indipendente dott. prof. Claudio
Cacciamani ai sensi dellart. 2343 ter, secondo comma, lett. b), del
Codice Civile, relativa agli aumenti di capitale connessi al conferimen-
to in Execus S.P.A. delle partecipazioni al capitale delle societa Ada-
sta Media S.r.l. e Differens S.r.l., che in originale al presente verbale
allego sotto la lettera "D";
- la documentazione dalla quale risulta la sussistenza delle condizioni
relative alla adeguata professionalita e alla indipendenza del dott.
prof. Claudio Cacciamani ai sensi dell'art. 2343 ter, comma terzo, co-
dice civile, che al presente verbale allego sotto la lettera "E";
- il nuovo statuto sociale, destinato ad avere efficacia, tenuto conto
di quanto deliberato dall’Assemblea Straordinaria di cui al presente
verbale, dalla data di iscrizione al Registro delle Imprese, che al pre-
sente verbale allego come parte integrante sotto la lettera "F";
- |'elenco nominativo analitico dei soggetti partecipanti all'assemblea
con indicazione dei soggetti votanti e degli esiti delle votazioni, che
al presente verbale allego come parte integrante sotto la lettera "G".
XKk k

Del presente atto io Notaio ho dato lettura al comparente che lo ap-
prova e con me lo sottoscrive alle ore 12.30 dodici e trenta minuti,
omessa la lettura di quanto allegato al presente atto per volonta della
parte stessa.
Consta il presente atto di quindici fogli scritti sopra cinquantasei pa-
gine e fin qui della pagina cinquantasette in parte a macchina da per-
sona di mia fiducia e in parte di mia mano.
F..to Lorenzo Lomartire

Amedeo Venditti Notaio (l.s.)
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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEGLI AMMINISTRATORI DI
EXECUSS.P.A

SULLE MATERIE ALL’ORDINE DEL GIORNO
ASSEMELEA DEGLY AZIONISTI DEL

14 dicembre 2023
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Signori azionisti,
if Consigho di Amministrazione di EXECUS S.pA. (dI sepulte fa ®Societd™), Vi ha convosata in
Assemblea stragrdinaria, mediante avviso pubblicato in data 14 novembre 2023, per i giorno 14

dicembra 2023 alle are 11.00, in un*unica convocaziane, per discutere il segusnte ordine del giorno:

Parte Straordinaria

17 a) Proposta di aumentare il capitale soclale, a pagamente, in via scindibile ¢ ad efficacia progressiva,
con esclusione del dintto di opzione ai sensi dell'articolo 244 codice civile, riservato ai signor Andrea
Rosini ¢ Mariagrazia Abruzzese per un controvalore, inclusive di sovrapprezzo, parl a complessivi
magsimi Buro 450,000 mediante emissione di massime n. 150,000 azioni di nuova emissione ¢ avenil le
medesime caratteristiche di guetle in circolazione alla date db emissione al prezzo di sottoscrizione di
Euro 3,00 per aziene, inclusivo di sovrapprezzo, suddiviso in due tranche:

i} una prima tranche, inseindibile, di Buro 9.999,00 inclusivi di sovrapprezzo mediante emissione di
massime n. 33.333 azioni Execus, da sottoseriverst entro 11 31 dicembre 2023, mediante il conferimento
in natura di una partecipazione in Differens Sl part al 31% di caphade detla stessa;

i) una seconda tranche, scindibile, del controvalore di massimi Buro 356.001,00 inclusivi
sovrapprezzo mediame emissione di massime n. 116.667 avioni Exceus, da sottoseriversi entro it 30
setembre 2024, da liberarsi in denaro mediante compensazione del credit vantato da Andrea Rosini e
Mariagrazia Abruzzese nei confromi di Execus maturato per effetto del verificarst detle condizioni
dedoue nella previgione del’ Aggiustamento Prezyo della partecipazions in Differens Sl in relazione

all’EBITDA al 31 dicembre 2023 di Differens 8.r.1.. Deliberaziont inerentl ¢ conseguent;

b) consepuents moditics deliart, & dello Statne Sociale, Deliberazioni inerenti ¢ conseguenti,

2) a) Praposta di aumentare H capitale sociale, a pagamento, in via seindibile ¢ ad efficacia progressiva,
con esclusione del divitto di opzione ai sensi deli'articole 2441 godice eivile, viservato al signori Simons

Chizzall, Filippe Marchio Semighia e Alessandro Scartezmini per un conlrovalore, inclusivo di

sovrapprezzo, part a complessivi masstind Buro 649999 mediante emissions di maassimes n, 223.323



azioni di nuova emissione e avent le medesime caratteristichs di quelle in circolazione alla data di
emissione 2l prezzo di sottoscrizione di Euro 3,00 per azions, inclusivo di sovrapprezzo, suddivise in
tra tranche:

i) una prima tranche, inseindibile, di Buro 446.250,00 inclusivi di sovrapprezze mediante emissione di
massime n. 148,750 agioni Execys, da sottoscriversi entro il 3] dicembre 2023, mediante it confenmento
in natura di vna partecipazions in Adasta Media Sr i pari 2l 35,5% di capltale della stessa;

11} una seconds trarche, scindibile, del controvalore di magsimi Eura 63.750,00 inclusivi di sovTapprezzo
mediante emissione di massime 5. 21,250 azioni Exzcus, da sottoscriversi entro §i 30 settembre 2024,
da liberarst in denaro mediante compensazione del eredito vantato da Simone Chizzali, Filippo Marchio
Semiglia e Alessandro Scartezzing ne; confrontl di Execus maturato per effetto del verificarsi delle
condizioni dedotte nella previsions dell’ Aggiustamento Prerzo della partecipazione in Adasta Media
S.rl inrelazione alUEBITDA ] 34 dicembre 2023 di Adssta Media Srl;

Hi) Una terza tranche, scindibile, del contravalore di massimi Euro 159.999,00 inclusivi di sovrapprezzo
mediarnte emissione 4j massime o, $3.333 azioni Execus, da sottoseriverst entro il 30 settembre 2024,
da liberarsi in denaro mediante com pensazione del credito vantato da Simone Chizzali, Filippe Marchio
Semiglia e Alessandro Scartezzin nei confronti di Execus maturato per effetto del verificarsi dells
condiziont dedotte nella previsione dell’ Agginstatnento Prezro della partecipazions in Adastz Media
S.rl in relazione alla PEN al 3] dicembre 2023 di Adasta Medig S.rl. Deliberazioni inerent e
conseguenti;

) conseguente modifica dell*art. 6 dello Statuto Sociale.

Deliberazioni inerenti o comsagenti,

3) a} Conferirmento delega al Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’articolo 2443, .

conferimento delega al Consiglio di Amministrazione ai sensi dell"articolo 2443, ce, da esercitare entro

cinque anvi dalla delibera nei Limit previsti daflo Statuto sociale, di AUMENTare a pagamento una o pii

volte i capitale sociale anche con esclusione del diritro d; opzione ai sensi dell’articolo 244 I, commi 4

e 5, ¢.0., per massimi Euro 10 milioni, mediante amissione di Dove azioni ordinarie, Deliberazioni

L



inerenti o conseguentt,

b} conseguente modifiea delfart. 6 dello Statuto Sociale. Deliberazion] incrent! ¢ conseguenti.

EEE 2

i.Premessa

In relaziore aglt argomenti posti all’ordine del giorno di cui sopra, vengono qui di seguito fornite le
necessaric informazioni, affinehé possiats pervenire ad un fondato piudizio sull’oggetio delle
deliberazioni.

It Consighio di Amminisirazione con il supporto dei propri advigor, ha messo « punto due operazioni
stracrdinaric, entrambe finalizzate a realizzave I obicttive aziendale, gid dichiarato in fase di quotazione,
di crescita per linee asterne, importants step nel pereorso di erescita della Societh 2 seguito della recente
quotazione sul sistema multilaterale di negoziazions Buronext Growth Milan (EGM), volto allo sviluppo
deiiattivitd e del business carateristico.

Le operazioni straordinarie proposie consistono nell’acquisizions del controlle delle societd Differens
S.1.L (Differens), cul & funzionale Aumente di Capitale al primo punto all’Qudine del Ciorno, e
I' Acquisizione di Adasta Media Sl {Adasta), cui & funzionale I'Aumento di Cepttale al primo punto

atl’Ordine del Giorno.

Infine, il consiglic di amministrazione propone il conferimento di vna delega ex articolo 2443 c.c.

2. Motivazioni ¢ deserizione delle operazioni

2.1 Operazione Differens, I “Prime Aumento di Capitale”

1.’ operazions Differens (“Cperazione Differens™) consiste nell’acquisizione di una partesipazione di
controllo pari al §1% del capitate in Diiferens ¢ dunque nel conszpuimento del conerollo da parte di
Execus su Differcns che conseguentemente entrerd a fare parte del Gruppo Execus.

Differans & una socictd a responsabilitd Hmitata con sede in Ancona che oflte servizl integrat avanzau

nelie aree del marketing, marketing digitale, comunicazione on fine ¢ che presenta, al 31 dicembre 2022,

ricavi delle vondite parl o thréa Fure 372,000, un BBIT0A parl a slrea Buro 45,000 ¢ un woais aive di
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bilancio pari a circa Euro 42].729.

In particolare, Diffarans & ur'agenzia che offre servizi integrati che spaziano dal web design &
development alla SEO e al web marketing Con un team di specialisti in vari ambiti, dalla grafica alla
programmazione, Differsns propone strategie digitali multicanale. Inoltre, la societd offre corst e-
learning erogati attraverso Ia propria piattaforma Learning365, Paccesss alla quale verra in futuro

proposto come abbonarmants,

Di seguito s riportano i principali dati economico-finanziari deila societd, cosl coms riportati nei propri

bilanci non soggetti a revisione,

€'000 31.12.2021 31122022 30.06.2023
Rieavi delle vendite 380 379 170
Valore deila produzione 400 424 103
EBITDA 32 45 42
EBITDA margin (sul VdP) 8% 10,68 21 8%
Totale Attivo 428 422 428
Patrimonio Neitg 36 32 33

_FFN 185 219 130

L'Accordo Quadto sotioseritio in data 27 novesmbre 2023 (FrAccorde Quadre Differens™) fra Execus &
I signori Andrea Rosini » Mariagrazia Abbruzzese (attvalmente tiolari di una partecipazione
Differens cotuplessivamente pari a] 100% del capitale socials dj Differens, | “Soci Differsns™) prevede
un corrispettive per I'acquisizione dg parte di Execus della complessiva Partecipazione pari gl 51% at
capitale sociale di Differens sia pari a Euro 99,000 (il “Caorrispettivo Base Differens™), chs patrs essore

modificato, al ricorrere dai relativi présupposti, seconda le prevision; dell’ Aggiustamento Prezzo fino

&d un massimo di Euro 450.000.

Sia il Corrispettivo Base Differens ciz Peventiale corrispsttivo aggiuntive derivante dalt® aggiuglamanto

fﬁf wfinen,”



prezzo verranio corrisposti al Soel Differens in azioni Execus per efletio della sottoserizione da patte
dei Soci Differens del Primo Aumente di Capitale ad essi riservalo,

La proposta deliberativa di cut al primo punto all’ordine del giorne (“Primo Auvmento di Capitale™) ¢,
infatd, funzionale alla realizzazions del operazione Differens. In particolare, la proposta deliberativa
consiste nell'aumento del capitale sociale, a pagamento, in via s¢indibile, con esclusione del diritto di
opzlone 21 sensi dell'erticolo 2441 codice civile, riservato ai Soci Differens pet un controvalore,
inclusivo di sovrapprerzo, part & complessivi massimi Eure 450,000 mediante emissione di massime n,
150.000 azioni di nuovs cmissione e aventi le medesime caratieristiche di quelle in circolazione alla
data di emissions al prezzo di sotoscrizione di Euro 3,00 per azione, inclusive di sovrapprezzo,
suddivise in due tranche:

i} una prima tanche, inscindibile, di Bure 99.999,00 inclusivi di sovrapprezzo, mediante emissione di
massime 1. 33,3133 azioni Fxecus, da sottoscriversi entro il 31 digembre 2023, mediants if conferimento
in natura di una partecipazione in Differens S.r.l. pari al $1% di capitale detla stessa da Andrea Rosini
per il 26% ¢ da Mariagrazia Abrozzese per il 25% (Prima Tranche del Primo Aumento di Capitale); e
i) una seconda tranche, geindibile, del controvalore di massimi Eoro 35000100 imelusivi di
sovrapprezze, mediante emissione di massime n. 116.067 azioni Bxecus, da sottoscriversi entro i1 30
senembre 2024, da liberarsi in denaro mediante compensazione del credito vantato da Andrea Rosin e
Mariagrazia Abruzzese nei confronti di Execus maturato per effetto del verificarsi delle condizioni
dedotte nella previsione dell*Aggiustamento Preszo della conferita partecipazione in Differens Sl in
refazione all’ERITDA al 31 dicembre 2023 di Differens S.v.1, (Seconda Tranche del Primo Aumente di
Capitale}.

La previsione di aggitstamento prezzo & declinata in bass all’EBITDA 2023 di Differens secondo le
valutazioni e le stime della socictd di revisione incaricata deila revisione del bilancio conschidato del

Gruppe al 31 dicembre 2023, 1n particolare, se PERITDA 2023 di Differens sara:

s Infertore a Bure 100.0C0: non & previsto alcun aggiustamento prezzg;



Quanto alle azioni Execus di nuava emissione si

* Almeno pari a Euro 100.000 ma inferiore a Furo 110.000 1 soei di Differens avranne un
ulteriore credito di Euro 120,000 che sard compensato con il debito da sottoscrizions delle azion]
Execus rinvenienti dalla Seconda Tranche del Primo Aumento di Capitale;
* Almeno pari & Euro 110.000 wa inferiore a Euro 120.000 { soci di Differens avranno un
ulteriore credito di Euro 140.001 ehe sard com pensato con il debito da sotteserizione delle azioni
Execus rinvenienti dalla Seconda Tranche del Primo Aumento di Capitale;
* Almeno pari a Euro 120.000 ma inferiore a Euro 140.000 i soei di Differens &vranno un
ulteriore credfto di Eure 139.999 che sara compensato cen il debite da sottoserizione delle azioni
Execus rinvenienti dalla Seconda Tranche del Primo Aumento di Capitale;
* Almeno pari a Euro 140.000 ma inferiore a Euro 150.000 i soci di Differens avranno un
ulteriore credito di Euro 180.000 che sara compensato con il debito da sottoscrizione delle azioni
Execus rinvenienti dalla Seconda Tranche del Primo Aumente di Capitale;
* Almeno pari 2 Eure 150,000 ma inferiore a Euro 175.000 § soci df Differens avranne un
ulteriore credite di Buro 200,001 che sara compensato con il debito dasottoscrizione dells azion
Execus rinveniend dally Seconda Tranche del Primo Aumesto di Capttale;
~ Almeno pari a Euro 175,600 ma faferiore a Euro 200.000 i soci di Differens avranne un
ulteriore credito di Euro 249.999 che sard vompensato con il debito da sottoscrizione delle azioni
Execus rinvenienti dalle Seconda Tranche del Primo Aumento di Capitale;
* Almeno pari 2 Ewro 200.000 ma inferiore a Fero 225.000 | soci di Differens avranno un
ulteriore credito di Euro 300,000 che sara compensats eon il debito da sottoscrizione dalle azion;
Execus rinvenienti dalia Seconda Tranche del Primo Aumento di Capitale;
* Almeno pari & Eure 225.000 ; soci di Differens avranng un ulteriore credito éi Bura 350,001
¢he sard compensato con i debite da sotoscrizione delle azioni Execus rinvenianti dalia

Seconda Tranche del Primo Aumento di Capitale,

richiama in questa sede ia relazione radatta da codesto

Consiglio dj Amministrazions ex articolo 2441 cc. dalls quale emergono anche i criterl &
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determinazione del prezzo delle azloni Execus di nuova emissiong, ponche il correlato parere del
Collegio Sindacalc del 13 novembre 2023 pubblicat! sul sito wwrw.oxgous.com nella sezione “Invesior

LHRARREL L LS AR

Relator/ Assemblec”.

8i evidenzia inoltre che rigusrdo il conferimento della partecipazions in Differens & stata predisposta la
valutazione  (anch’esss  pubblicatz  swi  sit0 WWVWLEKECDE.COM nella  sewione  “Invesior
Relator/Assemblee™) delle partecipazioni della Differens dal Dr. Claudio Cacclamani, operante in
quatita di esperto indipendente ai sensi dellarticolo 2343~ter, 27 comma lett. b), del Codiee Civile
(I'"Baperto indipendente™).

In particolars, 1'Esperto Indipendente ha Individuato una forbice di valori derivante dail’applicazione
dei metodi proposti daila migliore detiring e utilizzati dalla migliore pratica professionale ed esposto
un valore complessive della partecipazione pari al 100% del capitaic saciale della Differcns quale media
artimetica fra gli estremi della forbice di valori in applicazione de suddetti metodi part ad Euro 763.402,
pevtanio il valore della partecipazione del 5196 del capitale sociale della Differens ad cssa attribuito ai
fini del proposto Primo Aumente di Capitale, & determinaio in un importo Eyre 358.735.

Tnoltre, I"Baperto Indipendente ha chiarito che al verificarsi dei presupposti relativi all’ Apglustaliento
Prozzo previsti nell’ Accordo Quadro Differens, il valore delle parteoipaziond dells socield Difterens pus
essere collocato nella fascia alta dei valori che scaturiscono dalle vatutazioni effstwate (part a
comyplessivi Bure 941.174, corrispondenti a Buro 479,998 per una quota del 51%}.

Tn considerazione dei valori sopraindieati si evidenzia dunque che 'Esperto Indipendente ha
abtestato che il valore della pamecipazione in Differens del 51% oggetto di conferimento,
determinato sulla base dei principi e criteri generalmente riconoseiuti per la valutazione di tale
tipologia di beni, ¢ almeno pari al valore attribuito ai fini della determinazione del capitale ¢ del
sopraprezzo del Primo Aumento di Capitale, comprendents anche il valore delle azioni assegnale a
titolo di Aggwistamento Prezzo,

S§ preoisa infine che per efferio dell’ Operazione Differens, (i) Execus conseguirebbe una partcoipazione

it Differens pari al 51% ed (0Dt Sipeort Andrea Bosind & Martagrazia Abbruzzese dall’integrale



sottoscrizione del Primo Aumento di Capitale, si vedrebbero atirtbuita, complessivamente, una
partecipazione al capitale di Execus pari al 2.7%, considerando un numero totals di azioni pari a
=.431.333 (incluse quelle emesse a seguito dei conferimenti a liberazione tanto de! Primo guanto del

Secondo Aumento di Capitale),

2.2 Operazione Adasta, 1] “Secondg Aumento di Capitale”

L'operazions Adasta ("Operazione Adasta”) consiste pell’acquisizione di wna partecipazione di
controllo part al 51% del capitale in Adasty Media $.r.1. & dungue ne) conseguimento del controlle da
parte di Exscus su Adasts che consegueniemente entrerd a fare parte del Gruppe Execus.

Adasta & una socletd a responsabilita limitats on sede in Milano che offre servig integratl avanzati nells
aree del marketing, marketing digitale, comunicazione on line ed in partieolare del o.d. advertising
digitale e che presenta al 51 dicemhre 2022, ricavi dells vendite pari a Enro 1.671.000, un EBITDA pari
4 cirea Euro 173.000  up totale attive di bilancio pari a ¢irea Earo 1,279,160,

In particolare, Adasta & yna concessionaria pubblicitaria digitale italiana nata nel 2017 a Milane che
assiste gli editori online nella Digital Transformation del medelio di vendita degli spazi pubblicitari e
ajuta inserzionisti e brand a raggiungere i foro obicttiyi proponendo soluzioni cross-platform,
nell’ambito del Programmatic Advertising ma anche con I"ideazione di Progeti speciali in sinergis con

gli editort in esclusiva.

Di seguito si riportano i principali dari economico-finanziari della S0cietd, cosi come riportari ne propri

bilanei non sogpetti a revisione:

€000 31.12.2021 31.12,2022 3062023
Ricavi delle vendite 1.437 1.671 1066
Valore dalla produzione 1.502 1.734 1067
_EBITDA 32 173 233
ERITDA margin {31l VelPj 2.1% 10,0% 20,9%
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Totale Attivo (R0 1.279 1.522

Palrimonio Netto 195 341 553

PFN (2%) 133 (192)

Lo Aceords Quadro sottoseritt in data 27 novembre 2023 (I Accordo Cuadro Adasta™) fra Bxecus e
signart Simone Chizzali, Filippo Marehio Semiglia e Alessandro Scartexzini {antvalmente titolari di una
partecipazione in Adasla complessivamente par at 100% del capitale soclale di Adasta. 1 “Saci Adasta™)
prevede un corrispetiive per 'acguisizione da parte di Bxavus deila complessiva Partecipazione pati al
51% ol capitale sociale di Adasta sia pari a Bure 765,000 (il “Corrispettive Base Adasta”), che Verré
corrisposto;

{1y PerEuro 446,230 mediante la sottoscrizione di axioni Execus vinvenientt alla Prima Tranche

del Secondo Aumento di Capitale;

(2) Per Eura 318,750 in denarn, mediante bonifico bancario,
Secondo guanto previsto neii’ Accordo Quadro il Corrispettivo Base Adasta potrd essere modificato,
al ricorrere dei relativi presupposti, secondo ke previsioni del’ Aggiustamento Prezzo,
La proposta deliberativa di cul al secondo punto al)ordine del glotno & funzionule, dungue, alla
realizzazione dell*operazione Adasta. In particolare la proposta deliberativa consists nell’aumento del
capitale saciale, a pagamento, in via scindibile, con esclusione del diritto di oprione 2d sensi dell'articolo
2441 codice civile, riservato ai Soci di Adasta per un controvalore, Inclusive di sovrapprezzo, pari a
complessivi massimi Huro 669999 mediante emissione di massime n, 223.333 azioni di nuova
emissione ¢ aventl le medesime caratieriztiche di quetle in civeolazione alla duta di emissione al prezzo
di sottoscrizione di Buro 3,00 por axione, Inclusivo di sovrapprezzo, suddivise in tre tranehe:
i) una prima tranche, inscindibile, di Buro 446,250,00 melusivi di sovrapprezzo, medianie emissione di
massime n. 148.750 azioni Execus, da settoscriversi entzo i1 31 dicembre 2023, da liberare mediante il
conferimento in natura di una parlecipazione in Adasta Media S.x.). pari 21 25,5% di capitale della stessa
da parte dei soci di Adasta sigg. Simenc Chizzali, Filippo Marchio Semiglis e Alessandro Scarterzini;

1) ung geconda tranche, seindibile, del cantrovalore di maesinil Burs 6375000 inclugivi di
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sovrapprezzo, mediante emissione i massime n, 21.250 azioni Execus, da sottoscriversi enuo il 30
seftembre 2024, da liberarsi in devaro mediants compensazione del oredito eventualmente vantare da
Simene Chizzali, Filippo Marchio Semiglia e Alessandre Seartezzini nei confronti di Execus maturato
per effetto del verificarsi delle condizion dadette nella previsions dell’ Aggiustamento Prezzo deila
partecipazione in Adasta Media $.1.1 in relazione all’EBITDA al 31 dicembre 2023 di Adasta Media
St

i1} una terza tranche, scindibile, de! contrevalore dj massimi Euro 159,999 00 inclusivi di Sovrapprezzo
mediante emissione d} massime n. 53.333 azioni Exs=cus, da sottoscriversi entro il 30 settembre 2024,
da liberarsi in denaro mediante cormpensazione del credito eventualments vantato da Sim one Chizzali,
Filippo Marchio Semigiia e Alessandro Seartezzini nei confronti g Execus maturato per effotto del
verificarsi dells condizion] dedotte nella previsione dell’ Againgtamento Prezzo della partecipazione in
Adasta Media S.1.1. in relarione allg FFN al 31 dicembre 2023 & Adlasta Medja Sr.]..

Come sopra precisato il conseguimento della partecipazione di controllo in Adasta pari al 51% del
capitale sociale verra reslizzats anche meds ante I"acquisto dai signori $imone Chizzali, Filippo Marchio
Semiglia & Alessandro Seartzzaini di una quota di partecipazione pari ai 25,5% a fronte di un
cerrispattivo complessivo in denarg di 3 18.750,00,

La previsione di Aggiustamente Prezzo contenuta nell’Accorde Quadro Adasta 2 declinaty in base
alPEBITDA 2023 di Adasta secondo le vaJutazioni e 12 stime della societh di revisione incaricata della
revisione del bilancio consolidato del Grippo al 31 dicembre 2023, In particolare, se 'EBITDA 2023
di Adasta sary

- inferiore a Euro 500.000 Execus avrd diritto di ottenere il maggior nurmerg di quote Adasta che si
sarebbero ottenute con une valorizzazione della societa pari a SXEBITDA 23 auditato, conszguendo
dungue una partecipazions in Adasta superiors al 51%;

= almeno pari a Euro 300,000 ma inferiore a. Euro 350.000 Execus dovra corrisponders ai Soci Adasta

un corrispetiivo aggiuntive in denare fino a massimi complessivi Euro 127.500, determinato come la

differenza tra SxEBITDA 23 audiato « Eyro 745.000;
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« superiore & Buro 350.000 tna non superiore a Buro 375,000, { soct di Adasta olterranne magsimi
couplessivi Euro 143 438 di cash agaiuntivo e avranno un ulteriore eredito di massimi complessivi Bure
15.939 ¢he sark compensato con i debito da sottoseizione deila seconda wanche dell’aumento di
sapitales

_supariore a Bure 375.000 ma inferiore 2 Buro 400.000, 1 Soci di Adasta otterranno massimi complessivi
Euro 175,313 di eash aggiuntive ¢ avranno un ultertore credito di massimi somplessivi Buro 47.814 che
sard compensato eon il debito da sottoserizione della seconda tranche dell'aumento di capitale;

~ quperiors o 400.000 { soci di Adasta ottengono Buro 191,250 di cash aggiuntivo & avranno un ulteriore
credito dt massimi complessivi Euro 63,750, che sard compensato con il debito da sotrescrizione della
seconda tranche dell*aumento di capitale.

In agoiunta a quanlo sopre previsto in relazione ai livelll di EBITDA od a prescindere dal
yageiungimento dei livelli di BBITDA di cui ai precedenti punti verrd corisposic da Exeeus ai Soei di
Adasta un corrispettive aggiuntivo fino a un massimo di Euro 350,000 pasi alla PFN di Adasta al 31
disembee 2023 se la PEN di Adasta al 31 dicembre 2023 dovesse pres¢ntare un valore negative {zassa
netta positiva) secondo quanto di seguilo precisato:

- se negativa e non superiors 2 319,998 Euro, il corrispeitivo aggiuntive verrd ¢ortigposto at Socl
Adasta, pro quota, per il 30% in denaro ¢ per i 50% compensando # credite con Il debito da
solioserizione delic azioni Fxecus rinvenienti dalla Terza Tranche dell’ Aumento di Capitale;

- s negativa ¢ superiore a 319.99% Euro, il cortispetlivo aggiuntive verrd corrisposio
compensando i credito con il debito da sottnscrizione delle axioni Gxecus rinvenicoti dalla
Tersa Tranche delt’ Aumento di Capitale per Furo 159,999, ¢ per la restante parte in denaro,

8§ precisa dunque, che ai sensi dell’Accovdo Quadro Adasta, il corrispettive massimo previsto per
Iacquisizione della pariecipazione pari ab 51% in Adasta inclusivo dell’Aggiustamenta Prezze per
effetto del raggiungimento del dettagliati fivelll di EBITDA ¢ la presenza di una PFN negativa, sord

costituito da massime n. 223,333 azioni per un aumento di capitale pari a Buro 669.999 e da massim

Bura 700.001 in denaro e peranto il corrispettivo complessivamenic corrisposte da Execus i Socl
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Adasta per I'acquisizione della partecipazione pari al 51% di Adasta andrd da un minime i Euro
765,000 ad un massimo di Eurp 1.3 70.000,

Quanto alie azioni Execus di nuova emissione si richiama in questa sede |a relazione redatta da codesto
Consiglic di Amministrazione ex articolo 2441 c.c. dalla Quale emargono anche i criteri di
determinazione del prezzo delle azioni Exseus di nuova emissions, nonché il correiato parere del
Collegio Sindacale del 13 novembre 2023 pubblicati sul sito o execus.corm nella sezione “Investor
Relator/Assembles”.

5f evidenzia inolte che # guardo il conferimento della partecipazione in Adasta ¢ stata predisposta la
Valwazione (anch’essa pubblicata =]  sito wwexecus.com  nella sezione  “Investor
Relator/Assembles™) delle partecipazioni sociali della Adasta dal Dr, Claudio Caceiamani, operante in
qualitd di esperto indipendente ai sens del"articolo 2343-fer, 2° comma lett. b), del Codice Civile
(I’”Esperio Indipendente™). I particolare, I'Esperto Indipendente ha individuato una forbice di valari
derivante dall applicazione dei metodi proposti dalla migliore dotirina e utilizzati dalla migliore
pratica professionale ed £sposto un valore complessiv della bartecipazione pari al 100% de capitale
sociale delta Adasts quale media aritmetics fra ghi estremi della forbice di valori in appiicazione dei
suddetti metodi pari ad Eueo 2.005.718, pertanto if valore del|a partecipazione de! 25,509 del capitale
sociale della Adasta ad essa attribuito at fini dell’ Auments di Capitale proposto, & determinato in ur
importo Eure 511,458,

Inaltre, I'Esperto Indipenderte ha chiarito che a} venficarsi del presupposti relarivi all’Aggiustamento
Prezzo previsti nefl’ Accordes Quadro Adasta, il valore delle Partecipazioni delle societd Adasts Puo
essere cellocato nella fascia alta dei valor che scaturiseono dalle valutazioni effertuaes (part a
complessivi Euro 2.728.41 &, corrispondenti a Euro 695.745 per una quota de] 25.5%).

In considerazione dej wvalori sopraindicati si evidenzia dungue che |"Esperto Indipendente ha
aitestato che 1l valore defla partecipazione in Adasta del 25,5% ogaelto di conferimento determ inata
sulla base dei principi & criteri generalmente riconosciuti per la valutazione di tale tipologia di beni,

¢ almeng pari al valore attribuito i fini della determinazions dal capitale ¢ del sopraprezzo del
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Secondo Autnente di Capitale, comprendente anche il valore delle azionl assegnate a titolo di
Aggiuslamente Prezzo,

8i precisa infine che per effetto dell’Operazione Adasta, (1) Execus conzeguirebbe una partecipazione
in Adasta part al 51% ed (i) { Signori Simone Chizzaki, Filippe Marchic Semiglia & Alessandro
Searerzini, dall'integrale sottoscriziens del Seeondo Aumento di Capitale, si verrehbero attribuita,
complessivamente, una pertecipazione at capitale di Exceus pari al 4,11%, considerande un numero
totale di azioni parl a 5,431.333 (incluse quelle emesse a seguite dei ¢0 nferimenti a liberazione tanto

del Primo quanto del $econdo e Terzo Aumento di Capitale).

3, Periodo previsto per Pesecuzione del Primo e del Sccondo Aumento di Capitale.

I conferimento in natura della partecipazione del 31% in Differens con sottoserizione della Prima
Tranche del Primo Aumento di Capitale ¢ il conferimento in natura defla parlecipazione del 25,5% in
Adasta con sattascrizione della Prima Tranche de! Seconde Aumento ¢i Capitale saranno elfetivat]
contestualmente alla detibera di aumento del eapitale entro 1131 dicembre 2023,

Si precisa che, ai sensi dell'art, 2440 cod. civ,, in relazione alla sottoserizione della prima tranche del
Primo e del Secondo Aumento di Capitale, la verifica prevista dall articole 2343-guater, primo comma,
cotl, civ. & eseguita dagli amministrator nei teymine df trenta giomi dalla data di iscrizione nel registo
delle imprese deila defiberazione di aumento del capitale. Durante tale termine, uno o pin soci che
rappresentino, ¢ che rappresentavanc alla data deila dolibera di eumento del capitale, almeno il
ventesimo del capirale sociale, nell'ammontare precedente Matmento medesimo, possono sichieders che
si proveda, su inizistiva degli amministrator], ad una nuova valutazione i senst ¢ per gl effew
dellarticolo 2343 c.c.; la domanda dei soci non ha effetto qualera gl ampministratori alllesite della
verifics procedano ai sensi delllarticole 234 3-quarer, secondo comma, ¢.C..

La seconda tranche del Primo Aumento di Capitale e la scconda e la tersa Tranche del Secondo Aumento
Wi Capitale saranno sottoscritte entro il 30 settembre 2024, al verificarsi dei presuppost] stabliiti e nel

tlspetto della normativa applicabile.
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4. Numero, Categoria ¢ godimento dells azioni di nuova emissione

Le complessive n. 130.000 azioni Execus di nuova emfssione rinvenienti da) Primo Avmenta di Capitale
& le complessive n. 223.333 azioni Execus di nuova emissione rinverdenti dal Secondo Avmento di
Capitale (di seguito complessivamente indicate come le *Nuove Azioni”) saranno azioni ordinarie con
godiments regolare che garantivanno ai lore possessort gh stessi diritti delle azion ordinarie Execus in
circelazione dalla data della loro emissionsa,

Sine all'iserizione nal Registro delle Imprese competente della dichiarazione di euj all’ art. 234 3mguater,
comma terzo, del Codice Civile QVVEro, se successivo, fino al decorso dsl tefmine concesso al tensi
dell’art. 2440, comma 6. cel Codice Civile, le Nuove Azioni saranno inalienabili = resteranno depositate
FYesso un conto titoll della Societa,

$1 rammenta inolire che wno o pilt’ soei che rappresentine, e che rappresemtavans alla data della deijbers
di avmnento del capitale, almena il ventesimo del capitale sociale, nell'ammontare precedente Maumento
medesime, possono richiedere che s proceds, su iniziativa degli amministrator], ad una niova

valutazione ai sensi ¢ per gli effetti dell'articolo 2343 ¢,

35} Conferimento della delegn ex articolo 2443 c.c.

Con riferimento al terzo punto 41l ardine del giomo, il Consiglio di Amministrazione Vi ha ¢envecaro
in Assemblea straordinaria per soiloparre alla Vostra approvazions I'attribuzione at Consiglio di
Amministrazione stesso deila delega ai sensi ¢ par glf effers dell’art, 2443 del codice civile da esercitars
entro cinque annd dalla delibera, per aumsntare a PREAMENTO Uk o piu volte il capitale sociale anche con
esclusions del diritto di OpzZione, per massimi Eure 10 milioni, comprensive di eventuale SOVIapprezzo,
mediante emissione di nuove azioni ordinarie,

L operazions proposta ¢ voita a dotare la Societa e, per essa, il Consiglio di Amministrag; one, di ung
strumentd jdoneo a consentire reperimento in medo rapido ed efficiente. delle rizorse finanziaric da

impiegare per la prosecuzione della propria strategia di creseita, anche per linee esterne, rafforzando la
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consistenza patrimoniale del Gruppo nonché assicurando allo #1850 ta possibilita di posizionarsi in
mods Favoravols sul mercate ¢ cogliers 1¢ opportunits derivanti da una possibile cvoluzione positiva del
business caratteristico.

I ricorso &lla Detega, quindi, rova motivazione nel voler agsicurare 1l Consighio di Amministrazione Ja
necessaria rapidita & Noss/bilith di esecuzione nel reperire nuove capitale, permettendo di cogliers le pib
Favorevoll condizioni in un mercato caraterizzato da incerlesza ¢ veolatilitd. Inoltre, la Delega ha
Jultariore vantaggio di rimettere al Consiglio di Amministrazione 2 determinazione deli’ammontare di
strumenti Tinanziari da emettere in un’unica soluzione efo di volia in volta, nonché delle condiziond
ceanomiche dell’operazione da effettnare {incluso 'ammontare iassimo dell enissione, in linea con fa
miglicr prassi per operazioni similari, nel rispetto del limiti ¢ dej critert &i legge) in dipendenza delle
condizioni di mercate prevalenti al momento del lancio eflottivo della stessa, riducendo tra Pattro il
visclio di oscillazione dei corsi di Borsa tra {1 momento dell’annuncio ¢ quello dell’avvio
del*operazione, che intercarrerehbe ove la stessa fosse decisa dall’ovgano assembleare,

Esercitando fa Delega il Consiglio di Amministrazione avrd la facolta di deliberare di avmentare il
capitale sociale una o pit velte ¢ in via scindibile del cepitale sociale, per un imporo massimo
complessive di Fure 10.000.000 {diccimiliont) cot prensivo di eventuale sovrapprezzo, da esercitarsi
eniro il perioda di 5 anni dalla data della deliberazione assembleare (Ja “Deloga®), medianie emissione
di azieni ordinarie aventi io stesse caratieristiche di quelie in circolaziong.

Ne! caso di esclusione ¢ limitazione del divitte di opzione la deliberavione potra dipendere dalla
opportunitd — motivata dall’organs amministrativo come rispondente atl'inieresse deila Socletd — di
acquisire conferimenti di beni diversi dal denaro, ovvero di deliperare aumenti in denaro riservati in
sottoserizione a partner strategici o selezionati Investitori qualificati per il reperimento di risorse utili
allo sviluppo e alla cresoita della societd,

Pertanto, nel limiti deli’ammontare complessivo deila Delega sopra Indicato, il Consiglio di
Amministrazione aved ogni pil ampia facoltd:

(i) oli individuare e Forma teeniche di eiazeun esercizio delta Delega medesima;



{11} di individuare e figsare I'ammontare di clascuna emisgione;

(i1} di individuare di volta in volta [ destinatar? defle arioni rinvenienti da clascun esercizio della Delega;
2

(iv) di stabilire, nell'imminsnza di ciascuna emissione, & volta in volta e nel nspetto dei limiti sopra
indicati, modalitd, termin; e condizion deil’operazione, ivi compresi il prezeo di ernissione,
comprensivo di eventuals sovrapprezzo, deile azioni.

Per quanto riguarda i criteri ai determinazione del prezzo, i base alla Delega, il Consiglio di
Amministrazione avrd la facolta di stabilire modalitd, termini e le condizioni hutte dell’ Aumento di
Capltale Delegato, nel rispetto dei limiti indican dalla dulibera assembleare, ivi inclusi a diolo
meramente indicativo e non esaustivy, il potere @i determinare, per ogni e{remuale tranche, il nurmero ed
il prezzo di emissione delle azioni (compreso P'eventuale sOViapprezzo), net limitl e nel rizpetio di
quanto previsto dal comma 6, dell’articolo 2441, c.c. Inoltre, comg sopra gia ricordate, ailz Iuce delle
modalita tecniche che sarasno prescelte per Iefferuazione dells diverse operaziont, il Consiglio di
Amministrazione (eventualmenie con ti supporto di propri advisor} potra individusre i criteri pilt
opporiuni ai fini della determinaziona del valore aconomice della societd, ¢ — quindi — del prezzo di
emissione delle azioni da offrire aj destinatari, che tenganc conte delle condizioni di mercato, deils
conerete circostanze dj fatto e non sompromettano le finalita sottese all’operazione medesima, Dj cid,
il Consiglio di Amminisirazione, in sede di ciascuna attnazione della Delega, dara dovute ¢onto, nella
relazione, delle motivazioni che giustificano I esclusione dell opzione e dei eriteri gj d sterminazione de!

prezzo di sottoscrizione delle azioni, anche al fine del rilascio del parere di congruita sul Prézzo ai senst

dell’articolo 2441, comma 6, ¢.¢.

R LR T T oy

Alla luce di guanto sopra, i Consiglio d Amministrazione intende sottoporre  all”Assamblea

straordinania dei Soci Iz seguent proposte di deliberazione:
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Relativa al punto 1) posto alPordine del giorno:
1’ Assemblea $tracrdinaria degli azionisti di Exeeus S.p.A.,
. vista ed esaminata la Retazione del Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’art. 2441, 6° comma,
codice civile. ¢ la proposta ivi formulata;
- visto i parere sulla congruitd del prezzo redatto dal Collegio Sindacale ai sensi defl’art, 2841, 67
cormma, codice civile;
- preso atto dell’informativa ricevuta cd esaminata ta documentazione ricovuta in relazione al presents
punto all ordine del giorno;
- tenuto conto dells motivaziont strategiche sottese alla realizzazione dell*Qperazicne;
- preso atto della valutazione redatta ox art, 2343, 2° comma, lett. b, codice civile, delle pariecipazioni
rappresentanti it 5196 del capitale sociale di Differens §.r.1 predisposta dati’esperto indipendente Dott.
Prof, Claudio Cacclamani;
- riconnscinto I interesse della Socicth per le ragioni ilustratg
- sotto "osservanza di tutte le notme di legge ¢ regolamentari;

dolibera

13

& zumemare 11 capitale sociale, a pagamento, in via scindibile, per massimi euro 430.000
{quattrocentocinguantamila), incluso sovrapprezzo, madiante omissiope di magsime n. 150.000
(centocinguantamilay axioni ordinarie di nuova emissiong, prive dell’indicazione cspressa del valore
pominale, aventi le medesime carattoristiche di quelle in circolazione, godimento regolare, con
esalusione del diritte di opzione ai sensi dell'ariicoio 2441, 4% e 37 comma, codtice civile, in guanto
servato @ signort Andeea Rosini ¢ Mariagrazia Abruzresc, al prezeo i sottoscrizlone di Euro 3,00
(tro virgola zeto rero) per ciascuna nuova azlone, dt el Buro 2,96 {due virgola novantasel) quale

sovrapprezzo, e oa liberarsi in parte in natura ¢ in parte in denare, suddiviso in due tranche:

iy una prima tranche, da sottoscrivere cntro il 31 dicembre 2023, inscindibile, del complessive importo
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nominale di Euro 99.299,00 {ncvantamm:milanovccentonovantanovej, inclusivo del relative
sovrapprezzo, mediante emissione di massime complessive n. 33,333 (trentatremila trecentotrentatrs)
azioni ordinarte, da liberars a fronte del conferimento in natura da parte dei suddetti sigg. Andrea Rosini
{per iominali euro 2.600) e Mariagrazia Abruzzese (per nominali eurs 2,800}, avente ad oggetto le
Partecipazioni di complessivi nominali ewr 5, 100 rappresentative del 51% dell’intero capitale sociale
della societa “Differans Sl con sede in Ancona, con il capitale soctale dj eure 16.000 imeramente
versato, codice fiscale & numero d; iscrizione nel Registro Imprese dejle Marche 02359 180427, Socjsta
operante nel settore dei serviz Integrati del web design & development, SEO & weh marketing, il tutto
tome analiticamente descritto nella Valutazione di stima redatta in cata 24 novembre 2023 dal prof,

daott, Claudin Cacclamani, ai sensi dell’art 2343-ter, comma 32, lett. b), sodice civile, al prezzo di

complessivi eurp 99 999 {novantanovemilanovecenmﬂovaa:tamve), pari al vajore atiribuite a tal fine
alle partecipazioni sociali della Differens Sr.l; dandosi atte che dal la Valutazione risulta Fattestazione
che il valore delle derte partecipazioni soetali & almeno pari al valore come sopra attribuita ai fint della
determinazions del capitale e del SOVrapprezEg;

1) una seconda tranche, da sottoscrivere entro il 30 settembre 20724, seindibile, del complessiva importo
di Bure 350.00] (trecentﬂcinquantamﬂauno}, mclusivo del relativo SOVrapprezzo, mediante emissions
di massime complessive 116.607 (ccntosedicimilaseicentmessantasette) nuove azioni ardinarie, da
liberarsi con conferimento in denaro mediante compensazione del credite vantato rispettivamente da
parte dei suddetti sigg. Andrea Rosint e Mariagrazia Abruzyese nel confronti di Execus matureto par
efferio del verificarsi delle cendizioni di enj alla previsione dell’ Aggiustamento Prezzo delle conferite
parteciparioni della societa Differens S.rl in relazions Al'EBITDA al 31 dicembras 2023 della
medesima Differens S..1; fermo restando che i caso di sottoserizione parziale di tali azfoni da liverare
in denaro dove BRSBTS Versato 'importo proporzionalmente dovuto per i} numero & azionj sottoscritts,
arrotondato zl centesimo di euro superiore; I"aumento manterry efficacis, nel limid sopra stabiliti, anche

S¢ parziglmente sottoscritto e, Per la parte sottoscritta, 2 decorrere dal momento di clascuna

Sottoserizione, d'intesa con la saeietd 4i gestione de! mereato Eurenext Growth Milan (EGM), salvi gl
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efletti delPiscrizione delle presenti deliherazioni nel Registro [mprese competente;

2)
di aggiungere nell’art, 6 dello statute soviale, 1a seguente clausola transitorial
“6.6._bis. L assemblen siraordinaria dai 14 dicembre 2023 ha deliberato di approvare lu proposta di
aumentare il capitale sociale, a pagamenio, in via seindibile, con eyclusions del diritto di cprione af
sans! dellarticolo 2441, commi 4 e 5, del codive civile, in quanto riservato ai signori Andrea Rosini ¢
Mariagrazia Abruzaese per un controvalore, inclusive di sovrapprezzo, pari @ complessivi massimi Luro
450.000 {guattrocentocinguantamila) mediante emissione di massipie n. 150000 {eenineinguantamila)
aziont ordinarie di muova emissiong ¢ aventl le medesime caratteristiche di quelle in circolazions alla
daia di emissione, godimento regolare, of prezzo di sottoserizione dl Buro 3,00 {1re/00) per azione, i
cui Fure 2,9€ fdue virgola novuntasel) quale sovrapprezzo, suckdiviso in due ranche;
i una prima franche, inacindibile, di Juro 99.999,00 (novanianovemilanovecentonoyvanianove)
inolusivi di sovrapprezzo, mediante emissione di massime 1, 33.333% rremairemilatrecentolrenialré)
anioni ordinarie Execus, da sottoscriversi entro 1l 31 dicembre 2023, mediante il conferimento a natura
di wna partecipazione in Differens Srl. part al 31% di capitale della stessa;
i) wnn  scconda  fronche, scindibile,  del  comtrovalere  di matiind Eura  350.001,00
(trecentocinguantomiloung) inchasivi di soveapprezzo, mediante smissiong di muassime n. 116.667
(centosedicimilaseicentosessantaserte) azionl ordinarie fxecus, da sautaseriversi entro i 30 settembre
2024, g da Liberarsi in denaro medignie compensozione del credito vontato da Andrea Rosind e
Muriagrazia Abruzzese nel confroat di Execus maturato per efferta del verificarst delle condizioni
dedotte nella previsione dell’ Aggivstamente Prezzo della partecipazione in Differens S.r.l. in relazions
all’EBITIM of 31 dicembre 2023 di Differens §01.7;

3)
di eonferire 2l Presidente e agli Asnministrator] delegati, in via disgiunta fra loro, ogni pid ampio potere

di dare esecuzions alla deliberazione di aumento di cul sopra, ivi inclusi in particolare quelli di:

(i) fare quanto necessario affinchd sla richiesto it deposito per IMiserizione delie present deliberazioni

20



tiel registro delle Imprese, nonché al fine dell’esecuzione di ognj forma di adempimento pubblicitario ai
sensi di legge;

(13 perfezionare Iatto efo gl atti di conferirgento, stabilendo 12 decorrenza ed efficacia anche immediata
del trasferimento a firolo d 2pporto in conts sofloscrizione e Pimputazione g capitale con {scrizions a
registro delle imprese, ¢ ogni inerente patto, clavsola e dichiarazione, nonché agni successivo atto o
dichiarazions dovessero risultare opportuni al fine de!l*esarta ricognizione def heai e dirith oggetto dj
conferimento;

(it}) emertere le azioni di compendio dell"awmento df capitale, fermao tomungue restando che esse, ai
sensi del combinato disposta degli artt, 2343~guater, comma 4, C.C.. 2 2440 ¢ ¢, rimarranno inalienabil;
& dovranno restars depositate, mediante vincolo seritturale ai sensi di legge (art. 2343-quater, comma 4,
¢.c.), 5ino all'svvenuta iserizions della dichiarazione di eyt all'art, 4343-quater, comuma 3, c.c.:

(iv) determinare Iesattg ammantare dell’aumento di capitale seindibile che, fermo restando i
conirovalors massime SOPTR €3p0ste, potrd essere eseguito anche solo i parte a agione di eventual
scartl ovvero del raggiungimento dei parametri funzionali akl‘aIlocazilcm& defle azioni rivenienti
dail’aumento di capitale da Aggiustamento Prezzo, con eonseguente possivilita di anticipata ¢hinsura
rspetto al termine finale di sofeserizione daf pradetto BUmENto, cio nel rispetto dei contenuti deila

Relazione Mystrativa;

(v} depositare nel registro delle imprese I'attestazione di avvenuta sottoscrizions dell'aumento i

capitale, ai sensi dell'arr, 2444 ¢.%u nonchd il westo dallo staruto $ociale conseguentements aggioratg,

al sensi dell'art, 2436, comma 8, ¢.C., con la variazione dal capitale sociale & del numero dells azioni,

nonché con la soppressione delly clausola transitoria sopra APProvata, una volta resa dal Congigho dj

amministrazione la dichiarazione g conferma ai sensi dejl'art, 2343- “guarér ¢.c., come richiamato

dall'art. 2440, comma 5, ¢.c.;

(vi) apportare alle deliberazioni di cuj sopra le modificazion; ROn s0stahziali che saranng vertualmente

necessarie af fini delliserizione nel registro delle imprese, o che Saranng comungue richieste dalle

competenti Autorita, stabjlenda e concordando quanto opportuno per Pattuazione del]’ I"avmento, anche
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& intesa con 14 toclsld di gestione del mercato EGM.™,

Relativa al punto 2) posto alt'ordine del giorno:
[ * Assemblea Straordinaria deghi azionistl di Exsous S.p.A,
- vista ed csaminata ta Relazione del Coosiglio di Amminisiazione ai sensi dell'art, 2441, 6% comma,
cailice civile, ¢ 1a proposta ivi formulata;
- visto it parsre sulla congruitt del prezzo redatto dal Collegio Sindacaie ai senst dell’'art, 2441, &°
comma, codice ¢ivile;
- preso atlo dellinformativa ricevata cd esaminata la decumentazione ricevuta in relazione al presente
nunte ali’ordine del giorno;
- tenuto conto delle motivaziori strategiche sottese alla realizzazions dell’Operazione;
- preso atto debla valutazione redatta ex art, 2343, 2° comma Jett. b), codice civile, delle partecipazioni
rappresentanti it 25,30% di Adasta Media S.r.1. predisposta dali*esperto indipendente Dott, Prof. Claudio
Cacciamani,
- riconesciute Iinteresse della Societd per le ragioni lustrate;
- sutto Posservanza ¢ tutte Je norme di legge o regolamentari;

delibera

D

-|-----.-nnln---nl-p---l--i.ilnnlllllllnlll--I-Ilnll-ltI--iillllllllllIk!lllllllll

di awrnentare il capitale sociale, a pagamento, in via scindibile, per un controvalove, inclusive di
SQVEAPPESERY, pari a somplessivi massiml Furo 668,999
{seleentosessantanovemilanovecentonovantanove) mediante emissione di massime n. 223.333
{dugeentoventitretrecentotrentatre) azioni di nuova em issione, prive dellindicazions sspressa del valore
nominale, aventi e medesime caratteristiche di quetle in circolazione alla data di emissions, godimento

regolare, con esclusione del diritto df opzione at sensi detl'articolo 2441 4% ¢ 5° comma codics elvite in

quanto rizervato al signorl Simens Ohizzali, Filinps Marchio Samigha e Aleszandro Scartezmini, at
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prezzo di sottoseriziong di Evre 3,00 (tre virgola zero zero) per clageuna nuova azions, di cui Bure 2,96
{due virgola novantasei) di SOVTappTezzo, ¢ da liberarsi in parte in patura e in parts in denare, suddiviso
in tre tranches:

1) una prima tranche, da softoserivere entro i1 31 dicembra 2023, inscindibile, de) complessiva importo
neminale di Euro 446.250,00 (quattmcantnquarantaseimiladueccntacinquanta}, inclusivo del relativp
SOVIapprezze, mediante smissions & massime complessive n. 446.250
(quattrocentoquarantaseimiladuecenwcmquanta) azioni ordinarie, da liberare a fronte del conferimento
in matura da perte dei suddetti sigg. Simone Chizzali, Filippo Marchio Semiglia ¢ Alessandro
Scartezzini, avente ad oggetio  le  partecipazioni di complessivi nominali ewro  2.550
(duamilacinquecemacinquanta}rappr&sentative del 25.5% dell'intero capitale sociale della sociera
“Adasta Media $.r.1.", con sede in Milano, Via del Gonfalone n, 3, con il eapitale sociale di curs 10,000
(diecimila) interaments versato, codice fiscals & numero di fscriziona nel Registro Imprese di Milano
Monza Brianza Lodi 100128 370960, RE A, MI-2307377, concessionaria pubblicitaria digitale italtana
natanel 2017 a Milans che gssista gli editeri anline sella Digital Transformation del modello di vendita
degli spazi pubblicitard il turte come analiticamente descritto nella Valutazione di stima redatta in daty
24 novembre 2023 dal prof. dott. Clandio Cacclamani, ai sengj dell’art. 2343+ter, comma 2, lett, b,
codice civile, al prezzo di complessivi euro 446,250 (quattrccentoquaramasetm;laduecmtocmquanta}
pari al valore attribuito a tal fing alle partecipazioni sociali delta Adasta Media S.r.1 - ; dandosi atto che
dalla Valutazione risulta I'aftestazione che il valore delle dette partecipazion; sociali & aimeno pari al

valore come sopra attribuito ai fini della determinazione del capitale & del sovrapprezzo:

-l--llE.III-llllII!h!I-IIIIIIIll'lIid--II-llluIllll-|.I--ul'lll|IIH-|-l--II-'Ilqwli|l

if} una seconda tranche, da soitoscrivere &ntro il 30 settembre 2024, scindibile, def complessivo i importo
& Euro 63,750,00 (sessantaxremllasettecemccmqﬂama} inclusivo del relative sovrapprezzo, mediante
emissione di massime complessive n, 21 250 (vcnmmmdaduecentocmqumﬂa} nuove azioni ordinare,

da liberarsi con conferimento in denars rispettivamente da parte dei suddetti sigg. Simone Chizzali,
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Fitippo Marchio Semighia ¢ Alessandro Seartezzini mediante compensazione del credito nei confronti
dii xecus maturato per effetio del verificarsi delle condizioni di cui alla previsione dell” Aggiustamento
Prezze delle conferlte parteeipazioni della socictd Adasta Media Sl in relazione all’EBITDA at 31
dicembre 2023 della medesima Adasta Media 8.l
{1} una terza tranche, da softoscriversi entro 130 setiembre 2024, seindiblle, del controvalore di massiml
Ture 150.099,00 {centecinquantanovemilanovecentonovantanove) inchusivi di sovrapprerze, mediante
amissione di massime n. 53,333 (cinquantatremilatrecentotrentatrg) aziont ordinarie Bxecus, da liberarst
eon conferimento in denare mediante compensazione del eredito vantato da Simone Chizzall, Falippo
Mavchio Semiglia e Alessandro Scartezzini nei coniTonti di Execus maturato pes effetto del verificarsi
delle condizioni dedotie nella previsione defl’ Aggiustamente Prezzo della partecipazione is Adasta
Media S.r.l, in relazions alla PEN al 31 dicembre 2023 di Adasta Media Sl
fermo restando che in caso di sottoscrizione parziate di tali azioni della seconda e terza tranche da
tiberave in denaro dovra essere versato P'importo properziomalmente dovule per il numero di aziond
sotascritte, arrotondato al centesime di euro superfore; clascun aumento manterrd elficacia, ned limiti
sopra stabiliti, anche se pardalmente sottoscritto e, per fa parte sottoseritta, a decorrere dal momento di
clatcuna sottoserizione, d’intesa con la sacietd d} gestione del mercate Eurenext Growth Milan (EGM),
salvi gli effetti dell"iscrizione delle presenti deliberazioni nel Registro Imprese competente;

2)
i modificare conseguentemente I'art. 6 delio statuio sociale con Pagglunta del seguente ulteriore
perindin;
g Goter, L ossemblea straordingria del 14 dicembre 2023 ha deliberoto df approvare [a proposta di
aumentare i capitale sociale, a pagamento, in via seindibile, con eselusione del diritto di opzione ai
senst dell'articolo 2441, commi 4 ¢ 5, del codiee civile, In guanto riserveato ai signori Simone Chizzaly,
Filippo Marchio Semiglia ¢ Alessandro Seartezzind per un eontrpvalore, inclusive df soveapprezzo, pori

a complessivi massimi Ewro 669999 (reicentosessantanavemilanoveceniongvantanove) medionie

emissione di marsime n 223333 {duecentoventitremilarecentiorentatrd) aziont ordinarie di munva
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emissione e avemi le medesime caratteristiche di quetle in circolazione alle dara di emissions,
godimenlo regolare, of prezzo di Softoserizione of Euro 3,00 (tre} per czione, di cui Furp 296 fdug
virgela novaniasei) quale FOVrapprenge, Suddivise in tre trancheg:

i) wHa prima tranche, inscindibile, ¥ Eiro F4E6.250,00
(guam'ocmr¢gz¢amm‘ﬂseimIfaduﬁz:enrocmqumra) inclusivi di sovrapprezzo, mediante emissione df
massime 1, J48.730 (cem‘aqr;ararafm‘z‘omik:seﬁecenmcfnqmma) azioni ordinarie  Fxecus, da
soltoseriversi entro 1l 37 dicembre 2023, mediante il conferimento in pamws di una partecipazione in
Adasta Media 5r.d pari al 33,5% di eapitale della sfessa;

i e secomnda trariche,  scindibile,  del controvelore & thassimi | Furo 63.750,60
{’.fessan:afremi!ase:recenracr'ﬂquanm) Inclustvi di sovrapprezzo mediante emissione d massime n
21234 ;‘verxrmomz‘mduecenrocinqmnm) azioni ordinarie Fxecus, dg soitoscriversi entro il 30 settembre
2024, da liberarsi in denaro medionte compensazione del credite vantato da Simone Chizzali, By ilippo
Mearchio Semiglia & Alessemdro Scartezzint nel confronti di Fxecus maturats per effetto del verificarsi
delle condirioni dedotre nella previsione dell' dggiustaments Prezze della Partecipazione in Adasta
Media Sv.1 in relazione il ‘EBITDA al 31 dicembre 3023 4 Adasta Media Sr.|,
i) wna  terzg ranche,  scindibile.  del controvalore  di massimi Ewro S 2,992 00
(ce?zrom'nq'uanranm’emz‘iancvecenmnavanranove) melusivi a5 sovrapprezzo mediante emissiong i
massime . 53,333 (cinqmntaz‘mmi!a:rscer-zrorremarré) azioni ordinarie Fxecus, dg SOLIOSOPIVErs] entro
if 30 settembre 2024, da liberarsi in denere mediomte compensazions del credito vantaro da Simong
Chizzall, Filippe Marshio Semiglia ¢ dlsssandro Scartezzini nei confronti & Execus maturars Per gffeliy
del verificarsi delle condizioni dedotte nelia previsione dell Aggiusiamento Prezzo della Participazions
inddasta Mediq S .1 in relazions alla PEN o] 3] Jicembre 2023 o Adasta Media S.riv;

3)
di conferire al Presidente e aghi Amministrator delegari, in via disgiunts fra loro, ogni pit ampio potere
di dare esecuzione alja deliberazione 4j aumento di cui sopra, vi inclusi in particolare quelli dix

(1) fare quanto necessario affinché sia richiesto i1 deposito per Viscrizione delle present deliberazion
P P p
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nei registra delle tmprese, nonché al fine dell’esecuzione di ogni forma di adempimento pubblicitario el
sensi di lepge;

(i) perfezionare I'atto efo pli atti di conferimento, stabilendo la decorrenza ed efficacia anche immediata
de! trasferimento 2 titolo di apporto in conto softoscrizione ¢ Vimputazione & ca pitale con I'iserizione &
regisiro dolle imprese, ¢ ot inerente patio, clausola ¢ dichlarazione, nonehé opnt successive atto o
dichiarazions dovessero sisultare opportuni al fine dell’osatla ricogniziene def bent ¢ diritt oggetio di
canferimentd;

(it} cmetters le azioni di compendio dell'aumento di capitale, fermeo comunque restando che osse, at
sensi del combinato disposto degli artt, 2343-guader, comma 4, 0.0, & 2440 c.c., rimanranno inalienabili
e dovranno restare depositate, mediante vincolo seritturale ai sensi di legge (art 2343-quater, comma 4,
c.c.), 5ino all'avvenuta izcrizione della dichiarazione di cul all'art. 2343-guater, comma J, c.o.;

(iv) determinare I*ssatto ammontare degil aumenti di capitale scindibili che, Termo restando clascun
cantrovalote massimo sopra esposto, polranno essere eseguitl anche solo in parte ragione di eventualt
scarti ovvero del raggivngimento dei parametri funziowali all’allocazione delle azioni rivenient
dalloumento di capitate da Aggiustamento Prezzo, con conseguente possibilita di anticipata chiusura
rispetto al terming finale di sonoserizione dei predetti aumenti, ¢id nel rispetto dei contenutl witt della
Relazione 1liustrativa;

{v) depositare nel registro deile imprese Pattestazione di avvenuta sottoscrizione dellaumento &
eapltale, al sensi dell'art. 2444 ec, nonché it testo dello statulo sociale conseguentoments aggiomnato,
ai sepst dell'art, 2436, comma 6, c.¢., con 'a variazione del capitale sociale e dei numero delle azioni,
nonché con la soppressione detfa clausela transitoria sopra approvata, una volta resa dal Consiplio di
amministazions la dichiarazione di conferma al senst dellart. 2343-guafer c.c., coms richiamato
dall’art, 2440, comma 3, ¢.0,}

(v) apportare alle deliberazioni di cui sopra le modificazioni hon sostanziall che saranno eventualmente

necessatic a fini delfiserizione nel registro defie imprese, o che seranno comunque tchieste dalle

competantt Auteritd, stabilendo e eoncordando quanto opportune per Paltuazione dell’avmento, anche
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d’intesa con la societa di gestione del mercato EGM.™,

Relativa a1 3) punto posto all’ordine del giorno:

“L*Assemblea Straordinaria deglt azionist di Execys SpA,

- vista la Relazione iHustrativa de] Consiglio di Amministrazions pradisposta su questo punto all'ordine
del giorno;

- @vuto riguardo al disposta di cuj all art, 2443 cod. ejv,;

- dato afto che il capitale soeiale 4d oggl sottaserito ¢ interamente iberato aj sensi dall'art. 2438 pod.
Civ.;

- Preso atio che la Societd non versa neile condizion di cui agli articoli 2446 ¢ 2447 cod. civ,;

= riconoseiuto interesse della Societd per ie ragioni illustrate;

- $otio I'osservanza di tutte le norme gj legge e regolamentari:

delibera
D
di conferire al Consiglio di Amministrazione, ai sensi deil*articolo 2443 Codice Civile, la facoltz, da
esercliare entrs ¢inque enni daila data della delibera, nei it previsti dallo Statuto sociale, di
awnentars a pagamento una o pru volte il capitale sociale anche eon esclusione del diritto di opzione,
per massimi Eurp 10,000.000.00 (diecimilioni virgola zero zero), comprensivi di sopraprezzo, mediante
emissions di nuove azioni ordinarie,

Nel caso di esclusione o lmitazione del dirime di opzione iz delibarazione potrd dipendere dalja

opportunits ~ motivala dall'organo amministrativeo ¢ome rispondente all'interesse della Societa = di

acquisire conferimeri dj beni diversi dal denaro, ovvern di deliberare aumenti i denarn riservati in

sottoscrizione a parter Strategicl o selezionati investitori qualificati per H reperimento di risorse utili
allo svilupps e alla cresciry della societd;

2}
di conseguentemente modificare |

*Ar. & dellp Statuto sociale mediants lintroduzione di un nuove
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comma del seguente fenore:
6.8 In data 14 dicembre 2623, I Assemblea della Societd ha conferito al Consigho d&f Amminisirazione,
i semsi deli'articole 2443 Codice Civile, la facoltd, da esercitare entro eingue aani dalla delibera nel
Yimiti previsti dalio Staiulo sociole, df aumeniare @ pagamenis wia o pitivolte il capitale soeiale anche
com esclusione del divitio di vpzicne, per massimi Furo 10.000.000,00 (diecimilion! virgala zers zors)
compresa |eventuale sopraprezze, mediante emivyione di nueve azloni ardinarie.
Nel cavo di eselusione o limitazione del diritto di opzione la deliberarione potrd dipendere deila
apportunitic — motivate dall'organo amminisirativo come rispondente all'interesse detla Societd — di
aaquisire conferimenti & heni diversi dal denaro, ovvero di deliberare cumenti I denary viservaii in
sottoscrizione a partner stralegici o selezionati investitori qualificati per if repertment di visorse utili
alle sviluppo e aila crescita della societd,
Pertants, nei limid dell wmmontars complessive della Delega sopra indicato, # Consiglio di
Amministrazione awrd ogni piit anpia facoftd:
G} «f inclividuare le forme tecniche di clascun esereizio della Delega medesima
(i) el individuare ¢ fissare Cammontare di cigseuna emissione;
Gil) di individuare di volta In volta | destinatar! delle gzioni rinvenienti du clasein esercizio defla
Delegay e
fiv) di stabilire, neli ‘imminenaa di cieseuna emissione, di volta in volta ¢ nel rispetio det limiti sopra
indicat], modaliid, lermini ¢ condizioni dell'operazione, Wi compresi il prezzo di emissione,
camprensive & eventuale sovrapprezzo, delle azioni”,

kmak
Si riporta di seguito il testo vigente dell’articolo 6 dello stato sociats, unitamente ella colonna di

raflrongo relativa alle modifiche proposte (1o modifiche sono riportate in grassetio).

ssEsEasEEEEmnadl ENIERTRADNERN EANS S EEEEE NN AN E RN R A AN NN AN R IR NN A A

1 Testo Originario Proposte di Modifica

1{5.1 il capi;uie pou'g'] ggRare aumentato @ pagamento

6.1 11 capitale potrd sssere aumentato a pagamente
puedisnte nuowi vonbirinuenli it deaiineg o N Bnturay o

(e is s v eonferinienti in densro o io natoaea o
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r_a titole gratuito {mediante passaggio a capitale dj
riserve o altri

fondi disponibili},
6.2 Possono  essere conferit, a  liberazions
dell'aumento a pagarento e capitals, denato, beni in
natura ¢ erediti; la delibera di aumento del capitals
deve stabilive le modalitd del conferimento: in
mancanza di qualsiasi indicazione it conferimento
deve farsi in danaro.
63 In caso di delibera di auments de] capitals sociale
ovvere di emissione di obbligazioni convertibili in
azieni spetta @ soei i1 diritg di opzione nonché il
diritte di prelazione sulle azion) o/o obbligazioni
convertibili eventualmente rimaste inoptate; se vi song
obbligazioni convertibin i diritto di opzione spetia
anche ai possessori di queste, in concorsa con i soci,
sulla basz def rapporto i cambio, g applica la
disposizione dall'art, 2441 &.c,
In caso di pumente del capitale, le azioni di nusva
emissione potranno essers liberate anche mediznte
vonferiment! in namwa e potranno altrest essere
asfegnate in misura non proporzionale af cenferimenti,
in presenza del consenso dei £0¢i a ¢id interessati. Al
sensi deil'articsle 2441, sonuna 4, secondo perioda,
del codice civile, 12 Societa

pué deliberare aumenti de capitale sociale con
esclusione del dirjao d'epzione, nel limite de! dics; per
cento del capitale preesistente, a condiziong che il
prezzo i emissions corrisponda al valere di mercato
delle azioni ¢ che ¢id sia conformato in apposita
relazione da un revisore legale o da una societd di
revisione incaricata della revisione legule dei conti
della sovieta.

6.4 Il capitale potra essere ridono ne casi ¢ con la
modalitd di leage.
6.3 L'assernblea in data 14 glugno 2023 ha deliberato
di aumentare a pagaments i1 capitale sociale, in via
seindibile, per I'mporte complessivo di nominali Bura
30.000 (trentamila) olye SOVTAPrezzo, per una raccolta
massima prevista non superiore ad Euro £.000.000
(oftemilioni) comprensiva di sopraprezzo (inslusa
quellz dertvante dal’eventuale esercizio det Warrant),
mediante ¢missione in yna o pilt volte, anche per
tranches, di massims 1.000.000 (unmilions} nueve
azioni  ordinarie, senza indicazions del valore
neminale, a servizig dell'operazione di Quatazione sy
Euronext Growth Milan ¢ quindi da tiservare aglj
Investitor! destinatari dellOffirta d Collocamento, da
soioserivers  enro il 31 gdicembre 2023,
6.6 L'assemblea in data 14 gitgno 2023 ha delibarato
di aumentare il capitale sociale g pagaments, in via
scindibile, per Iimporto massimo di heminali euro
15.060 (quindicimila), olre SOPraprezzo, per una
raccofta massirs prevista non superiore ad Eurg

$.000.000 comprensiva di sopraprezzo (inclusa quelia |

a dole gramite (mediante passaggio a capriale di
riserve o altri

fondi disponibili).
6.2 TPossono  essere conferit,  a  liberazione
dell'aumento a pagamente det capitale, denars, beni in
natura ¢ orediti; la delibera di aumento de) capitale
deve stabilire !¢ modalita del conferimente:  in
maneznza di qualsiast indicazione il sonferimento
deve farsi in denaro.
6.3 Int case di delibera di aummento de) capitale sociala
ovvere di emissicne g obbligezioni converibili in
azioni spetia ai soci il dijito g opzione nenché it
diritto di prelazione sulle agioni &6 obbligazioni
convertibili eventyaiments rimaste inoptaie; sa vi sono
obbligazioni convertibili il dirino di opzione spetta
anche al possessori di quests, in cohcorso con | s0¢i,
sulla base del rapporte d cambio. & applica 1p
disposizione deil'art, 2441 ..
In caso i aumento de) capitale, le azioni di nuova
emissione potranng essere liberate anche mediangs
conferimenti in natra o pouanno altresi esgere
2ssegnate in misura non proporzianale a conferiment,
in prasenza del consenso dei soci g ol interessati, Af
sensi dell'articglg 2491, cotmma 4, seeonde petiode,
del codice civils, la Sacieta pud deliberare aumentt del
¢apitale soclals con esclusione de diritto d'opzione,
nel Iimite dzl diegi per cemto del capitale preesistente,
& condizione che il prezzo di emissione corrisponda a
valore di mercate delle azioni & che cif sia confermato
in apposita relazions da un revisors legals o da yna
societd di revisione incaricata delia revisione legale dei
centi della society,

64 Ti capitale potra essere ridatto nel cast ¢ con le
modaiity di leges,
4.5 L'asserablea in dagg 14 giugno 2023 ha daliberatp
di aumentare 2 pagaments 1l capitale soclale, in vig
sundibite, per I'imparto complessive 41 nominalj Eurn
30.000 (trentamila) olire SOVrApTEZED, per una raccoln
mas$ima prevista nen superiore ad Euro £.000.000
(ouomilioni) comprensiva di sopraprezzo (inclusa
quella derivante dall'eventuale ssercizio dej Warrant),
mediante emissiong in una o pia volts, anche per
tranches, di massime 1.000.000 (anmilione) nuove
agionl ordinarie, senza indicazione del wvalove
nominale, a servizio dell'operazions di Quotazione sy
Buronext Growth Milan o quindi da nservare agl
Investitori destinatari del'Offerta d; Collogamento, da
Senoserivete  enro 11 3] digembre 2023,
6.6 L'assemnlrlen in data 14 Zingno 2023 ha deliberato
&1 aumentars i capitale sociale a pagamento, in via
seindibile, per I'importa magsime di nominali sure
15.000 (guindicimilal, oltre Sopraprezze, per unz
raccolta massima prevista non supériore ad Euro
8.000.000 comprensiva di sopraprezze (inclusa quells
derivante dall’aumento dj capitale @ servizio della
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derlvante dallauments di capitale a servizio della
Quotazionc), mediante emissione di massime 500,000
(cinquecesitomila) nuove azieni  ardinarie di
compendio, senza indicamone del valore nominale, &
sodimento regolare, con esclusione del diritto di
opzlone ai sensi dell'art. 2443, comma quinio, vodice
civile in quante da riservare in sottoscrizione
esclusivamente a scrvizio dell'esercizio dei Warrant
denominatl “Warrant Bxecus S.pA. 202320267,
entro il termine Gnale del piowno 31 dicembre 2626
fizsaro anche o senst dellasl, 2439, ¢omuna secondo,
Codice Civile, in conformitd di quanto stabilite nel
Regolamente  dei Warrant  denominatt “Warrant
Exeous 3.p.A. 2023~ 2026."
67 Llassembles pud atrtbuire sl consiglio df
amminigirazions Ia facoltd di aumentare if capitale
snaiale e di emettere obbligazioni convertibili, fino ad
wn anumontare determingto, per un numers magsimo di
arioni e per un periede massimo di 5 (singue) anni
datla data della deliherazione assembleare di delega.

Quotamione’, mediante emissione di massime 500.000
(cinguecentomila) nuove  azioni  ordinarie &
compendio, senza indicazione del valore nominale, 8
podimento repelare, con esclustone el diritto di
opzione pi sensi dell=ul. 2441, comma quinto, codice
civile in aquanto dr riservare in  sotloscrizione
ceelustvamente & servizio dell'esercizio del Warrant
denominati “Warrant Execus 3.4, 2023-2026", entro
il termine finale dob gioro 31 dieembre 2026 fissato
anche ai senst deff'art, 2439, comuua sesondo, Codice
Civile, in conforiniti i quanto stabilito  nsl
Regolamento  del Warrant  denominati  “Warrant
FExecus 5.4, 2023- 2026,".
6.6.-bi5, L assembles straordinaria det 14 dicembre
3023 ha deliberato di approvare In propesta di
aumentare i eapitale sociale, » pagamento, in via
scindibile, con esclusione det diritto di opzlone ai
sensi dell'articelo 2441, commi 4 ¢ §, del codice
civile, in quanto riservato ai signori Audren Rosini
¢ Maringrazin Abruzzese per un controvaiore.
inclnsivo 81 sovrapprezzo, pari n complessivi
massimi Yure 450.000
(quattrocentocinguaniamila) mediante emissione
di mastime 1. 156000 (centocinguantamila) azioni
ordinarie i nuova emissione ¢ aventi le medesime
earatteristiche di quelle in circolasione alla data di
emissione, godimento regolare, =l prevwe di
sottoserizione di Ture 3,00 {tref00) per arione, di
e Buro 2,96 (duc virgola novantasei} guale
sovrapprezco, siddivise in due franche:

i) una prima tranche, inscindibile, di Euro
99.999,00
{zmwmtam}vcmi,lanéL‘éiit{}l]d}'l.r'fll.'il‘ml{)\'l..') inciusivi
di sovrappreszo, mediante emissione di massinic p.
13,333 (trentatremilatroeentotrentatrd)  aziond
ordinaric Execus, da sottoscriversi entra i1 31
dicembre 2023, mediante il conferimento iu naturs
di una partecipazione in Differens S.e.b pari al 51%
& eapithie della stossas

if) una seconda tradehe, scindibile, del eontrovalore
di massimi Euro 350.001,00
{trecaiitocinqunntamitauno} inelusivi di
sovrapprezze, mediante emissione di masgime
116667 (eentosedicimilaseicon losesontasette)
arioni srdinaric Exceus, da sattoseriversi entro il 30
seftembre 2024, ¢ da liberats in deparo mediante
compensazione del eredito vaniato da Andrea
Rosini ¢ Maringrarin Abruzzese nei confranti di
Fxecus maturate per effetto del verificarsi delle
condizioni dedoptte nelin previsione
dell’Aggiustamento Prevao della partecipazione in
Differens S0l in relaxione allERYTDA al 31
dicembre 2023 di Differens S.r.l

G.6.-2er, L' ussemblen straordinaria del 14 dicembre
2023 La aeliborate di apprevire ia prepostn dl
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avmentare il capitale sociale, & pagamento, in via
scindibile, con esclusione del diritto di opzione ai
sensi dell'articolo 2441, commi 4 & 5, dal codice
civile, in quanto rgervate ai signori Simgne
Chizzali, Filippe Marchio Semiglia ¢ Alessandro
Scartezzini per un controvalore, inclusive dj
SOVrapprezzo, pari n complessivi massimi Eure
669,999
(seicentusessanlanovemilanmrec:enmnmanm'nwo)
mediante  emissione di  massime . 223,333
(duecmtoventitremilatrecentotmntatré} arioni
ordinarie di nuova emissione e aventi la medesime
caratteristiche di quelle in circolarions alla data df
emissione, godimenta regolare, al prezzo di
sottoscrizione di Euro 3,00 (tre) per azione, di cyi
Evre 296 {due virgola novantasei) guale
So¥rapprezzg, suddivise in tre tranches;

f) mna prima tranche, inscindibile, di Eurg
446,250.00
(quattrccentoquarantnseimilﬂduccentecinquanta)
inclusivi di sovrapprezzo, mediante smissione di
massine n. 148.730
l‘,’centi)t.]uarantntl.ﬂmiIasertntcentgcinquanta) azioni
ordinarle Execes, da sottoscriversi entrs § 31
dicembre 2023, medjante il conferimente in natura
di una partecipazione in Adasta Medig S.r.). pari al
25,5% di capitale delia stessa;

if) una seconda tranche, scindibile, del controvalore
di Youassimmi Euro 63.750,00
{sessantstremilaseftctentncinquanta) inclosivi  di
Sovrapprezzo mediante emissione di massime u,
21,250 {'venttmomiladuemﬂtocinquunta) azioni
ordinarie Execus, da softoscriversi enfra i@ 30
settembre 2024, da Hberarsi in denaro mediante
compensazione del credits vantatg da Simane
Chizzali, Filippe Marchio Semiglia e Alessandro
Scartezzini nei confronti di Execus maturato per
effetto del verificarsi delle condizion; dedotte nella
previsione  delPAgpiustamento  Prezro  della
partecipazione in Adasta Media S.r.l. in relazigne
AlPEBITDA a1 31 dicembre 2023 di Adasta Media
Srl:

i) ung terza tranche, scindibile, del controvalore di
massimi Euro 159.999.00
(cenfncinquantnnnvemil:ano'iarecentnnovantannv:r}
inclusivi di sovrapprezzo mediante emissione di
massime n. 53.333
(cinquautatrcmihtreceutatrentatré) azieni
ordinarie Execus, da sottescriversi entro §1 30
seftembre 2024, da liberarsi in denaro mediante
“ompensazione del eredito vaptato da Simone
Chizzali, Filippo Marchio Serniglis e Alessandro
Zeartezzini net confronti di Execus matyrato per
effetto del verificarsi delle condizioni dadotte nells
| previsione  dell’ Agpiustaments Prezzo  della




partecipazione in Adagta Media S.el in relazione
alla PON 2! 31 dicembre 2023 di Adasta Media
Sl

6/ L'assembiea pud atibuire al consigiie di
gmministrazione la facolth di aumentare i capitale
snciale e di emeltere obbligazion] convertibili, fne ad
un ammontare determinate, per un nmero massimeg di
uzioni ¢ per yr periodo maszime di § {elngue) anni
dalla data delia deliberaziong nesembleare di delega.
6.8 In data 14 dicombre 2023, 1'Assemblea della
Societd  ha  conferite  al  Consiglio  di
Amministrazione, ai sensi delt’articolo 2443 Codice
Civile, la facolth, da esercitare entro cingue anni
dalln delibers nei Timiti previsti dallo Statuto
sociale, di aumentare 2 pagamento una o pik volie
il capitale sociale anche con esclusione del diritto i
opxione, per massimi Luro  10.000.000,00
{diecimilioni virgolh zerp  #era)  COMPreso
Ueventuale sopraprezzo, mediante emissione di
puove azioni ordinarie.

Nel caso i esclusione o limifazione del diritto di
opzione la deliberazione potrd dipendere dalin
apportupith ~ motivata dall*organo amministrativo
come rispondente all’interesse della Societd — di
acquisive conferimenti di beni diversi dal denaro,
avvere di deliberpre aumenti in denaro riservati in
sottescrizione o partner strategici o selezionati
investitori qualificati per il reperimento di risorse
utili allo sviluppo e alla ceescita della societh,
Pertanto, nei limitl dell’ammontare complessive
delin Deloga soprs indieato, i1 Consiglio di
Amministrazione avrd ogoi pitl ampia facolth:

iy di individusre lo forme tecniche di eiascun
esercizio delln Delega medesima;

{if) di individuare e fissare 'ammaontare di ciascuna
emissione

(it) @i individuare i volta in volta i destinatari
delle azion} rinvenienti da clasenn esercizie della
Delegas ¢

{ivi di stabilire, noll'fmminenza di ciascuna
¢missione, di volta in velta ¢ nel vispetto dei limiti
soprn indicatl, modalitd, termini ¢ condizioni
dell’operazione, ivi compresi il prezzo di emissione,
comprensive  di eventuale soveapprezeo, delle
arionl.

Milane, 27 novembee 2023

Pes il Consiglio di Amministrazione,

il Presidents
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Codice Macale f Darti IV A TINIT-LMRLNETIC31EENAL

Tialo: Non disponibile

Organizeavione Non disponibile

Mavione 1T

Phumers di serig 1e 00 c¢

Rilascint da: InfoCamere 3.C.p.A.

Usi del centificato: Non repodintion (40

Seopt del sertifiento: 0.4.0.194112,1.2, hitps: fAdnfocomereil/digital-id/firma-digitalefmanuadi.niml, 1.3.76.16.6
Yalidivs: da! 112022 alle 0409553 U'TC 8l 147172025 alle 00:00:00 UTC

Stato di revoca: T certificate NON risulta revocato

Verifiea CRL: Yerificato con CRL numers 391234 emessa in data 13/12/2623 atle 13:00:00 UTC
. Verifica QCSP: Verifica onling effetwaw in dun 13/12/2023 alle 13387:22 UTC
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tPer i detagli sul certificato delleutorith emittonte fare slerimento a AL

.1t eertifiento ha validita legale
[l eertificato & confonme al regolamento europeo UE 91 2014 (elDAR)
It certificato & conservate dulla CA per slmsno 20 annl,

La chiave privata associatn i eertificaro & memarizzats inun dispos itivo sicuro conforme ) regolamento europeo UL 91072014
(clDAS)

Appendice A.
A.1 Certificati delle autoriti radice (CA)

A 1.1 Certificato n° 1 - InfoCamere Qualified Electronic Signature CA

« Nome ¢ Cogrome del soggetto! InfoCamere Qualified Tlectronic Sipnature CA.

» Codice Fiseale / Panin IVA; Non disponibiie

+ Tilelo: Noun disponibile

« Organizenzione: InloCamere 8.C.pA.

o Dazigne: IT

+ MNumere di serie: 81

« Rifascinto da InfoCamere Qualiited Flecironic Signature CA

+ Usi del catificato. CRL signatuve,Key cevtificute signature (6}

+ Scopi del certificala: nttpueifid intocamers.dt/digital-id/Aiomasdigitale/ manuali.bim
o Validith: dat 04/12/2019 alle 09:49:37 UTC al 04/1272038 afle 10:49:37 UTC

Fapporio di verifics genersto midiante Munpliceziong eSign del Consdglio Mezhemde del Netuinio
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Allesdbe B dal 003364758

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEGLI AMMINISTRATORI DI
EXECUS 5.p.A.

Redatts ai sensi dell’articolo 2441, comma 6, t.c.
Indirizzata al Collegio Sindacale della Socicta
e alla Societa di Revisione

3 novembre 2023



Spattabile Collegio Sindacale,

Spettabile Societd di Revisions,

la presente relazione ¢ {inalizzata ad iHustrare, af sensi del dizposto delf*articolo 2441, comma &, 8.0,
Poperazione di aumento di eapitale a papamento di Bxecus SpA, (MExecus”, o la “Socicth™ o
P'“Emittente™), le specifiche ragioni del conferimento e deil’esclusione del divitto di opzione nonché {

criteri adottatt per determinare Il prezzo di emissione delle relative azioni.

1 Premessa: le Operazioni Stracrdinaric
it Consiglio di Amministrazione con il supporo dei propri advisor, ha messo a punto due operazion
straordinarie, entrambe {inalizzate & realizzare Pobieltivo axiendale, gid dichiarato in fase di
quetazione, di erescita per linee esterme, importante step nel pereorso di crescita della Societh a seguito
della recente quotazione sul sistema multilsterale di negoziazione Juronext Growth Milan (EGM),
volto allo sviluppo detl’attivitd e del business caratteristico,

Le operazioni stracrdinaric proposte consistono:

1.1 Operazione Differens. 11 “Primo Aumento di Capitale”

Neil'acquisizione di una partecipazions di controllo pari al 51% def capitale in Differens Sl
("Operazione Differens”). Differens ¢ una socield a responsabilitd limitata con sede in Ancona che
offre servizi integrati avanzati nelle arce del marketing, marketing digitale, somunicazione on line.
Difforens S.r.t. presentave, al 31 dicembre 2022, un volume di ricavi pari a Buro 379,000, un EBITDA
part a Buro 45.000 ¢ ue totale attivo pari a Buro 422,000,

L'Operazione Differens verrebbe realizzata mediante la deliberazione i un aumento dl capitale (i)
“Primo Avmento di Capitale” di Bxecus, a pagamento, con csclusione del dirftto i opzicne in quante
tiservato al soci di Differens e da Uberarst mediants: (i) 11 conferimenio di quots di capitale ¢

Tifferens, ¢ per Peffenio il conseguiments da parte di Execns della partecipazions di controlle, pas al
1



51% in Differens oltre che (i) éventualmente, l2 compensazione di erediti nascent dall'Operazione
medesima da parte dei predetti socj di Differsns con ¥ debito da sottoscrizions della seconda tranche
dell* Aumento di capitale in relazione alla previsione dell’aggiustamento prezzo,
In particolars, 1" Operazione Differens verra realizzata mediante la deliberazione, ai sensi dell’art.
2441 cod. div., di un aumento di capitale in Execus riservato ai Soci 4 Differans per un ¢ontrovalore,
inclusivo di sovrapprezzo, pari a complessivi massimi Euro 450,000 mediants emissions di azioni di
nuova emissione Execus valorizzate al prezzo di Buro 3,00 per azione, (pertanto, ¢omungue superiors
al prezzo per azione definitivamente fissato in sede di offerta pubblica iniziale ([PO) ai fini deila
guotazione defle azioni Execus), e che sard suddiviso in due tranche:
a) una prima tranche del contravatore di massimi Euro 99.999 incluso sovrapprezzo, verrelbe
sottoseritta entro il 31 dicembre 2023 mediante il conferimento in naters di yna partecipazions
carnplessi.varﬁente rappresentante 1 51% di capitale di Differens, per effetto de] quale, dunque,
Execus conseguirebbe una partecipazione di controllo in Differens ed i $oci di Differens
rizujterebbaro titolari 41 azioni Execus;
b) una seconda tranche del controvalore di massimi Euro 330,001 incluso SOVTEDPTEZZo,
verrebbe sottoseritta, dopo I'approvazione del bilancio consefidato di Execus al 31 dicembre
2023, in e o in parte selo nell’eventualita in cui Differens raggivnge soglie di EBITDA
almeno pari a 100.000 Buro seconde quanto meglio di seguito precisato i relazione
all’eventuale agginstamento del prezzo. In tale ipotesi, la seconda tranche dell’aumento di
capitale in Execus verreble sottoscritta mediante compensazione del credito vantato dai Soci di
Differens nei confronti di Execus maturato per effetto del verificarsi delle condizioni dedotie

nefla previsione dell’ Aggiustamento prazzo fino ad un massimo di Euro 350.001.

Agriustamento prezzo
La previsione di aggiustamento prezzo & declinata in base all'EBITDA 2023 di Differens secondo le

valutazioni e le stime della societd di revisione jnearicata della revisions del bilancio conselidate de]
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Groppo al 31 dicembee 2023, [n particolare, se VEBITDA 2023 di Differsns sard

* Inferlere & Buro 100.000: non & previsto aloun aggiustamento prezao;

» Almeno pari a Buro 100.000 ma Inferiore a BEuro 130,000 1 soct di Differens avranno un
ulteriore credito di Buro 120.000 che sard compensato con jl debito da sottoscrizione (secondo
percentuali coerenti con le operazioni di cuj alla precedente lettera “a”) delle azioni Exceus
rinvenient dalla seconda tranche di cui alla precedente fellera “b™;

« Admeno pari a Buro 110,000 ma inferiore a Buro 120.000 1 soei di Differens avianno un
ulteriore credito di Buro 140,001 che sard vompensato con il debito da sotioscrizione (secondo
percentuali coerenti con le operazioni di cui alla precedente letters “3”) delle azioni Execus
rinvenient] dalia scconda tranche di eud afla precedente tetiera “b™.;

+ Afmena pari a Buro 120.000 ma inferiore a Euro 140.000 1 soel di Differens aveanna un
ulteriore credito di Buro 159.999 che sard compensato con il debito da soltoscrizione (sceondo
pereentuali coerenti con le operazioni di cui alla presedente lstters *a”) delle azioni Execus
rinvenienti dalla scconda tranche di cui atla precedente [etera “b™

* Almene parl a Bure 140.000 ma inferfore a Eupp 150,0000 i sedi di Differens aveanno un
ulteriore credito di Buro 180,000 che sard compensato cen i debito da sottoserivione (secondo
percentuali cocrenti con le operazioni di cui alla precedente letters “a™) dello avioni Execus
rinvenienti dalla seeonda tranche di cul afla precedente tettera “b™

* Altmeno pari a Buwro 150,000 ma inferiore a Bure 1750000 i seci di Differens avranno un
ulteriore credito di Euro 200,001 che sard compensato con if debito da sottoserizione {zecondo
percentuali cocrenti con le operazioni di ouf alla precedente lottera “a™) delle azioni Execus
rinvenienti dalla seconda tranche di cui alla precedente letiera “b™

* Almeno parl a Buro 175,000 ma tnfertore a Bure 200.0000 i soci di Differens aveanto un

ulteriore credito di Buro 249999 che gard compensat) ¢on il debito da sottoscrizione {secondo

pértentuali coerenti con e operazioni di cui alla precedente lettera “4™) delie azioni Exceus



rinvenient dalta seconda tranche di cui alla precedente lattera *b™

* Almeno pari a Euro 200.000 ma inferiore a Euro 225.0000 i soci di Differens avranno un
ubteriore aredito di Buro 300.000 che sarh compensato con i debite da sottoscrizione (secondo
percentuali coerenti con le operazioni di cui alla precedente lettera “a”) deile azioni Execus
rinvementi dalla seconda tranche di cul alla precedente lettera “b;

* Almeno pari a Buro 225.0000 i soci di Differens avranne un ulteriore credito di Bura
330.001 che sara compensato con 1} debito da sottoserizione (secondo percentuali coerenti con

le operazioni di vul alla precedente lettera “a™ delle azioni Execus rinvenienti dalla seconda

tranche di cui alla precedente lettera “b”.

1.2 Operazione Adasta. 11 “Secondo Anmento dj Capitale”

Nell" acquisizione di una partecipazions di controllo pari al 51% del capitaie in Adasra Media Srl.
(“Operazions Adasta™). Adasta & una societa 2 raspottsabilitd limitata con sede in Milano che offrs
servizi integrati avanzati nelle arse del marketing, marketing digitale, comunicazions on line ed in
particolare del ¢.d. advertising digitale.

Adasta presentava, al 31 dicembre 2022, un volume & ricavi pari a Euro 1.671.000, un ERITDA pari a
circa Euro 173.000 e un totale attive pari 2 circa Eure 1,279.000.

L’Operazione Adasta verrebbe realizzata in parte mediante la deliberazione di un aumento i capitaie
(i ®"Seconde Aumente di Capitale™) di Exeecuns, a prgamento, con esclusione del diritto di opzione in
quanto riserveto ai soci di Adasta, dell'ammontars eomplessivo (incluse il soveaprezzo) di Euro
669,999 ¢, in parte, mediants acquisizione mediante compravendita de parte di Bxacus di ulteriori
quate dzl eapitale sociale di Adasta detenute dagli attuali soci della stessa.

In particolare, I' Operazione Adasta verra realizzata mediante la deliberazione, ai sensi dell’art, 2421
cod. civ., di un aumento di capitale in Execus riservato ai Soci di Adusta per un controvalore,
inclusive di sovrapprezzo, pari a complessivi massimi Euro 669.999 {incluso sovrapprezza) mediante

efnissione i azioni di nuova emissione Execus valorizzate al prezzo di Euro 3,00 per azione,
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{pertento, comunque superiore 5] prezzo per azione definitivaments fissato in sede di offeria pubblica

iniziale (FPO) al ini della quotazione delle azioni Execus), € che sard suddiviso in tre tranche:
4) und prima Lanche del controvalore di Buro 446.250,00, verrcbbe sottoscritta entro il 31
dicembre 2023 mediante il conferimento in natura dt una partecipazione in Adesta pari al 25,5%
di eapitale della stessa. In particolare, un socio (per mera distinzione dagi altri confersnti, il
“Socio C8") conferirebbe quote per un 12,83% del capitale di Adasta, un secondo socio (il
“Socio MEF”) conferirchbe quote per un 5,07% del capitale di Adasta ¢ un terzo sosio (il
“Socio AS”) conferirebbe quote per un 7,50% del capitale di Adasta;
b} una seconda tranche del controvalore di massimi Eure 63.750,00, verrebbe sottescritta, dopo
Papprovazione def bilancio consolidato di Bxecus al 31 dicembre 2023, in tutto ¢ in parte solo
aell’eventualita in cui Adasia ragpiunga segiie di ERITIDA superiori a Bure 350.000 secondo
quanto meglio di seguito precisato in relazione all’eventuale aggiustamento del prezzo. in tale
ipotest, la seconda tranche dell’aumento di capitale in Bxceus verrebbe sottoseritta mediante la
compensazione del credito vantate dai Soci di Adasta nel confronti di Execus maturato per
eifetto del verificarsi delle condizioni dedotte nelia previsione dell’ Aggiustamento prezza fing
ad un massimo di Buro 63.750,
¢) und terza tranche di massimj Euro 139.999 00, sempre da sottoscriversi depo "approvazione
del bilancio consolidato di BExecus al 31 dicembre 2022 in tutte o in parte solo nell'eventualita
in cul Adasta presenti ol 31 dicembre 2023 una PYN negativa secondo quanto meglio di seguito
precisato, fino ad un massima di Bwo 159.999,00,
In particolere al riguardo si & convenute con le controparti che Bxesus corrisponderd ai soci di
Adazie la relativa PTN al 31.12.23 dopo I'approvazione del bilancio consolidato di Execus & 31
dicembre 2023 per il 50% in denaro ¢ per il 50% compensando il credito con 1 deblto di
sottosctizione di una uiteriore quota di azioni Execus valorizzale a! prezzo che sard definito

anche in ¢onsiderazione del valori di mercate e dell’andamento del titolo ma attuzlments

ipotizzato in Eure 3,00 per azione & che, comungue, non potid essere inferiore af prezze per



azione definitivamente fisgato in sede di offerta pubblica iniziale (IPO) ai fini della quotazicne
delle azioni Execus. Stante il fatto che, 2d oggl, Fammentare esatto di quella che sard la PPN di
Adasta al 31 dicembre 2023 non & ancora noto, appare opporfuno preveders un controvalors
massirno dell’aumento di capitale da liberarsi mediante compensazione con il 509% della PPN
predetta in misura pari a Euro 159.999,00, &, in cago di incapisnza, provveders al conguaglio
della differenza wra (&) il 50% detla PFIN, e (ii) I'emmontare massimo predetts, mediante
pagamento in denaro in favore dei So¢i Adasta.

d) contestualmente allz sottoscrizione dell”Aumento di Capitale riservato & oui alla precedents
lsttera “a”, si procedera alla cessione: (1) da parte del Socio CS in favore di Exacus, di una
partecipazione pari al 16,77% del capitale di Adasta, (i) da parte del Socic MEF di una
partecipazione pari al 6,33% dsl capitale di Adasta, (i) da parte del Socio AS & vwna
partecipazione part al 2,40% del capitale di Adasta;

a fronte di un corrispettivo complessivo in denare di 318.750,00,

Aggiustamento prezzo

La previsione di aggiustamento prezzo & declinata in base all'BBITDA 2023 di Adasta secondo
le valutazioni ¢ le stime della societd di revisione incaricara della revigione del bilancio
consolidato del Gruppe al 31 dicembre 2023, In particolare, se UEBITDA 2023 di Adasta
risulterd

- inferiore a Euro 300.0000 Execus avra diritto di ottenere 1 magg;ior numere d¢i quote Adasta
¢he si sarebbéro ettenute con una valorizzazione della societs pari a SXEBITDA 23 audiato,
conseguende dungue una partecipazione in Adasta superiore al 51%;

- almeno part a Bure 300.000 ma inferiore a Euro 350.000 Execus dovra corrispondere ai Soci
Adasta un corrispettivo aggiuntive in denaro fino a Bure 127.500, determinato come &
differenza tra SXEBITDA 23 auditato ¢ Buro 765.000;

- superiore & Eure 350,060 ma non superiore a Bure 375.000, | s0¢i di Adasts otteranno Furo
143438 di cash aggiundvo e avranno un ulteriore credito di Euro 15,939 che sara COMPENSate
con 1l debite da sottoscrizione (secondo percemtuali cosrenti con le operaziont di cui alla

precedente lettera “a”) delle azioni Execus rinvenienti dalla seconda tranche di cul allz
precedente lettera “b":
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- superiore 3 Euro 375.000 ma inferiore a Buro 400.000, © Seoi di Adasta olterranno Buro
75313 di cash aggiuntivo ¢ avranne un ulteriore credito di Buro 47.814 che sard compensato
¢on il debito da sottoserizione (secondo percentuali coetenti con le operazioni di cui alla

precedente lotiera “2") delle azion! Exccus rinvenienti dalla seconda trénche di cui alla
precedente fettera “b™,

- superiore a 400,000 i soci di Adasta ottengono Euro 191,250 di cash apgiuntive ¢ avranne un
ulteriore credito ¢i Bure 63.750, che sard compensato con i! debite da sottoscrizione (secondo
percentuall coerenti con le operazioni di eul alla precedents lettera “2%) delle azioni Bxecus

rinvententi dalla seconda tranche di cui alla precedente lettera “b™,

EEE

L& operazioni siraordinarie sopra descritte, consentiranno, ul contempo, ¢i perseguire la creseita per
finec csterne di Execus ¢ Dintoprazione con realth operanti in settord contigui o complementari
all’erdinario business aziendale.

1 criterio base adotiato per la vatorizzazione delle partecipezioni nelle predette socictd target, quale
tisultante dalle Interlocuzioni ¢ trattative con le rispetlive controparti st & fondato, oltre che sulia scorta
dei daii cconomicl, patriitoniall ¢ finanziarie delle wrget al 31 dicembye 2022, sul budget 2023 e sulle
prospettive di business a tre anni delle stesse, nonché sulle sinergic di scopo generabilt a seguito delle
possibili operazioni di acquisizione,

S precisa, per complelezza, che in sede di definizione delle LOL con le controparti & stata, inter alia,
previsia una opsione incrociam di put e aall relativa alla pariecipazione rimasta in capo ai soci dj
minoranza delle target dopo il porfezionamento delie operazioni, seconde i sepuenti oriterd di

valtorizzavione:

- con i Socl di Adasta 2i ¢ addivenuti all’intesa prefiminare di valorizzare i partecipazions in
Adasta oggetto di opzione con la seguente formula 5xERITDA 2025 - PFN al 31, 12.25, con la
precisazione aggiunliva che il corrispettivo per I'opzione sard in ogai caso pagato in denaro
per if 50%, mentre if credito ded restante 50% sarg ¢ompensato con il debito da sottoserizione

di szioni Exccus di nuova emissione ad un valore di mercato quale la media del valore di

Fraous 4 Borsa degli vuidot 3 mesi;



eon i soci di Dilferens si & addivenuti all’intesa preliminare di valorizzare la partecipazione in
Differens oggetio di opzione con la seguente formula SxEBITDA 2025 « PFN al 31.12.25, con
la ;Srr:cisa.zi one aggiuntiva ¢he il cormrispettivo per I'opzione sard interamente compensato con i
debito da sottoserizione di azion! Exetus di nuova smissione ad un valore di mercato quale la
media del valore di Execus di Borsa degli ultimi 3 mesi;

¥ precisa, al riguarde, che, 1"eventuale attuazions dell’esercizio delle menzionate opzioni, ove si

tradyca in dazione di azioni Execus avverrebbe 2 valers sulla delega agli amministratori ad aumentare

il capitale ex art. 2443 cod. eiv. ¢he vera sottoposta all’approvazicne dell’assemblea straordinaria,

2. Ragioni del conferimento

2.1 Operazione Differens. U “Primo Aumento di Capitale”

Il Conferimento finalizzaro alla sottoscrizione de} Primo Aumento di Capitale sociale riservato al soet
di Differens permetterd a Execus di detenere il 51% del capitale sociale di Differens.

Mediante le suddenma operazione, Execus intende consolidare o integrare la propria offerta
commerciale, ampliando cosi | confini del proprio business in modo significativo e perseguendo al
¢ontempo benefici di economia di seala,

Alls luce di quanto sepra esposto, si rende evidente che i) conferimento delle parecipazioni pari al

$1% di Differens da parte dei soci della stessa risulta nel pieno intzresse della Societd e quindi dei

Soci di Execus.
#.2 Operazione Adasta. It “Seconde Aumento di Capitale”

La razionalitd economica ¢ l¢ motivazioni del Secondo Awmento i Capitale sono pienaments
sovrapponibili a quanto osservers al precedente punto 2.1

Anche con riferimento all’Operazione Adasta, infatti, {f Conferimento finalizzato alla sottoserizione
del Secondo Aumento di Capitale sociale riservato af soci di Adasta permetiera a Exscus di detenere il

1% del capirale sociale di Adasta, ulteriore importante step nel pereorso di creseita dells Socicta 2

seguito della recents gquotazione sul sistema multilaterale di negeziazions Euronext Growth Milan
(EGM).
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Mediante la suddetta operazione, Execus intende consolidare ¢ integrare la propria offerta
cominereiale, ampliande cosi i confini del proprio business in modo sipnificative & perseguendo al
coniempo benefici di economia di scala.

L*Qperazione, datla grandissima valenza, permette al contempo la realizzazione di un significativo
ratforzamento patrimoniale delia Societa, Alla luce di quanto sopra esposto, si rende evidente che il

conferimento delle partecipezioni part al $1% di Adasta da parte dei soei della stessa visulta mel pieno

interesse della Societd e quindi dei Soci i Execus.

3. Valutazione dei Conferimenti

Al fine di procedere alla valutazione dei beni opgetto di conferimento nell’ambito del Primo ¢ del
Secondo Aumento di Capitale (partecipazioni sociclarie in Differens ¢ Adasta), dovranno essere
nominati ai sensi dell’art. 2343-ter, uno o pid esperti indipendenti che procederanno al rilascio di
apposite releziont che consentiranno di apprezzare che Ueffettivo valore dei beni conforiti non &

inferjore all’aumento di capitale ¢on essi rispettivamente liberati,

4, Criteri adottati per la determinazione del prezzo di emissione delle 4zjoni
La disposizione di cul all'art. 2441, sesto comma, cod. civ., rehiede, 4 utela di coloro cw non viens
riconosciule 1 diriue di opzione, che il prezze di emissione delle nuove aziont debba ecssere

determinato in base al valore del patimonio tetlo, tenendo conto, per le socicld quatate in mercati

regolameniati, anche dell’andaments defle guotazient dell’ultimo semestre.

Alla data della presente relazione, [F patrimonio netta per azione di Execue, come rlsultante dall’uitima
bilancio approvate, e, quelio chivso al 31 dicembre 2022, che costituisce # limite frinimo imgposto
dal Jegistatore in caso di esclusione del diritto d’opzione, ¢ pari a 0,24 Buro per azione.

Fermo tale linite, sebbene I Societd non sin quotata in un mercato regolamentalo, 1 Congtglio di

Amministrazione ritiene opportune verificare che il prezzo di emissione sia anche in linca con

I'andamento dei corsi del titolo deila Societi nel BGM - Euvenext Crowth Milan, Alla data delin
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presente relaziong, tuttavia, le azioni ordingrie defla Secietd sono state ammesse a negoziazione da
meno di un semestre, pertanto non si dispene di quotazioni estese su tale orizzonte temporale. La
media delle quotazionl glomi successivi al 4 agosto 2023, data di inizio delle negoziazioni, e sine alla
data delia presente relavione, $i attesta 2 Euro 2,98 per azione. Lindicaziona de! valore di emissione,

inclusivo del sovrapprezzo, di ciascuna nuova azione 2 3.00 Euro rappreseata V'amotondamento’s % - -

-

all"unith di euro superiore del prezzo medic di mercato.

Al riguardo si osserva che Parco di terape intercorrente, per I'esecuzione dell’aumento risu
canto, prossinmo all'adunanze dell’ Assemblea Straordinaria chiamats a deliberare Paumento di ¥
e, da un aitro canto, suificientemente lungo per impedire che aventuali fenomend di volatilith ~ o o
POSSCNO PUr sempre interessars i mercati finanziari ~ possano inficiare una corretta determinazione del
reale valore ¢orrente di mercato delle azioni Execus S.p.A.

Tenendo conto di quanto sopra, il Censiglio di Amministrazione ritiens opportuno fissare il prezze di
emissiong delle nuove azioni da liberarsi mediante § conferiment in natura delle partecipazion! nellz
societd target e, alle condizioni predette, dei credit in Bure 3,00 (tre virgola zero), tenuto conto det
fatto ¢he tale prezzo & di pochi centesimi al di sopra della media ponderata del prezzo delle azioni
della Societd registrata neghi ultimi tre mesi cirea e, comunque, amplamente superiore alla frazione di
patrimonio netlo per azione risultante cosi come desumibile dall’ultimo bilancio approvate.

Nel complesso, pertante, in caso di integrals sottoscrizione di entrambi gli Aumenti di Capiizle,
verrebbero emesge:

- massime n, 150,000 nuove azioni ordinarie in esecuzione del Primo Aumento di Capitale, con
conseguents imputazione di Euro 5,100 a incremento del caphtale soclale ¢ di Euro 444.900 a riserva
da sovrapprezen, e

- massime 1. 223.333 nuove azioni ordinarie in esecuzione del Secondo Aumento di Capimale con
conseguents impurazione di Eure 7.593 a ineremento del capitale sociale ¢ di Buro 662.408 a riserva

da sovrapprezzo.

Dall integrale sottoscrizions del Primo Aumento di Capitale, i soci di Differens si verrebbero

11



attribuita, complessivamenie, una parteeipazione al capltale di Exccus pari al 2,7%, considerando un
humero totale di swioni pari a 5.431.333 (incluse quelle emesse 2 segulto del conferimenti a
liberazione tanto del Primo quanto del Secondo Aumento di Capitale).

Dallintegrale sottoserizions del Seconde Aumento di Capitale, 1 soci di Adasta si verrebbare
aitribuita, complessivaments, una partecipazione al capitale di Execus part al 4,11%, considerando un
numero totale di azioni parl a 5431.333 (inchuse quelle emesse a seglito del conferimenti a

iiberazione tante de! Primo quanto del Secondo Aumento di Capitale).

wkEE

Il Collegio Sindacale metterd a disposizione il proprio parcre sulla congruitd del presy di emissione

redatio al sensi delf*art. 2441, comma segto, del Codice Civils.

Milang, 3 novembre 2023
Per il Consiglio di Amministrazione,
i Presidente

Lorenzo Lomartire
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PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE DI EXECUS S.P.A.., AL SENSI DELL'ART, 2441,
COMMA 6, CODICE CIVILE, SULLA CONGRUITA DEL PREZZO0 D EMISSIONE DELLE
AZFONT IN CASO DI AUMENTO DEL CAPITALE SOCIALE CON ESCLUSIONE DEL
DIRITTC D1 OPZIONE DA LIBERARST MEDIANTE CONFERIMENTO IN NATURA.

Agli Aziomisti di Execus S.p.A,
Al Consighio di Araministrazione di Execus S.p.A,

1, PREMESSA

1l giorno 3 del mese di novembre 2023 si & riunito i Consiglio di Amministrazione di
Erecus 5.p.A. per deliberare in ordine a “1) Operazioni di auments di capitale
nell'ambivo delle operazioni di acquisizione di partecipazioni. Approvazione della
relazione ex articolo 24471 c.c, commi quarto e sesto, relativa all'esclusione del diritto
di apzione, delibere inerent e conseguenti®,

11 Consiglio di Amministrazicne di Execus Sp.A., dopo approfonditz discnssione,
all'unanimita ha deliberato:

“1. di approvare Ja relazione degli amministratori, redatie of sensi dell’art, 2441, commi
quarte ¢ sesto, cod, civ, relativa agli qumenti di capitals con esciusione del diritto di
opzione funzionali alla realizzazione della Operazione Differens ¢ della (perazfone
Adasta, nel testo oggetro di odierna disaming, ¢he rimane acquisita agli atti delle
Socista;

2. dif deltberare I convocazione deli‘assembleq straordinaria degli azionist? di Execus,
entro lo prima decade df dicembre 2023, ponende all'ordine del giorno § seguenti
argementi

a) aumento di capitale socipie @ pogamento scindibile, con esclusione del diritto di
opeiene, af sensi defl’are 2441, commi quarto e sesto, cod. ¢iv, riservata in sottescrizione
al soci di Differens Srl, da liberarsi mediante conferimenti in natura, per un
contrevalore massimo complessive df Eure 450.000,00, In piy tronche, mediante
emissione di massime n. 150.000 nuove azioni ordinarie al prezzo unitario di Euro 3,60
comprensive di sovrapprezao;

L) qumerto di capitale sociale a pagamento scindibile, con esclusieng del diritte ¢/
opzione, ai senst dellart. 2441, commi guarto e sesto, cod, ¢iv,, riservato in sottoscrizione
ai soci di Adasta Media S.rl, da liberarsi medionte conferimenti in natura, per un
controvalore massime compiessivo di Euro 670.000,00, in pii tranche, mediante
emissione di massime n. 223.333 nuove azioni ordinarie al prezzo unitarin di Buro 3,60
comprensivo di sovrapprezzo;f... ).

.
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In pari data la relazione degli amministratori, redatta al sensi delf'art, 2441, comml
guarto e sesto, cod. civ, relativa agli anmenti dt capitale con esclusions del diritto di
opziene funzionali alla realizzazions della Operazigne Differens e della Cperazions
Adasta, & stata trasmessa a mezzo di posta certificata allo serivente Collegio Sindacale.

Z. DESCRIZJONE DELLE OPERAZIONL

Come indicato nella Relazione Hlustrativa, il Consiglic di Arnministrazione, con i}
supporto dei propri advisor, ha mesto a punto due operazioni straprdinarie,
entrambe finalizzate a realizzare Pobjettivo aziendale, gid dichiarato in fase di
quetazione sul sistema multilaterale di negoziazione Euronext Growth Milan (EGM),
di crescita per linee esterne. Le operazlont straordinarte sono di seguito descritte.

2.1. Operazione Differens, 11 "Primo Aumento di Capitate”.

L'Operazione Differens consiste nellacquisizione di una partecipazione di controlla
parial 51% del capitale in Differens Sl ("Operazione Diffarens™),

Differens & una societd a responsabilita Himitata con sede in Ancona che offre servizl
integrati avanzati nelle aree del marketing, marketing digitale, comunicaxione on bne,
Mediante la suddetta operazione, Execus intende consalidare e integrare 2 propria
offerta conunerciale, ampliando cosl i confini del proprio business in modo
significativa e perseguendo zt contempo benefici di economia &l seala.

Differens S.rl. presentava, al 31 dicembre 2022, un volume di ricavi parl a Buro
424.000, un BEBITRA pari a Burp 79.000 e un torale attive pari a Euro 449,000,
L'Operazione Differens verrebbe reallzzata mediante Ja deliberaziene di un aumento
di capitale (it "Primo Aumento di Capitale”) di Bxecus, a pagamento, con esclusions
del diritto di opzione in quante riservate ai soci di Differens e da liberarsi mediante il
conferimento di quote di capitale di Differens ed eventualmente di crediti naseent
daliOperazione medesima da parte dei predett! soci di Differens, e per leffetto !
conseguimente da parte di Execus della partecipazione di contrallo, pari al 51% in
Differens.

In particolare, I'Operazione Differens verrd realizzata mediante la deliberazione, al
sensi dell’art. 2441 cod. civ, di un aumento di sapitale in Execus rservato ai Soci di
Differens per un controvalors, inclusivo di sovrapprezro, paria complessivi massimi
Euro 450.000 mediante emissione di aziont di nuova emissione Execus valorizzate al
prezzo di Eure 3,00 per azione, (pertanto, comunque superiore al prezze per azione
definitivamente fissato in sede di offerta pubblica infziate (JPO) ai fini delia

quotazione detie azioni Execus), e che sard suddiviso in due tranche:



) una prima tranche del conrovatore di massimi Bure 99.999 incluso sovrapprezzo,
verrebbe sattoscritta entro I 31 dicembre 2023 mediante 11 conferimento in natura
di una partecipazione complessivamente rappresentante i 51% di capitale di
Differens, per effette del quale, dunque, Execus conseguirebbe una partecipazione di
controlle in Differens ed § Soci di Differens risulterebbero titolari di aziont Execus;

B} una seconda tranche del controvalore di massimi Eure 350001 incluco
sovrapprezzo, verrebbe sortoscritta, dope Vapprovazione del bilancio eonsolidato di
Execus al 31 dicembre 2023, in tutto ¢ In parte solo nell'eventualitd in cui Differens
raggiunga soglie di EBITDA almeno pari a 100.000 Euro seconde quanto meglio di
seguito precisato in relaziene all'eventuale aggiustamento del prezzo. In tale ipotesi,
la seconda tranche dell'aumento di capitale in Execus verrebbe sotroscritta mediante
compensazione del credito vantato dai Soci i Differens nei confronti di Execus
maturato per effeto del verificarsi delle condizioni dedotte nella previsiona
dell'Agginstamento prezzo fino ad un massimo di Euro 350,007,

L previsione di aggivstamento prezzo & declinata in base 2l'EBITDA 2023 di
Differens seconde le valutazion! ¢ Je stime della societ? di revisions inearicats delia
revistene del bilancio consolidato del Gruppo al 31 dicembre 2023.1n particolars, sg
I'EBITDA 2023 di Differens sard

= Infericre a Eure 100.000; non & previsto alcun aggiustamento prezzo;

* Almenao pari a Euro 100.000 ma inferiore a Euro 110.000 i soei di Differens avranno
un ulteriore credito di Bure 120.000 che $ari compensato con il debito da
sottoscrizione (seconde percentuali coerent con le operazioni di ¢y alla precedente
Isttera “8”) delle azioni Execus rinvenienti dellz seconda tranche di cui alla
precedente lettera “b™

= Almeno pari a Euro 110.000 ma inferiore a Eurg 120,000 i soci di Differens avranns
urt piteriore credite di Euro 140.001 che sard compensato con 1l debits da
sottoscrizions (seconde percentuali coerent con le operazioni di cui alla precedente
lettera "a") delle azioni Execus rinvenienti dalla seconda tranche di cui alla
pracedente lettarg "h*;

+ Almeno pari 2 Eyro 120,000 ma inferiore a Eure 140.000 i soci di Iifferens avranno
un ulteriore credito di Eurg 159909 che sard compensato con i debito da
sottoscrizione (secondo percentuali coerenti con le operazioni di cui alla precedente
lettera “2%) delle azioni Execus rinvenienti dalla seconda tranche di cui alla
precedente lettera b

* Almeno pari a Eur 140,900 ma inferiore a Euro 150.0000 | soci di Differens avranno
un ulteriore credito di Bure 180,000 che =ard compensato con il debito da
gottoscrizione (secondo percentuali coerenti con le operazion di cui alla precedente
letterz "2") delle azioni Execus rinvenient] dalla seconda tranche di evi alla
precedente lettera "b”;
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» Almeno pari a Euro 150,000 ma inferiore a Burc 175.0000 1 soci di Differens avranno
un wteriore credito di Buro 200001 che sard compensate con i debito da
sottoserizione (secondo percentuali coerenti con le operazioni di cul alla precedente
lettera "a"} delle azloni Execus rinvenientl dalla seconda tranche di cui alla
precedente lettera "b”;

« Almene pari a Bure 175,000 ma inferlore a Burn 200.0000 { soci di Differens avranno
un ulteriore credito di Buro 249899 che sard compensate con it dehito da
sottescrizione (secondo percentuali coetent! con le operazion! di cul alla precedente
lattera "a") delie azioni Execus rinvenienti dalla seconda tranche di cui alla
procedente lettera “b”;

» Almena pari a Bura 200,000 ma inferfore a Buro 22506001 soc! di Differens avranno
un ulteriore credito di Eurp 300,000 che sard compensate con il debito da
sottoscrizione (seconde percentuall coarenti con le operazioni di cui alls precedente
lettera “a"} delle azioni Execus rinvenienti dalla seconda tranche di cui alla
precedente lettera *hY;

» Almeno parl a Bure 225.0000 1 soci di Differens avranno un ulteriore eredito di Euro
350,001 che sard compensato con il debito da sottnserizione (secondo percentual
coerenti con le operazioni &i eui alla precedente lettera “a") delle azloni Execus
rinvenienti dalla seconda tranche di cui alla precedente lettera "in",

2.2, Operazione Adasta. 1 "Secondo Aumento di Capitale”,

L'Operazione Adaste consiste nell’ acquisizione di una partecipazione di controlle
pari 2l 51% del capitale in Adasta Media 5.0k ("Operazione Adasta™), Adasta & una
socletd 2 responsabilith Hmitata con sede In Milano che offre servizl integrat! avanzati
nelle aree del marketing, marketing digitale, comunicazione on line od in particolare
del cd. advertising digitale, Mediante la suddeita operazione, Execus intende
consolidare ¢ integrare la propria offerta commerciale, ampliande cosl | confini del

proprio business in maode significativo e perseguende al contempo benefici di
economia di scala.

Adasta Sl presentava, al 31 dicembre 2022, un volume di vicavi pari a Buro
1.174.000, un ERITDA part a cirea Euro 174000 ¢ un totale attivo pari 2 ¢irca Buro
1.328.503.

L'Operazione Adasta verrebbe realtzzara in parte mediante la deliberazione di un
aumento di capitale (1} "Secondo Aumente di Caplrale”) di Execus, a pagamento, con
exclusione del diritto di opzione in quanto riservato ai socd di Adasta, dellammontare
complesgive (incluge i} sovraprezzo) di Bure 6069999 e in parte, mediante



I'acquisizione mediante compravendita da parte di Execus di ulteriori quote del
capitale sociale di Adasta detenute dagli attuali soc¢i della stessa.

in particolare, ' Operazione Adasta verrd realizzata mediante lz deliberaziong, ai
sensi dell'art. 2441 cod. civ, di un aumento di capitale in Execus riservato ai Soci di
Differens per un controvalore, inclusivo di sovrapprezzo, pari a complessivi massimi
Burg 669999 (Incluso sovrapprezzo) mediante emissione di azioni di nugva
emissiong Execus valorizzate al prezzo di Euro 3,00 per azione, (pertanto, comunque
superiore al prezzo per azione definitivamente fissato in sede di offerta pubblica
iniziale (1PQ} ai 8ni della quotazione dellé azioni Execus), e che sard suddiviso in
almeno due tranche:

a} una prima tranche del controvalore di Fure 446.250,00, verrabbe soltottritta entro
# 31 dicembre 2023 mediante il conferimento in natura di una partecipazione in
Adesta part al 25,5% di capitale della stessa. In particolare, un socio (per rmetra
distinzions dagli altri conferent, il “Socio CS") conferirebbe quote per un 12,33% del
capitale di Adasta, un secondo socio (il "Socic MSF”) conferirebbe quote perun 5,07%
del capitale di Adasta e un terzo socio (il “Socio AS") conferirebbe quote per un 7,60%
del capitale di Adasts;

b) una seconda tranche del controvalore di massimi Euro 63.750,00, verrebbe
sottoscritta, dope Fapprovazione del bilancio consolidate di Execus al 31 dicembre
2023, in tutto o in parte sclo nell'eventualith in cui Adasta raggiunga soglie di EBITDA
superiori a Eure 350,000 secondo quante meglio di seguito precisato in relazione
all’eventuale aggiustamento del prezzo, In tale ipetesi, la seconda tranche
dell'aumento di capitale in Execus verrebbe sottoscritta mediante compensazione det
credite vantato dal Soci di Adasta nei confronti di Execus maturato per effetto del
verificarsi delle condizion! dedette nella previsione dell’Aggiustaments prezzo fing
ad un massimo di Buro 63.750;

€} una terza tranche, di massimi Euro 159.999, sempre da sottescriversi dopo
'approvazione de! bilancic consolidato di Execus al 31 dicembre 2023 in tutto o in
parte solo nell'eventualitd in cui Adasta presenti al 31 dicembre 2023 yna PFN
negativa secondo quanto meglio di seguito precisato, fino ad un massimo di Egro
159.999. 81 & convenuto con le controparti che Execus corrisponders ai soci di Adasta
la relativa PFN at 31.12.23 dopo I'approvazione dal bilancio consalidato i Execus al
31 dicembre 2023 per i 50% in denaro e per il 50% compensando il credito con il
debito di sottoserizione di una ulteriore quota di azioni Execus valorizzate 3} prezzo
che sara definito anche in considerazione dei valor] di mercato e dell’zndamento del
titolo ma attualmente ipotizzato in Euro 3,00 per azione e che, comunque, hon potra
essere inferiore al prezzo per azione definitivamente fisgate in sede di offerta
pubblica iniziale (IPO] 1 fini della quotazione delle azioni Execus. Stante il fatto che,
ad oggi, l'ammontare esatre di quella che sard la PPN di Adasta al 31 dicombre 2023
non ¢ ancora noto, appare opportuno prevedere un controvalore massimo



dell'aumento di capitale da liberarsi mediante compensazione con il 50% della PFN
predetta in misura parl 3 Buro 159.99%, &, in caso di incapienza, provvedere al
conguagtio della differensa tra {a] 1t 50% della PFN, & (i} Fammontare massimo
predetto, mediante pagamento ia denaro in favore del Soci Adasts;

d) contestualmente atla sottoscrizione dell’Aumento di Capitale riservato di cul alla
precedente lettera "2", la cessione In favore di Execus (I} da parte del Socie €8, diuna
partecipazions pari al 16,77% del capitate di Adasta, (ii} da parte det Socio MSF di una
partecipaziong pari al 6,.33% del capitale di Adasta, (i1 da parte del Socio AS di unz
partecipazione pari al 2,40% del capitale dl Adasta, a fronte di un corrispettivo jn
denaro complessivo {per le tra cessioni sopra individuate) pari a guro 318,750,00.
La previsione di aggivsamente prezza & declinata in bage al'EBITDA 2023 di Adagta
secondo le valutazioni ¢ le stime della societh di revisione incarleata della revisione
del bilancio consolidato de! Gruppo al 31 dicembre 2023. In particolare, se 'EBITDA
2023 di Adasta risultera

- inferiore a Buro 300.0000, Execus avrd diritto di ottenegre il maggior numero diguote
Adasta che si sarebberc ottenute con una valorizzazione della societd pari a
SxEBITDA 23 auditate, conseguendo dungue una partecipazione in Adasta superiore
al 5149,

- almeno pari a Huro 300,000 ma inferiore a Buro 350.000, Bxecus dovrd
corrispondere ai Soci Adasta un corrispettive aggiuntive in denaro fing a Buro
127.504, determinato come la differenza tra 5xEBITDA 23 auditato e Bura 765.000;

- Superiore & Evro 350.000 ma non superiore a Euro 375000, [ soci di Adasta
ottertanno Buro 143.438 di cash aggiuntive e avranne un ulteriore credito di Euro
15,938 che sora compensate con il debito da sottoscrizione (secondo percentuali
coeranti con le operazioni di cui alla precedente letrara “a") delle azioii Execus
rinvenient! dalla seconda tranche di cui alla

precedente lettera “b";

- superfore a Buro 375,000 ma inferiore a BEuro 400.000, | Soc! di Adasta otermannag
Euro 175.313 di cash aggiuntive e avranno un ultericre credito di Euro 47.813 che
sard compensato con il debito da sottoscrizione [secondo percentuali coerenti con le
aperazioni di cul allz precedente lettern “a*) delle azlont Exetus rinvenientt dalla
seconda tranche di cul alla precedente letfera “b";

- superiore a 400.000 1 soci di Adasta oltengono Buro 181.250 di cash aggiuntivo e
avranng un ulteriore credito di Euro 63.750, che sard compensato con it debito da
sottoseriziane (seconde percentuali coerenti con le operazioni di o alla precedente
tettera “2") delle azioni Execus ripvenienti dulla seconda tranche di cui alla
precedente lettera "b”,

3, DOCUMENTAZIONE UTILIZZIATA.



Ai fini della predisposizione del Parere, 1l Collagio Sindacale ha preso in esame la
seguente documentazione: 1) lo Statuto vigente di Execus S.p.A. i} la Relazione
ltustrativa degli amministratori di Execus 3.p.A. redatta ai sensi dell’artcolo 2441,
comma $, ¢.¢; 1) 'andamento del prezzi di mercate delle azioni Execus registrati nej
giorni successivi a] 4 agosto 2023, data di inizio delle negoziazioni, e fino alla data
della Relazione Nlustrativa; v} il bilancjo ¢i esercizio di Execus S.p.4A. al 31 dicembre
2022; v} il bilancio consolidaro semestrale di Execus S.p.A. al 30 giugno 2023,

4. METODO DI VALUTAZIONE ADOTTATO DAL CONSIGLID DI
AMMINISTRAZIONE PER La DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
DELLE NUOVE AZIONL

L'operazione proposta si configura giuridicamente quale aumento di capitale con
esciusione del diritto di opzione, aj sensi dellart. 2441, comma 4, primo periodo del
Cadice Civile,

L'art. 2441, comms 6, del Codice Civile, prevede che la determinazione del prezzo di
ernissione, nel caso di esclusione del diritto di opzione per aumenti di capitale ai sensi
dellart, 2441, comma 4, primo pertedo, de} Codice Civile, sia effettusta in base al
valore di patrimonio netto “ténendo conte, per le azioni quotate su mercati
regelamentati, anche dell'andamento delle quotazioni nell’ultimo semestre”.

Nella Relazione Nllustrativa, i Consiglio di Amministrazione indica che alla datz della
relazione, il patrimonio netto per azione di Execus, come risuitante dallultimo
hilancio approvato, chiuse al 31 dicembre 2022, che costitnisce i limite minimo
imposte dal legislatore in caso di esciugione del diritte d’opzione, & pari a 0.24 Euro
ner azione.

Fermo tale limite, sebbene la Societd non sia quotata in un mercato regolamentato, it
Consiglie di Amministrazione ritiene opportunc verificare che il prezzo di emissione
siaanche in linea con'andamento dei ¢corsi del titolo della Soctetd nel EGM - Euronewr
Growth Milan, Alla data della relazione, turtavwia, l¢ azioni ordinarie della Soeietd sona
state ammesse a negoziazione da meno di un semestre; pertanto, non si dispona di
quotazion! estese su tale orizzonte temporale. La media dalle quotazioni giorni
successivi al 4 agosto 2023, data di inizio delle negoziazieni, e fino alla data della
relazione, si attesta 2 Euro 2,98 per azione,

Tenendo conto di quanto sopra, il Consiglio di Amministrazione ritiene Opportuns
fissare {i prezzo di emissione delle nuove azioni da liberarsi mediante i conferimenti
in natura delle parrecipazioni nelle socierd target g, alle condizioni predette, dei



crediti in Bura 3,00 (tre virpola zero), tenuto conto del fatta che tale prezeo & di pochi
ventesimi al di sopra della media ponderata del prezzo delle azion della Societd
registeata negll ultimi tre mesi cirea &, comunque, ampiamente superiors atla frazione
di patrimonio hetto per azione risultante cosl come desumibile dall’'ultimo bilancio
appravate.

5. DIFFICOLTA DI VALUTAZIONE RISCONTRATE DAL CONSIGLIO DI
AMMINISTRAZIONE,

Nella Relazione Hlustrativa non vengang evidenziate particolart difficoltd incontrate
dagli amministrator! nelie valutazioni di cul at paragrafo precedents.

6. LAVORO SYOLTO,

Al fini de! rilascio del Parere, il Collegio Sindacale ha svolto le seguenti principali
attiviti: - la lettura critica dellz Relazione lustrativa; - esame dello Statuto vigente
della Socletd; - Uanalisi del lavoro svolto dagli amministrator! per Mindividuazione dei
criteri di determinazione del prezzo di emissione delie Nuove Azion! onde
riscontrarne U'adeguatezza, in quante nells circostanze, ragionevele, motivato e non
arbitrario; - il riscontro della completezza & non contraddittorietd delle motivazioni
del Consighio i Amministrazione riguardanti ¢ metodi valutativi da esso adottati ai
~ fini detta fissazione del prezzo di emissione delle Nuove Azioni; - la wverifica
dellaccuratezza del  conteggl  effertuati dal Conslglio di  Amministrazione
sull'andamento del titolo Exeeus.,

7. PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE 131 EXECUS 5.P.A SULLA CONGRUITA DEL
PREZZO DI EMISSIONE,

Al zenyi dell'art. 2441, comma 6, del Codice Civile il prezza di emissione delle avionl,
nel case df non spettanza del diriteo df oprione, dave essere daterminato "in base al
valore del patrlmonio netto, tenendo conto, per le azioni quotate §n mereatl
regolamentat, anche dell'andamento delle quotazioni nell'ultimo semestre”.

Come sopra riportato, il Consiglio df Amministrazione, ai fini dell‘individuazicne del
prevze di emissione delle Nuove Azioni, ha tenuto conto del valore del patelmonio
netto per azione dell'Emittente al 31 dicembre 2022, pari a 0,24 Euro per azione,



Sebbene la Societd non §i quotata in un mercato regolamentato, il Consigio di
Amministrazione, al fine di valurare la congruiti del prezzo di emissione delle Nugve
Azioni ha, tea Ualtre, analizzato 'andamento dei corst del titolo della Societa nel EGM
~ Buronext Growth Milan. Alla data della relazione le azioni ordinarie della Societs
sono state ammesse & negoziszione da meno di un semestre. La media delle
quotazioni nei giorni successivi al 4 agosto 2023, data di inizie delle negoziazioni, e
fino alla data della relazione, si atresta a Buro 2,98 per azigne,

Tutto ¢id premesso, i Collegio Sindacale
CONSIDERATO CHE

(i) i operazione risulta funzionale al percorse di rafforzamento & crescita esterna della
Societd;

(i} le ragioni dell'esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 4,
prime perlodo, codice civile, quali illustrate nella relazione predisposta dal Consiglio
di Amministrazione, paiono conformi all'interesse sociale e allo statuto vigente;

(1i1) 12 metndologia di determinazione del prezzo di emissions delle nuove azioni & 11
valore fissato per la determinazione dello stesso & stata adegustamente argomentata
nella relazione det Consiglio di Amministrazione;

(i) i Ccllegio Sindacale non & venuto a conoscenza di fattf o situazioni tali da far
ritenere che il metodo di valutazione adottate dal Consiglio di amministrazione per/
determinazione de valore delle azioni della Societ? ex art. 2441, comma 6, codic
civile, non sia, limitatamente alla finalita per la guale esso & swmto determinkto;
adeguato, ragionevole e non arbitrario;

mtto cid considerato, sulla bese delle informazioni ricevute, della documentazione
ottenuta e delle verifiche effettuate riguardo alle circostanze e motivazioni sopra
elencate e contenute nella relazione predisposta dal Consiglio di Ammindstrazione,
ritenuti congrui i metodi di valutazione adottati dail’organs amministrative,

ESPRIME
il proprio parere favorevole, ai sensi delPart. 2441, coruma &, Codice Civile, cirea Iz
congruitk dei prezzi di emissione delle nuove azioni, riferiti alle proposte degh
aument] A capitale con esclusione del diritto di opzione funzionali alla realizzazione

della Operazione Differens e dslla Operzzione Adasta.

WMilane, 1l 13 novembre 2023
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L. Premessa

La presente perizia di stima & prodotta nell'ambito clell"attivitf.l' professionale del Prof. Dott.
Clandio Cacciamani, iscritto al registro dei revisori legali n. 62760, in ossequio & per le finalita
stabilite dall'Tncarico Professionale conferite dalla Execus Sp-A. (di seguito anche “la Societd™ o
“Exsous™), societd di diritto italiane con sede legale in Milane, Viale Premuda, n. 46, iscritza al
registro delle imprese di Milano al n. 10625270961, Partita VA n, 10625270961, in data 21 gennaio
2019,

La Societi conferizoe, 2] sensi e per gli efferti dell’art. 2343 ter, 2° comma lettera b) c.e., al
Professionista indipendente I'Incarice Profestionale di stimare il valore economico di due societa,
Adasta Media S.R.L. ¢ Differens 3.R.L. (di seguito anche “Adaste Media” o “Adasta” o “Differens”
rispettivamente}, ai fini di un conferimento & quote di partecipazions al capitale sociale dells stesse
& titolo di capitale proprio nella societs Execus, avente un capitale sociale di eure 200.000,58 da
aumerntarsi ¢om 1l conferimento delle quote di partecipazions al capitale delle due Societa 0ggetto

della perizia, Adasta e Differens.

La presente relazione & redatta in ossaquic al dispositive di cui al comma 2, lettera b) dell’art. 2343
ter del codice civile. I primi due comms dell’articolo in esame cosl recitane;

“WNel caso di conferimenzo di valori mobiliar svvero di strumenti del mercato monetario non & richiesta la
fl"efa.zion.e di eut all'articolo 2843, prime eomma, se il velore od essi atribuite ai find della determinazione
del eapiiale sociale e dell‘sventuale SOUrAPPTeRz0 ¢ part ¢ inferiore al preszo medio ponderaze al quale sono

SLatt negoTLaty su une ¢ pil mercati regolameniait nei set mest precedents il conferimento,
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Fuori dot cast in cui é applicabtle il primo comma, non & eltrest richiesta ln reloatong di cut all'arcesio
2343, Iprima Epmn, Quafam tl velore ateeibuity, af find delln determinazione del eepitale soeiale ¢
dell'eventuale sovrapprezzo, e bens in natura o credite conferity sia pari o inferiors:

a) ol fuir velue dseritte nel bilancie dell’ssercizio precedenie guells nel guale ¢ effettunto il
conferimento a condizione che il bilaneio sta settoposto o revisione lagele e la relazione del revisere
non espr‘:'.ma rilipui in ording allp valutazione del bent oggetto ded conferinartto, oppero;

EJ) al valore rESuII.a'rtLt- de und -tJCLIutr,:.zir)ng J‘Efcrim el wne date precedenm di non olire .sef maest 1
conferimente e conferme a1 princip e critert generalmente riconoseittt per lo valuwlozione de: beni
ogzeun del conferimante, ¢ condizione che esse provenga do un esperts indipendente dn chi
effettuc il conferimenta, dalle socletd e dai soci che eservitonc individualmente o congiuntamente
il controllo sul soggeito conferente o sulle sociold medestma, dotaio di adrgunlo ¢ comprovai

professtenalisg,”

In merito, lo Serivente dichiara di godere dei requisiti &1 indipendenza richiesti dallart. 2343 tev,
commz 2, letters by del codice civile e di essere consapevole delle seopo delle finalita della

valutazione effettuata,

Le stime sono effettuate sulla hase dolla dosumentazions divottamente fornita da Execus di seguito
eleneatas

- hilanei Differens 5.8.1., 42l 2018 al 2022;

- hilanci Adasta Media S.R.L. dal 2018 al 2022;

- hilancio provvisoric Differens S.R. 1. al 30 gingno 2023;

- bilancio provvisorio Adasta Media S.R.1. 1] 38 giugno 2023,

- budget agiendale Differens S.R.1. 2023:
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- budget aziendale Adasta Media S.R.L. 2023,

- business plan Adasta Media S R L. 2022-2026:

- business plan Differens 3.R.L. 2022-2026;

- Lettera d’intenti tra la societd Execus S.p.A. e isoct di Differens S.R.L.;

-~ Lettera d’intenti tra la societa Execus 3.p.A. e1is0ci di Adasta Media S.R.L.

I dati di mevcats contemuti ns) presente documente sono da ritenersi attendibili circa la
rappresentazione della relativa situazione alla data della stesura, anche se lo Scrivente non ha

esperizo aleuna attivits di revisione e dus diligence degli stessi.

In relazione a quanto sopra, non sono da escludere wlterior elernenti, fattori e metodologie proprie
di aleune delle sttivith esaminate tali da modificare, seppure nou sensibilmente, adozione dei

singoli parametsi unitari secelti e adottati come riferimento.

Cio premesso, nel prosieguo dell’elaborato si procede;
- nel capitolo 2 all'illustrazions dei presupposti e dei limiti di svolgimento del presente incarico;
- el capitolo 8 alla spiegazione sinterics delle due sosiets oggetto della perizia; Adasta e Differens;
- nel capitolo 4 alla presentazions delle principalt metadologie di stima del valore sconornico
d’azienda;
- nel capitolo 5 alla stima del valare asconomico delle due societi ogeetto di valutazione:

- nel capitolo 6 a formulare lo conclusioni a cui 5 & pervenati a seguito della stimas effettuata.

ata di nferimento della presents erizia & jl 24 nevembre 2023,
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2. Presupposti e limiti nello svolgimento dell’Incarico

Professionale

La presente reluzione di stima g basa sui seguent presupposti & limitazioni:

- i dati, i documenti e le informazioni che costitniscono il supporto quantitative e qualitative della
relazione seno statl formitl dalla Soecietd. Lo Serivents, pur avende svolto Uincarico con diligenza,
professionalitd & indipendenza di giudizio, non avendo effettuato aleun audit sui datl forniti, non
reponde della completezza, accuratezza, attendibilith ¢ rappresentativitd di tall dati, documenti o
informazioni. Di conseguenza, resta ferma la responsabilitd della Societd per qualsiasi crrore od
omissione concernente Lali documenti, dati ¢ informaezion: e per qualsiag ervore od omissione che
dovesse emergere in sede di valutazione a seguito del lovo implego; |
- la stima & effettuata avendo come rviferimento le condiziond economiche & di meveats attuall ¢ alia
luce degli clementi di previsione ragionevolmente ipotizzahili. A questo proposite, non pud nen
cssere tenuta in debita considerazione la difficoltd di svolgere previsioni nell’astuale contesto
econemieo e fnanziario. In consideranione di ¢id, la stima nen tiene conto dalla pessihilith del
verificarsi di eventi di natura straordinaria e imprevedibile (quali, a titolo esemplificative e non
esaustivo, nuove normative di settove, vaviazioni delln normativa fliscale a oggi ignets o degli
seenari politiei ¢ svetali). Nulla di quanto esposto nella presente relazions pud esseve interpretato
come una garanzia o un’epinione civea la redditivitd prospettica dell’attivira della Sacieth

sviluppata a seguito del conferimente dells sociotd Differens S.R.L. & Adasta Media SR L. oggetto

della presente perizia;
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le conclusiont a owi $i perviene somo basate sul complesso delle valutazioni contenute nella
relazione, TH conseguanza, nessuna parte della stessa pubd essere urilizzata disgiuntamente rispetto
al documento e al complesso di finalith nella sua interezza;
- la data convenzionale di riferimento della presente relazione & il 24 novembre 2023. Di

conseguenza, rilievi, accertamenti ¢ valutazioni presenti nel lavore svelto devono intendersi riferits

a tale data.

Tenute conte di gquanto rappresentate nel presente capitolo, si sottolinga che la valutazione
effertuata sconta inevitabilmente gradi di aleatorieta e incertezza maggiori di quelli, peraltro gid
tipici, di ogni procedimento valutative che rmiri — come & corretto che sia — a stimare i valors di

un'zttivith economica sulla base deila sua tapacita prospettica di generare benefici economici,
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3. Descrizione sintetica delle due Societa oggetto della

perizia: “Adasta Media S.R.L.” e “Differens S.R.L.”

Di seguite si procede n una descrizione sinfetica delle due Societd oggetto della perizia, Adasta

Media S.R.L. ¢ Differens 5.R.L, e deile principall attiviti che le stesse svolgono.

3.1 Adasta Media 5.R.1.

La Societi Adasta Media 5.R.L. & vna concessionaria pubblicitavia digitale che aggrepga diverse
tipologie di inventory, display, video, native e mira alla massimizzazione degli indicatori rilevanti
per gl attori della Supply ¢ della Demand. Adasta Media & stata fondata nel 2007, ma grasie
all'egperienza  del suol  seei, wvanta indivettamente un’esperienza  pidt  che  guindicgnnaly
nell’assistenza agli editor nella Ihgital Translormation del modelio di vendita e valorizzazione
spazi e campagne pubblicitaric cross-platform atwvaverso seluzioni attivabili nell’ammbite del
Programmatic Selling, ma anche nell'idea di operazioni speeiali in sinergia cor singoli editori gestit]
con aecordi in esclusiva. A oggl Adasta Madia S.0.1, per la raccolta pubhlicitatia, presenta soluzion:
aterogenee e su misura aggregando diverse tipologie di inventory: Display, Video, Native e DOOH.
Al mamanto, Ja sociotd ha avute mode di confrontarsi e lavorare con pid di sessanta divers: editor
di cui con alimeno una decina in esclusiva. 1i network che ha costruito nel tempo comprends tutte le
prineipali catogorie di interesse per ogni specifico target di pubblico: dallentertainment allo sport,
dalarredamento al food & beverage, fino alla finanza ¢ al tempo libero. Nell'ambito della sua

attivitd collaboya con i migliori partaer teenologiet al fine di eostruire un predotto su misnra per gii
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inserziomist ¢ gli editori del nerwork. Inoltre, presenta prit di 500 wilioni di impression di Display

Ad, pitt ¢i 10 milioni di utenti unici 4] mese o pit di 18 miliond di visualizzazioni dei video.

2.2 Differens S.B. L,

La Societd Differens S.R.L. & stata fondata nel 2008, ha una storia ¢ un'esperienza di 15 anni nel
settore del marketing digitals. La socletd & focalizzata su soluzioni & marketing digitale, offrendo
servizi integrati che spaziano dal web design & development alla SEO e 2] web marketine, Con una
squadya di specialisti in vari ambiti, dalla grafica alla programmazione, Differens propone strategie
digitali multicanalc:-, combinande creativita tradizionale con le ultime tecniche di marketing. La sua
offerta si adatta rapidamente alle evoluzioni del settore, garantendo alle aziende una presenza
online forte ¢ coerente, con l'obiettivo di ottenere risultati misurabili ¢ un ritorno sullinvestimento
tangibile. Il modelle di reddite di Differens si basa su una combinazione dj progetti singoli,
tontratll a lungoe termine e accordi quaéli-n ¢ partnership, permettendo flessibilita nell'offerta,
stabilizzazione dei ricavi ¢ opportunita di crescira a lungo termine con clienti chiave. Ditfarens si
rivolge & segment] di elientela differenziata, In particolare, essa si rivolge ad aziende in cerca di una
presenza onhne rafforzata o @i una strategia digitale, ad aziende in fase di digital transformation,
alla PA ¢ a qualsiasi azienda o entith in cerca di servizi &i marketing, comunicazione orline e
produzione video. Le fonti di reddite della Societd sono different). Tra queste vi sono la fornitura di
servizi di consulenza o strategia digitale; design, sviluppo e implementazione i soluzioni digizai;
servizi di marketing digitale, inclusa la pubblicita pay-per-click, SEQ, social media marketing, ece.;
la produzione video e storytelling. La societi vanta una bhuona rete di partner, tra quest in

particolare NPO Sistemi, Targa Telematics ¢ Groogle come indicato dal possesso della certificazione

Google Partner.
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Di geguito si riportane lo State Patrimoniale e 1 dati prospettici del Conto Zconomico delle due

Soaietd pggetto della seguonte perizia,

3.3.1 Dati contabili Adasta Media S.R.L.

Reeeivables due from sharshelders
fuloesibie Socvis

'i'u:'-.;_-_ilnlr- At

| g TR IR T
Long Term Assets

Tiivwy Loy

Trate meeriviies

Trade payvaldoe
(perating Working Capizal
Percentage of Net Salss %

[ 7S PISTERTFPOTITNY PR

Dhhe vt Halidofo

Net Working Capital

ey e !l?“'""‘.llli_'\' RN
Orchey Prus =i
Net Invested Capital

Laenuiiny
Nt Bl o Thelans
Eiquity & Net Debts

0
164,573
11.264

0
175.837
0
961.836
(598,267)
363.568
21 8%
142,657
(190.512)
315,913

{40.460) |

(22.308)
428982
341442

87 540
428,98

0
A87.537
8.948

]
266.485
0
582.221
{509.859)
72,363
3,2%
575.031
(135.112)
p13.180
{40,355)
(22.308)
717,002
379027
34807
(614,794

Stato Patrimoninle presente nel Business Plan di Adusta Media SR, L.
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2022

Revenyes 1.671.460 3.209.967 3.974.500
: OO FPERRT L
COGs 1.084.096 2.215.872 2.808.984
Gross Profis 587.364 763.085 587.042 1.165.516
Cross Profis margin % 5% 4% 23% 31% 29%
ﬂpemting Costs 472,500 401,955 523.791 339,985 G0L.873
L oo K T EEOLETR
EBITDA 114.363 361.130 363.251 434,110
ERITDA margin % 7% 16% 4% I4%
D& 0 15.6638 T5.495 82,328
interest Income 0 {0 0 it ]
Other Income 60.275 (594) 0 0 0
EBIT 175.138 344,868 287.756 351.742 494,326
Interest Expenses 1.666 4.175 571 150 G
EEBT 173.472 340.693 287.185 351.632 494.826
Income Taxes 26.645 102.208 86.156 105.490 148.298
Net Income 146,827 238.483 201.030 246,142 346.028

o7

_‘._

Dati prospettici del Conto Economico presents nel Business Plan di Adasta Media S.0LL.
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3.3.2 Dati contahili Differens S.R.L,

Receivables due from shaveholders
EXTERTETIRNEAN FIR R

‘1'E'-‘-~,,.'!"'" sk

b e Py i luwesnt =
Long Term Assets

Lan cih ey

T e preeis gl

Fom l..,}uhi.-u

Operating Working Capital
Percentage of Net Sales %
{ither corvenl aeois

30k e st Jisdabitie.

Net Waorking Capital

e TO L '[J.-'.'u.-lrzlril:.' NI
LI jara e s
Net Invested Capital

.lli:ltl_l-l't:\.

Nt Ml Tebis

Equity & Net Debts

36.552
136,683
il
173,238
¢
147,440
(7.647)
139,794
33.0%
78,079
(115.080)
102,793
(60.535)
(492}
215.001
35.873
193,128
215,004

0 0

{134.103)

Milwoo (L) » $0EL2

Mo Arwobibo Mo oe
Tele 3074 G

Py 420 A2 02000

oo [T = QG200

Wia Dhaeadio Sl omnescnds 14
el rignfunsAt05
LR P AT PR T T

av.117
132,244
0
161.360
V
110,399
0
110.399
20.4%
415.280

191,576
(57.994)

(319)
204,624
133,320
161.203
294,624

Stats Patrimoniale presente nel Business Plan di Differens S.R.1,
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Reveaues 424,211 B98.551| 1125741  1.542.630
COGSE 17.549 11.544
Gross Profis 406,662 589,367 934.121 1.265.244
Gross Profie margin % 9_6 % 94t 83%; 83%
Operating Costs 358.816 563.6518 736,539 879.333
i - ol W,
EBITDA 47.846 165.748 197.582 385.712
EBITDA margin % 1% 51% 18%; 25%
D&A 17.488 17.788 . 27,548 33.590
Tuterest Income 0 0 ] 0 0
{rtheyr Income 1 0 [t} L} 0
ERIT 30.3591 147,960 97570 170,284 352.122
Intevest Expenses 9.344, 3.036 2.978 2,393 1.806
EBT 21.015 144,924 94.595 167.841 350,316
Income Taxes 1.519 43,477 28.379 50.352 165,095
Net Income 19.496 101.447 66,217 I117.a89 245,221

2022
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Dati prospettici

del Conto Economico presente nel Business Plan di Differens S.RL.
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4. Metodi di valutazione di un’azienda

1 metodt astrattamente utilizzabili per la valutazione economica div n‘azienda sono:
1) metodi patrimoniali;
2} metodi redditeali;
3) metodi empivick

4% metodi finanziarh

I . e} . ' ' '
1 volta in volta, olre che sully base & qua]!c che sono le vartabill meglio cspriment i1 valore
dell’azienda oggetto del conferimento, la seelin del metods di stima pi adatio deve casere

effettuata anche sul fondamento del grado di dettagiio delle infoxmazioni acgpisibili,

4.1 Metodi patrimoniali

I metodi patrimoniali riconducono la stima del valere di un cornplesso aztendale al valore eorrente

del suo patrimonio netto, eventualmente comprensivo — net metodi patrimonialt compless: - el

valove dei beni immateriall non rilevatl contabilmaente,
11 valore aziendale viene cosl detcrminato in funmione dellimpiego di capitale che un generico
imprenditore devrehbe sostenere per dave wvita ad wna nuova impresa dorata di una struttura

patrimonizle identica per attivith e passivita a quella del complesso azicndale oggetto di stima,

L’applicazione del metodi patrimoniali avvienc in genere secondae il seguente percorso valutativo:
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- mdividuazione degli elementd attivi e passivi inclusi rel perimetro del complesso aziendale da
valutare;

- suma analitica del loro valore corrente di sostituzione, con rettifica del valote contabile di
rilevazione nella situazione patrimoniale di riferimento, considerati anche 1 riflessi fiscali potenziali
correlati alle plusvalenze o minusvalenze evenmalmente esplicitate;

- detéyminazione del patrimonio netto rettificats - comprensivo o meno dei heni immateriali non
contabilizzati - quals somma algebrica del valors corrente delle attivita ¢ delle passiviti (o
medianre retufica del parrimenio netto contabile delle plusvalenze/minusvalenze risultanti dalla

differenza tra valore corrente e valore contabile dei singoli cespiti),
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I limite dei retodi patrimoniali consiste nella difficolra di identificare distintamente le, ¢ di
attribuire un valore eque alle, somponenti intangibili del eapitale. Ne discende ehe — anche nei casi
In cui questi metodi siano ritenuti accettabili — non si puo prescindere da una verifica efo
integrazione reddituale del valore. La verifica & necessaria per stabilire se il valore dei beni
distintamente valutati conduce ad un valore complessivo, al minime, cosrente con le potenziality
reddiruali dell’azienda. L'integrazione si rende invece necessaria quando, eltve alls singole

componenti del patrimonio, emerge la consistenza e¢onomica di un valore di avviamento.

4.1.2 Metod; basati sui costi

Il valore di un bene, sia esso tangibile o intangibile, viene caleolato attraverso la determinazione

della quantita di risorse monetarie sostenute in passato per ottenere le attuali caratteristiche del

bene intangibile oggetto di analisi. I metodi di stima s classificane in base ai diversi costi sostenuti:
1} eosto storico:

2} costo storico rivalutats;

15
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3) costo di sostituzione o riproduzione;

4) costo della peedila,

Costo storico

il (B) — 2022

Finama Araelila fomnlndi 1
Tel; #3002, 3 [0 0700

Foeer 300401 02405

R (P — 028

Vin Cloenbiv flaitew endi 1
Trlp FHhEEANS
PR RN TN T kR ST

Per individuare i} costo storico accerre stodiare le varie fasi del ciele di vita del hene. In particolare,

por un bens intangibile:

v gosti di ideazione:

costl di design;

v
v costi di registrasione;
7

costi di promozione.

Aleune spese, quali quelle legate alla promozione, alls spensorivzanione, alla somunicazione ¢ alla

pubblicith in geners, possone verosimilmente generare un nesso di causa eod effetto tra costo ¢

volumi di affari, per effetto della notorietd scaturente al titolare del bene intangibile ¢ ai suol

prodetti dalle campagne pubblicitarie e promozionali,

Castl storiel rivaluiati

I costi storici vengono rivalutati per teners conto del mutato valore della woneta neghi anni.

Un affinamento del metodo consiste nella rivalutazione dei costl sostenuh per lenere conto

dell'infiaziene registrata nel periodo suecessivo al sostenimento del singoli costl
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Costi di sostituzione ¢ perdita
I ¢osti di sostituzione sono i costi virtuali she sarchhe necessario sostenere per disporre di un bene
intangibile equivalente per utilita a quello studiato. I costi di perdita stimano i prevedibili margini

differenziali megativi che Iiraprenditore sosterrebbe se & privasse del hene,

=

G

A

.

“t
o

A, bt a7

Altra alternativa fondata sulla considerazione dei costi di costituzions e sostegno del hene

i I

i

intangibile & quella basata sul asosto g riproduzione. In tal casc, si considerano gli investimenti da
=] }? =

kgl

i

ER

effertuarsi per avere un bene intangibile del tutto simile a quello da stimare.

ey

I modelli basati sui costi risultano affidabili, in quanto qualungue analisi del valore di un bene ™
intangibile deve passare attraverso la storia passata di creazione dello stesso, in modo da

individuare quali siana stati i drivers di valore del bene intangibils.

4.2 Merodi redditualj

I metodi reddituali determinano il valore di un’azienda in funzione delle prospettive di reddito che
essa manifesta. Nello specifico, il valore & otrennto mediante attualizzazione dei reddir che si

prevede saranno conseguitd in futuroe,

I metodi in esame possono essere utilizzati per valutazioni ed. equity side o valutazioni ¢d. asset
side a seconda che la formula di valatazione sia volta alla stima fn via direrza e imumediata del
capitale proprio investitg dagh azionisti (equity) oppure del capitale investito nell’attivita
aziendale (firm value). In tale ultimo caso la stima del capitale economico si ottiene poi sottraendo

al firm valus il valore di mercato della posizione finanziaria netta.
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Traiprocedimenti reddituali oquity side pity diffusamente utitizzati v1 sone:
- la formula della rendita perpetua, che nella versione con reddite madio atteso pud essere cosi

rappresentata:
W= R/l

o
R: reddito annuo medio normale attese per il futuro;

ir tasgo di attualiznazione,

- la formula che scompone in flussi in due peviodis il prime di previsione apalitiea per n anni, i
seeonde di previsione sintetica a mezzo del ed. valore tenminale all’n-esimo anno, # sua volta

attnalizzato. Fssa pud essere cosi rappresentatas

WﬁZRHw‘Hf, v
!

oo

Ry reddito dell’anno i-esimo;

vit fattore di artualizzazione in hase #l tasso 4

WV, valere terminale:

s fattore di attualizzazions in base al tasso n.

L'applicazione del metodo reddituale pone Pi‘oblami relativi alla scelta dei redditi attes) & del tasso

dl attualizzazione da adettare,
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In presenza di aziende sostanzialmente stabili il reddito producibile (e distribuibils) tende a
coincidere con i flussi di cassa generabili dall'azienda medesima, In tale clrcostanza, pertanto, il

valore reddituale & pari a quello ottenuto con Papplicazione del metodo finanziario.

Con prospetiive di sviluppo o declino dalle potenziality economiche aziendali, invece, 1 metodi ‘g"
reddituali non consentons di considerars agevolmente i flusei di investimento e disinvestimento By
¢ollegati alle suddette dinamiche. In tali casi risultano pii facilmente applicabili i metodi finanziax; .'}3

(¢ quelli fondati sulla creazione di valore). o

4.3 Metodi exapirici; il metodo dei multiphi

I metodi empirici, facendo principalmente riferimento al mercato, possono a loro volta essere
utilizzati quale viscontro a conferma delle valutaziow ottenute attraverso Uapplicazione dei metodi
fondamentali (reddituale e raisto). I principali approcei empirici comprendono il metode del prezzo
delle aziond quotate in Porsa, le metodologie da moltiplicatori ¢, infine, quella dei parametri
rilevanti per particolazi sewtori (la testata nelle aziende editriel, la capacita di raccolta negli istituti
Hpanziar, il portafoglio prems per le imprese assicurative ece.). Tramite I'uso dei moltiplicatori sl

pud determinare il valore econarmico di un’azienda.

Tale metodologia trova attualments una buons diffasione soprattutto a livello internazionale. &
stma i valore dell’impresa utlizzands apposit coefficient, moltiplicatori o multipli, che si
ottengono rapportando il valore di mercato di mmprese similari a quelle da valutare alle loro

grandezze contabili (utile netto, reddito operative ecc.). Al fini della valutazione &i un npresa i
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multipli pitt diffusi sono: Price on Earnings (P/E) ratio; multiple del reddito operative (Ebit)y Price

on Sales (P/8) ratio; multiple del margine operativoe lordo (Mol); Price-Book Value ratio.

Perle operazioni di corporate finance la metodologia dei moltiplicaton & particolaymente diffusa o
presenza di operatort provenientt dai Paest anglosassoni e del nord Buvopa. Operativaeente la
toeniea in oggette & caratterizzata dalle s¢gu¢nti fast
o individuazione delie imprese similari {comparabili);
*  calcolo dei moltiplicatorl considerando © valori di tall imprese;
+ confronto delle cavatteristiche e dei profili di rischio operaiivo/finansario della socicth da
valutare ¢ di quelle similari;

*  scelta e applicasione del moltiplicatori.
PP P

Attraverso 'utilizzo della motodologia dei moltiplicatori si cerca di individuare un range di valori
utili alla verifica delle elaborazioni analitiche (metodologie di hass), Le caratteristiche delle socinth
similari ne guidano la seelta. Tali caratteristiche possono riassumers in:

+ medesimi settori e mercati geografici;

+ analoga posizione competitivay

+ simili dimensioni e caratteristiche relativamente a: fatturato: capitale investito; tassi <

crescitas strulture fipanziarie sce,
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4.4 1 metodi finanziari

I} valore di unazienda. o di un ramo d’azienda,

flusst che da cssa verranno generari in futuro. Queste metodo si basa sulla

un'applicazioae alla formula:

Deove:

w

2= FC/ (1 + k)‘

t=]

FC: = flusso di cassa nel tempo 1;

k # tasso di artualizzazione pari al eosto del capitale,

I metodi

aziendale nel suo complesse. Tuttavia, nella pratica applicazione dell

finanziarl sono sostanzialmente analoghi a quelli in use per la valutazione de)

un grado di incertezza dovuto a diversi elementi:

¥' & impossibile conoscere precisamente i flussi di cassa futuri;

v

esistono  difficoltd nel calcolare i costo del capitale

artualizzazione:

all’infinite,

anche se fosse possibile stimare 1 flussi, savebhe

billame () w 20033

Plucen Arnoldo Mondsdor L
Trki +32.03.3116.9760

Fax: =3%.0501.03.03.97

Foma (I - 00198

Via Clandio Montavardi 16
Tels +20.06.0885.5205
Fr: -+ 000 BEAR DS

viene determinato sulla base del valore attuale de;

volontd di trovare

sistema,

a precedente formula sconta

da utilizzare quale tasso di

comrangue lmpossibile stimarli tary fine
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5. Valutazione delle societa Adasta Media S.R.L. e

Differens S.R.L.

Le singole scelte effettuate in ordine alla definizione del parametri impisgati per 1n sthna del valore
delle due Societd oggetto della perizia non possono essere considerate singolarmente, ma nel loo
complesse, atteso che esse rappresentans il mezzo al fine della valutazione delle due Socicrd. Ne
consegue che la determinazione di clascune dei parmmetsl ¢ condizienata (allo stesso tempo
influenza) dalla scelta degli altrl parametri valutativi in un proeesso di reciproen compensazione
delle caratteristiche quali-quantitanive degli stessi. Il fine & glungere all'idividuazmione di vn valore
ragionavolmente attendibila, stanti i presupposts &3 limiti della presente stima, del valore delle due

Societd oggetto della presente pertzia, Adasta Media S.R.L. ¢ Diffevens .81,

Per la presente penaia g1 procede mediate Vimpiego del metodo reddituale per la valutazione delle
due societd. Come descritto nella parte teoroa velativa ai metodi di valutazione d’aziends, i1
metodo reddituale rappresenta una delle metodologie fondamentali, non sintetiche, di valutazione.
Suceessivamente, & svolta una verifiea dei valon ottenuti dal metods reddituale framite una
metedologia di controlle. Il metodo di controlle selevionate e utiliveato nella presente perizia &
quello dei multipli, Questo permette, in aggnnta visgerto al metodo reddituale, una valutazions che
tengs conto del comparebles dolle asende ogpetto di valutazione, [n particolare, la decisione i
adoperare il metodo del multipli per effertoare una comparazione con le altre socictd proganti sui

mercati quotati assume ancora pitviilieve considerando che la socicts Excous S.p.aL., che integra Je
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due societd oggerto della perizia, & quotata. Pertanto, I'utilizzo di un metodeo di cantrollo basate su

dati di mercato, come il metodo dei maultiplz, Appare cosvente nel contesto d.e]l’c-perazinne.

3.1 Metodo reddituale

Poiché I'spplicazione di tale metodologia richiede di stimare la redditivita che prudenzialmente
Pimpresa sard in grado & generare 1n prospettiva, & necessario identificare il reddito operative
dell'imypresa, ossia il risultate economice dellz sola gestlone economica caratteristica {EBIT). Di

couseguenza, oocerre riclassificare il conto economice.

Cid consents di pon “inquinare” la valutazione con risultati straordinari che non si potranno

registrare ¢on continuitd nel tempo. A seguito della riclassificazione del prosperto del conto

sconomice & possibile procedere alla valutazione,

Al fine di procedere con una stima al quanto pilt veritiera deii risultati redditnali conseguibili neghi
esercizi futuri dall’impresa lo Scrivente reputa opportuno ipotizzare che questi saranno pari almeno
al valore medio registrate negli anni 2020, 2021, 2022 e 2023. Per Iesercizio 2028 viene utilizzato
corme risultato redditnale potenzialmentes conseguibile la stima effettuata nel business plan delle

due sacietd nggette della presente perizia, Adasta Media SR L. ¢ Differens 3.R.L..

Tale stima st basa sui dan effertivamente realizzati dalle due societd fine al momente della

redazione del husiness plan e opportune ipotesi ritenute veritiere per caloolare il valore della

grandezza dell"ERIT al termine dell’esercizio 2023.
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Quale tasso i attualizzazione (i} viene considerato il costo del capitale stinlate P i} settore

dell’advertising in Europa ntilizzande # modello proposte dal Professor Aswath Dawmodaran,
Secondoe tale modells, il tasso di attualizzazione & part a 9,81%,
In via prudenziale, inoltre, nella valutazione non viene considerato aloun tasso di crescita (g).

Di seguire st viporra una rabella di sintest det valori vtilizzar e delle stime del valove delle due

societa:
i
EBIT 136.748 32.305 175.134 344,868 172 963
tigso di attunlizrazione (i) I G.81% V.81% 9.81% 9.41% D81%
{CATMITALE BCONOMICO (BY) | 1.393.965 ] 329307 1.785.301] 3515474 TRt 0ne)

DIFFERENS 3,R.

D T ; i VEWLA
EBIT 22,050 B 12,202 30,354 147.0bot 23044

|t!'(350 di attoalizaasione [1} 9.81% 9.81% 9.81% 0.81% 281

[CAPITALE ECONOMIGO (EV) 254,403 194,303 300,470 1.508.257 BiRn s msansg)

L’apphicazione del eviterio di valutazione reddituale, mediante Pattnalizeazione del veddito operative,

eonsente i ginngere a un valore delle due zoctetd come segues
o ADASTA MEDIA S.R.L. pori 2 1756012 curo;
¢ DIFTERENS 8.R.L. pari a 541.733 euro.
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3.2 Metodo empirico dei multipli
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Al fine di verificare 1l valore attribuito alle due societi oggetto della perizia si ritiene opportuno

applicare un secondo metodo di valutazione: il metodo empiriee dei multipli.

[onuleipli wtilizzati per la stima del valore economice delle due societh oggetto della presente perizia

sono quelli proposti dal Professor Aswath, Damodarau, riconoseiuti e utilizzati a Lvello glabale. In

particolare, ai find della valutazione delle due societh sono stati selezionati i multipli del’EBITDA

dell'EBIT relativi al settore dell’advertising nel continente europeo.

I valore economico delle due societa viene, quindi, stimato moltiplicanda i multipli EV/EBITDA e

EV/EBIT peril valore contabile medio di rifevimento dej tre anni dal 2021 al 2023.

Successivamente, ottenuti i due valori tConomict per clascuna societd,

$i & ritenuto Opportunc

considerare come valore economico 1o media delle due valutazioni ottenute. D seguito si viporta

una tabella di sintesi con i dati di input e

della perizia,

Voutput del valore economico delle due societs oggetto

- ADASTA MEDIA S.R.e -7

i

Lo

2021 2022 2023
EBITDA 35 505 114853 361130
CAPYTATEECONGMICHEY AT 559849 ¢ 1.208.359 ¢ 3.799.088 §

EVERIT DAMEDAREN S R Efies]
ANNO 221 2022
32.305 175.138
475,760 € 2.595 545 ¢ 5.110.944 ¢ /55
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e
2021 2022 2023 RERERIMEDIA
11.397 47 .8 165.748 0ot
119,896 € 508.840 § L743.669 ¢ BRREEmiahene

2023 2023 [ETBAENEDTA.
12,202 30,358 147 960 84,507
128,365 £ 319.377 £ 1,556,389 £ PATE:

865071 €

Llapplicazione del eriterio di valutnzione tramite multipli congente di ginngere a un valere delle due

societd oggette della perizia come segne:
¢+  ADASTA MEDIA 3.R.L. part a 2.255.424 euvo;
+ DIFFERENS 8.R.L. pari a 865,071 euro,
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6. Conclusioni

Al termine della presente relazione di stima, redatta in ossequio al dispositivo di eud al comma 2,
letrera b} dell’art. 2343 ter del codice civile, con oggetto la valutazione del valore economino delle
due societd Adasta Media S.R.L. & Differens S.H.L, tenuro conto delle valutazioni operate con i
criteri sin qui esposti & in base alle informazioni e ai dat] a disposizione, date tntts le considerazioni
illustrate e avendo applicato e rispettato il criterio essenziale della prudenza, lo Scrivente, che
dichiara di godere dei requisiti di indipendenza richiesti dall'art. 2343 ter, comma 2, lettera b) del

codice civile, stima che alle quote di partecipazione delle due societd oggerro della perizia possa

#asere attribuits in via prudenziale un valove non inferiore o quanto di seguito riportato:

* ADASTA MEDIA S.R.L. (100%) pari a 2.005.718 euro;
* DIFFERENS 8.R.L. (100%) pari a 703.402 suro.

come risuitato della media aritmeticn dei metodi proposti dalla migliore dottrina e utilizaati dalla

migliore pratica professionale.

DA seguito si riporta il valore delle quote egzetto del conferimento, e, in particolare, del 51% e del

25,50% vispettivamenrs di Differens $.R.L. e di Adasts Media S.R.L.:
* ADASTA MEDIA 8.R.L. (25,50%) pari a 511.458 euro;
» DIFFERENS S.R.L. (51%) pari a 858.735 euro.
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T valori sopra attestati indicano i valori alla data odicrna delle quote di partecipazione delle due
societd oggetto di valutazionc della presente perizia, Tuttavia, si riporta che, al verificarsi del
presupposti relativi all'earn out previgti tra le parti, il valore delle partecipazioni delle socigti
Adasta Medin 5.R.1. ¢ Differens SR, pud essere coliocato nella fascia alta del valov che
seaturiscone dalle valutavioni effettunte nefly presente perizia.
DM seguito, si mette in luee come tali valori slano collocati mella fascia alta, per Dintera
partecipazione delle socictd Adasta Media 8.1 ¢ Differans 8. 1. Lo

+ ADASTA MEDJA S.R.L. (100%) pari a 2.728.416 cura;

« DIFFERENS 5.R.L, (100%) pari a 941,174 suvos

e perle quote del 25,5% di Adasta Media S R0, e del 51% di Differens SR,
+ ADASTA MEDIA S.R.L. (25,50%) pari a 695,746 curo;
» DIFFERENS S.R.L. (51%) pari a 479,998 suro.

In considerazione dei valori sopraindicati & possibile attestare che il valore delle quate di

H 4 P v N n ey |4 ; . X . Teed » g .
partecipazione conferitc di entramhe le Societd oggetto della presente perizia @ alneno par
all'interc aumento (maggiorato del soveappreszn), comprendente anche i valore delle awioni

assegnate a Titole di earn eut.

In Parti(:ﬁlm'e, dall’analist dei documenti, peor la Societa Dhilferens S R.1L, risulty YUANLE Segue:
anmento di capilale por un controvalore, inclusive di sovrapprezzo, pari a ecomplessivi massimi
Lure 450,000, di questi Euve 99.999, inclusivi di sovrapprezzo, sono inseindibili ¢ Kure 350.001,00,

inelusivi di sovrapprenzo, sono scindibili e collegati al raggiungimento di taluni objetuvi di
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Abitirara allx prt fezsione di Dorraee Costinensalisa Foxs +50 05210875 57
Flosvrimnra nifaizle dsi snnr

20 movwn s 2020 Tavivee " albe Aot Cananlsnei Treais 44 Trabunale & Milaoo Rina (5} — M98
MRS (Mo bar o Roxal Tnsuratton of Chartavsd Snamna ) Via Claudjo Monravardi 16

Telb: +35.06.0835.53705

C3Wl: +50. 485 L0k 000 Finc +39.06.9558,0660

edandin

M ail:

ERITDA 2023 come meglio specificato nella Lener Of Ingens (LOI) sottoscritta tra le parti (Eamn

Our { Aggiustameanto Prezzo),

Pex quanto riguarda la Societa Adasta Media S.R.L., dall’analisi dei documenti emerge quanto
segue: aumento di capitale per un controvalere, inclasivo di savrapprezzo, pari a complessivi
massimi Euro 669999, & questi BEuro 446.250, inclusivi &1 SOVIapprezzo, sono inscindibili e Bure
225.749 inclusivi di sovrapprezzo, sono scindibili e collegati al raggiungimento di taluni obiettivi di
EBITDA 2023 (fino a massimo weassime Euro 63.750) e PFN (Posizione Finanziaria Notta) al

$1.12.2023 (fino 2 massimo Buro 159.999) come meaglio specificato nella LOT sottoscritta tra le part

(Earn Out/ Aggiustamento Prezza).

D1 seguito si riportano l¢ tabelle di sintesi con i valor ottenuti nelle diverse ipotes: di valutazione e

il valores sconomice attuale finale.

T T . ADASTA MEDJA SR.L " ;. - DIFFERENS S.R.,L,
Quota 100% 100%
[ Metods redditaale 1 1.756,012 €| 541.733 €|
[Metodo dei multiph Damodaras E 2.255.424 € | 865071 ¢
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BRICS {Memn b wf Boyal Dnatbtion ol theetecead Suevey ) W Gl lin Bleiervs gty 16

Teb: + i RN R0
CRM 30340, 5,00, 200 Prexs +58.00, 01000
L ALl anrinn wige i ponia s

" Nelle tahelle di seguito riportete si riporta jn maniera sintetica i valort defla fasela alta ottenuti

dalle valutazioni ellettuale nall’amhite della presente perizia,

DIFFERENS 5.R.L.

Milano, 24 novembre 2023

Prof. Dott. Claudio Caceiamani
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CONSICHA
MNAKIONALE
IYES.

TNOTARIATD

Rapporto di verifica

1. Descrizione

I file EXECUS | Perizia di stima_fin CC.pdf.p7m & wn documento slemronico df tipo CAQES (busta P7M con documento
firmato).

Questo rapporto di verifica & sture gaatrato in data 14/12/2023 alle 09:41:11 UC

2. Schema di sintesi

Firmatario Autorith emittente Esita verifica
| "
{ 1) CLAUDIO CACCIAMAN? Namirial 8.p.A /02046570426 %ﬁ;{"

3, Dettagli

- Mome file; EXECUS_ Perizia di stima_fin CC.pdf.p7m

» Lmpronta del file: e09ecd688bd63170dab 1ebacl0005ad22e320934866£939 06090444 befal
= Algoriune di impronta; SHA256

« Tipo: p7m

« Data gzl verifica: 14/12/2023 alie 09:41:02 UTC

Qui di seguito & ripormate N'elense dettagliare dells fitme, contro-firme e marehe temporali apposte sul file in oggein.

3.1 Firma n® 1 - CLAUDIO CACCIAMANI

(uesta firma & stata apposta da CACCIAMANI CLAUDIO, C.E/FIVA TINIYT-CCCCLD6TALZA27IK, nazione IT, Per i
deuagli sul cerificato utilizzate dat firmatario fare fferimente 2 (4.1
Firma apposta in data: 13/12/2023 alle 16:41:28 UTC

La firma & apposta con algoritmo SHA2SG,

La firma & intezra e valida

L2 firma & conforme alla Determinazions 147/2039 di ApID

4. Certificati di firma

4.1 Certificato n® 1 - CLAUDIO CACCIAMANT

Ruppadtar di verifion generuro mediznte 'upplicazions eSign del Consielio Mazionele del Notariato
Pagina |



Ca el
MNAFICINALE
1KLL

MNesamiAT

Nome & Cognome def seggetio: CACCTAMANI CLAUDIO

Codice Fiseals / Pavtita IVA: TINIT-CCCCLDOTAIZAZTIK

Titolo; Non dispoenibile

Oraanizzazione: Nen disponibile

Nazione: 1T

Nunterg di serie: Ia be 3b 16 17 82 da 60

Filasciato da: Namiriat 8.p.A 02046570426

Ust del certificato: Non repudiation (40)

Scopd del certificator 0.4.6.194112.1.2, https:/docs,nnmirialtsp.com/, 0.4,0.2042.1.2
Validitd: dal 31/05/2023 alle 10:51:00 ULC a 06/06/2026 alle 22:00:00 UTC

Stato di revocw: [ certilicato NON rizelts revocsto

Verifica CRL: Verificaw con CRL nurnere 170508 smessa in data 14/12/2023 slle 00:13:12 urg
Veriica OCSE: Verifics online effettuata in data 14/12/2023 alle 09:41:09 UTC

3

(Per i deuagli sul certitionte detl'aptoritd csitlente fare riferimento a (AL

+ 1l certificato ha validith lepate
I certificats & conforme al regolamento enropeo UE 915/2014 (eIDAS)
K certificato & conservato dalla CA per almeno 20 anni.

La chiave privata asseciata al certificato & memorizzaw in un dispositivo sicuro conforme 4] regolamento suropea UE 910420 (4
{sllAS)

Appendice A.
A.1 Certificati delle autorith radice (CA)

A.1.1 Certificato n® 1 - Namirial CA Firma Qualificata

* Nome ¢ Cognome del soggetto; Namirial CA Firma Qualificata

+ Codice Fiscale / Partita IVA: Non dispontbile

+ Timlo: Non dispanibile

+ Qrganizzazione: Namirial 5.p.A /02046570424

» Mazione: I'P

= Mumero f serie: 41 58 1 32 49 d2 98 19

+ Rilascizto du: Namirial CA Flrma Qualifieata

+ Ust del certificato: CRL signature,Key certificate signature (6)

+ Scopi del eertificatn: 2.8,28,32.0

« Validith: dal 24/11/2010 alle 15:01:29 UTC ol 24/17/2030 alle 15:01:29 UTC

Rupport di vorificn genermo mudiame Fapnlivazione eSign ool Consiglio Nazione del Mt

Poging 2



felosste € dRL 20336/ 7838 i pey

Milano, 13 dicembre 2023

OGGETTC: Operazione Differens Srl - Conferimento incarico ex art. 2343-fer, cornma secondo lettera v
b} al dott, p/rof. Claudio Cacciamani « Conferma attestazione de requisiti di indipendenza e L
professionalita del dott. prof. Claudio Cacciamani

e

In riferimento all'operazione di cuj ail'oggetto, i sottoscritti sigg. Rosini Andrea, nato
ad Ancona {l 10 giugno 1968, codice fiscale RSN NDR 88H10 A271H, e zf&bruzzese —s
Mariagrazia, nata a Caltagirone il 16 ottobre 1968, codice fiscale BRZ MGR 681356 B428K,
confermano, con la presente, in riferimento all'incarico conferito al dott. prof. Claudio §
Cacciamani ai sensi dell'art. 2343-fer, comma seconda lettera b), la sussistenza delle N
condizieni indicate nell'art. 2343-ter, Codice Civile e ciot la propria adeguata B
professionalita, nonché la propria indipendenza dai soggetti conferenti sigg, Rosini Andrea'\\ :§
¢ Abbruzzese Mariagrazia e conferitaria Execus Sp.A. e dagli altri soggetti coinvolti i—}
nell'operazione, non trovandosi in aleuna delle situazioni previste dall'art. 2399 e 2382 del ™
Codice Civile.

2 o ("4

L Nz o

i C}JLEMLC{L‘{WW“‘ Ty

s



Milang, 13 dicembre 2023

lettera b] a] dott. prof, Claudm Cacciamani - Confc_rma attestazione dei leq\.uSlll di md:pendenm e
professtonalith del dott. prof. Claudio Cacciamani

In riferimento all'operazione di cui all'oggetto, 1 sottoscritt sigg, Chizzali Simone,
naty a Coneghiano (TV) il 10 gennaio 1973, codice fiscale CHZ SMN 73A10 C957W, Marchio
Semiglia Filippo, nato a Sarn Remo (IM) il 28 novembre 1974, codice fiscale MRC FPT 74028
1381 e Scartezzini Alessandro, nato a Trento il 2 ottobre 1973, codice fiscale SCR LSN 73R02
1378F, confermano, con la presente, in riferimento allincarico conferito al dott. prof.
Claudio Cacciarnani ai sensi dell'art. 2343-ter, comma secondo lettera b), la sussistenza delle
condizioni indicate nellart. 2343-ter, Codice Civile e cloé la propria adeguata
professionalits, nonché la propria indipendenza dai soggetti conferenti sigg. Rosinl Andrea

¢ Abbruzzese Mariagrazia e conferitaria Execus S.p.A. e dagli aitri soggetti comvolti ™

nell'operazione, non trovandosi in aleuna delle situazioni previste dall'art. 2399 ¢ 2382 del

Codice Civile.
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STATUTO

DENOMINAZIONE - SCOPO - SEDE —~ DURATA

ARTICOLO 1
1.1 E' costitujta una Societa per azioni con Ja denominazione di "Execus S.P.A.".

ARTICOLO 2
2.1 La societa ha per ogzetto amivita prevalentemente orientate allo sviluppo ed alla produzione ad
alla commercializzazions di prodotti o servizi innovativi ad alto valore tecnologico, ed in particolare
la societd ha per oggetts 1a seguente attivitd:
- sviluppo di scftware ¢ applicazioni informatiche anche per dispositivi mobile, finalizzati a
migliorare I’efficienzs ¢ la produttivitd nella gestione delle reti di venditori ed agenti attraverse la
tracciabilitd dei processi di vendita dall'individuazione del potenziale cliente alla gestione dells
relazioni post-vendita (customer relation management);
- sviluppo di software o applicazioni informatiche per incrementare le vendite aftraverss la
connessione ed integrazione documentale dei team di vendita e marketing, fornendo in modalita on
tine dadi, indjcatori & approfondiment tempestivi progettat per aumentare la velocita e la pertinetiza
delle relazioni con i potenziali clientl, anche sotto forma di eruscotti per avere immediatamente
informazioni in tempo reale;
- sviluppo di tecnologie software che rientrano nell'ambito dell'accelerazione delle vendite, inclusi
database per la gestione di lead di vendita, strumenti di ricerca aziendale, tecnelogia di tragciamento
& analisi predittiva;
- Tesercizio dellindustria ¢ del commercio editoriale, tipografico e grafico in genere, svolio in
qualunque forma ¢ su qualsias mezz0, anche online ¢ su intemmet, nonché con qualunque

procedimente e tecnologia tempo per tempo disponibile per lssercizio di tali attivita, il tutto ad
esclusione della stampa di quotidiani;

pubblicia, in qualsivoghia forma ¢ destinata a qualsiasi mezzo di comunicazione, anche online ¢ su
internet, nonché con qualungue procedimento e tecnologia disponibile per 'esercizio di tali attivits,
i inclusa la vendita di spazi pubblicitari, siano essi fisici &/o multimediali, di spettacoli teatralj,
cinematografici, televisivi ed artistici i genere, la produzione ¢ diffusione di informazion pubbliche
€ commerciali, anche con I'uso di mezzi dj somunicazione di massa, inclusi quelli audiovisivi, nonché
lo sviluppo 4 pro grammi e la gestione di attivith di relazjoni pubbliche: .
- lo svolgimento di attivity commerciali per via slettronica, quali il commercio di beni nel settors
dell'elettronica, Ja prestazione di servizie la distribuzions online di contenuti di gitali, anche mediante
Fassunzione di concessioni, rappresentanze ed agenzie; Y
- la progettazione, Ia realizzazione e l'erogazione di cersi di formazione verso imprése ed entl ¢ al \?L:,
personale in genere, purché non finelizzat in modo specifice all' inserimento lavorativo: ) §
- 1a realizzazjone e lo sviluppo di red di affiliazione o partnership attive (franchising) in vari sertori, \?

sia a livello nazionale che ail'estero.

Il tutto con esclusione di qualsiasi attivita riservata solamente ad iscritti ad alhi professionali o ad
altre categorie dj soggetti.

Essa potrd compiere, Purché con carattere non prevalents rispetto all'oggetto sociale, tutte le\5§
operazioni mobiliari, immobiltar, commerciali, industriali e finanziarie, queste ultime non nei
confronti del pubblico, ritenute dallamministrazione necessaris o utili per il conseguimento
dell'oggetio sociale; potra, infine, assumere mutui ¢ finanziament; In genere ¢ prestare fidejussioni ¢
garanzie, anche reali, a favore di terzi, purché tali operazioni non siana svelte nei confronti del
pubblico né in via prevalents.

ARTICOLO 3



& guindi da rigservare agli Investitori destinatari dell'Offerts di Collocamento, da sottoscrivers entro
il 31 dicembre 2023,

6.6 L'assemblea in data 14 giugno 2023 ha deliberato di aumentare il capitale sociale 2 pagamenta,
in via scindibile, per I'importo massimo di nominall eure 15,000 {quindicimila}, oltrs sopraprezzo,
per una raccolta massima prevista non superiore ad Euro 8.000.000 comprensiva di sopraprezzo
{inclusa quelia derivante dall’aumento di capitale a servizio della Quotazione), mediante emiszione
di massime 500.000 (cinquecentomila) nuove azioni ordinarie di compendia, senza indicazione del
valore nominale, 2 godimento regolare, con esclusione del diritte di opzione al sensi dell'art, 2441,
comma quinto, codice civile in quanto da riservars in sottoscrizione eselusivamente a servizio
dellesercizio dei Warrant denominati “Warrant Execus 2023-2026", entro il termine {inale del
giomo 31 dicembre 2026 fissato anche a1 sensi dell'art, 2439, comma secondo, Codice Civile, in
conformita di quanto stabilito nel Regolamento del Warrant denominati “Warrant Execus 2023-2026.
6.6.-big, L'assemblea straordinatia del 14 dicembre 2023 ha deliberato di approvare la proposta di
aumentare il capitale saciale, a pagemento, in via seindibile, con esclusione de! diritto di opzione ai
sensi dell'articolo 2441, comuni 4 e 5, del codice civile, in quanto riservate ai signori Andrea Rosini
e Mariagrazia Abruzzese per un controvalore, inclusivo di sovrapprezzo, pari a complessivi magsimi
Euro 450.000 (quasttrocentocinguantamila) mediante emissione di massime n. ]150.000
(centocinquantamila) azioni ordinarie di nuova emissione e aventi le medesime caratteristiche di
quelle in circolazione alla data di emissione, godimento regolars, al prezzo di sottoserizione di Euro
3,00 (tre virgola zero zero) per azione, di cui Bure 2,96 (due virgela novantasel) quale sovrapprezzo,
suddiviso in due tranches:

1} una prima tranche, inscindibile, di Buro 99,999 (novantanovemilangvecentonovantanove) inclusivi
di sovrapprezzo, mediants emissione di massime n. 33.333 (uentatremilatrecentotrentatrd) azioni
ordinarie Execus, da sottoseriversi entro 1l 31 dicembre 2023, mediante il conferimento in natura di
uta pikt‘tbt’:t'pazi()ﬁe m Dhifferens S.r.l. pari al 5194 di capitaia della stessa;

) una scconda  tranche, scindibile, del controvalore di  massimi  Furo  350.001
(recentocinquantamilavne) tnclusivi di sovrapprezzo, mediante emissione di massime n, }16.667
(centosedicimilaseicentosessantasetic) azioni ordinarie Execus, da sottoscriversi entro i1 30
seltembre 2024, e da liberarsi in denaro mediante compensaziong del ¢redito vantato da Andrea
Rosini ¢ Mariagrazia Abruzzese nei confronti di BExecus maturato per effetto del verificarsi delle
condiziont dedotte nella previsione dell' Aggiustamento Prezzo della partecipazione in Differens
S.r.L in relazione al’EBITDA al 31 dicembre 2023 di Differens S.r.l..

6.6.-ter. L'assemblea straordinaria del 14 dicembre 2023 ha deliberato di approvare la proposta di
gumentare il capitele sociale, a pagamente, in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione ai
gensi dell'articols 2441, commi4 ¢ 5, det codice civile, in quanto riservato al signori Simone Chizzali,
Filippo Marchio Semiglia e Alessandro Scartezzini per un controvalore, inchisivo di sovrapprezzo,
pari a complessivi magsimi Huro 669.999 (seicentosessantanovemilanovecentonovantanove)
niediante emissione di massime n. 223,333 (duecentoventitremiiatrecentotrentatré) azioni ordinarie
i mUOVa emissione e aventi je medesime caratteristiche di quelle in circolazione alla data di
emissione, podimento regolere, 4l prezzo di softoserizione di Buro 3,00 (tre) per azione, di cui Buro
2,96 (due virgola novantasei) quale sovrapprezzo, suddiviso in tre tranches:

i) una prima tranche, inscindibile, di Burg 446,230 (quattrucentoquarantaseimiladuecemocinquanta)
inclusivi  di  sovrapprezzo,  mediante  emissione  di  massime  n. L48.75(
(centoquarantottomilasettecentocinguanta) azioni ordinarie Execus, da sottoscriversi entro il 31
dicembre 2023, mediante il conferimento in natura Ji una partecipazione in Adasta Media S.r.t. pari
al 23,5% di capitale dalla stwessa;

i) una seconda tranche, scindibile, del controvalors di massimi Eure  63.750,00
(sessantatremilasettecentocinquanta) inclusivi di sovrapprezza mediante emissione di massime n,
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AZIONI - TRASFERIMENTO DELLY, AZIONI

ARTICOLOS
8.1 La partecipazione sociale & rappresentata da azieni,
8.2 Possono essere create altre e diverse categorie di azioni fornite di disitt) diversi a sensi degli artr.
2348 e seguenti del codice civile; comunque tutte Je azion appartenenti alla medesima categoria
conferiscono uguall diritti. In presenza d azioni appartenenti a particolar: categorie, le deliberazioni
dell'assemblea, che pregiudicano i diritti di una di esse, devong essere approvats anche datl'assemblea
speciale degli appartenent alla categoria interessata. Alle assemblee speciali si applicano le
disposizioni relative alle assemblee straordinarie.
8.3 Nel vaso di comproprieta di un'azione, i dicitti dei comproprietari devone essere esercitati da yn
Tappresentante comune nominato seconds le rodalita previste dagli articol! 1103 ¢ 1106 del codice
civile, .
3.4 Nel caso di pegno, usufrutto ¢ sequestro sulle azioni s applica I'articolo 2352 del codice civile.
8.5 Per T'acquisto da parte della societd di azion; proprig, per il compiments di alire eperazioni su
azioni proprie, ¢ per Iacquisto di azioni da partie di societd controllate si applicano le disposizionj g
cui aghi articoli 2357 e seguenti del codice civile.

ARTICOLO 9
9.1 L& azioni ordinaris sono liberamente trasferibili.

9.2 Le azioni ordinarie possono costituire Oggette di ammissione alla negoziazione su sistemi

multilaterali di negoriazions, ai sensi delle applicabili dispesizioni del TUYE, con particolare riguardo
al sisterna multilaterale di negoziazione denominate EURONEXT GROWTH MILAN, gestito
ofganizzate da Borsa Ttaliana S.p.A. (“EGM” il eui regolamento deghi emittenti emanato da Borsa
Ttaliana S.p.A. € qui di seguito definito quale “Regolamento Emittenti EGM™).

9.3 Nella misura in cui ’ammissione delle Azioni Ordinarie su sistemi multilaterali di negoziazione
concretagse 1l requisito della diffusions fra il pubblico degli strumenti finanziari in manicra rilevante,

|-'=£i

AT

F A
i

ai sensi del combinato disposto dell’art, 2325-bis del Codiee Civile, dell’art. 111-bis dells "-P:“E_f\
disposizioni di attuazione del Codice Civile e dsll’art. 116 del TUF, troveranno altresi applicazione E
le norme dettate dal Codice Civile e dal TUF {nonch¢ dalla normativa secondaria) nei confronti delle @
societa con azioni diffiuse fra il pubblico e, in tale circostanza, decadranno automaticamente le 5
clausole del presente Statuto incompatibili con la disciplina dettata per tali societa, u\.:?*
2.4 Nella misora in ewi Pammissione delle Azion; Ordinarie sul sistema multilaterale di negozriazions ‘::'L“.}:

{

eoneretagse altresi i requisito della ammissione delle azioni in mercati re golamentat] ai sens; dell’art.
2325-his del Codice Civile, trovano aliresi applicazione le norme dettate dal Codice Civile e dal TUF
(nonché dalla normativa secondaria) nei confronti delle societa con azion| quetate net mercati =
regolamentati e, in tale circostanza, decadranno automaticamente le clauscle dsl presente Statuto H
incompatibili con la discipling dettata per tali societa. ;
9.5 Qualora le azioni siano ammesse alle negoziazioni sull” Evrenext Growth Milan, ¢ sine a quando

le azioni della socfetd saranno ammesse a negoziazione su tale sistema multilateral
trovera applicazione la “Diseiplina sulla Trasparenza™ come definita
emittenti Buronext Growth Milan adottato da Borsa Italiana.

9.6 Ove sussistano ls condizioni di cuj al precedente capoverse del presente articolo, ctascun
azionista, qualers il numero delle proprie azioni con diritto J; voto, sucoessivam

N
ente ad eperaziont S-,
di acqnisto ¢ vendita, raggiunga, superi o seenda al di sotto dells soglie fissy \

te dal Regolamenio
Emittenti Euronext Growth Milap & tenuto a comunicare tale situazione al Consigho  di
Amministrazione della so

cietd, senza indugio secondo i termini e le maodalita previst dalla disciplina
richiamata. La mancata comunicazione al Clonsi glie di Amministrazione di quanto S0pT2 COmportera
Papplicazione della Diseiplina suliz Trasparenza. In particolare i divitti di voto e gli altri diritti che
censentono di influire sulla societd inerenti alle agzioni per l¢ quali non sono stad adempiuti agli

& di negoziazione,
n¢l Regolamenta per gli



del $0% ha l'obblige di acquistare 1 restant! strumentl {inanziarl da chi ne faccla richiesta, se non
ripristina entro novanta giorni, un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle
negoziazioni, a un corrispettivo pari al maggiore tra: (a) il prezzo ufficiale medio ponderate di
mercato degli ultimi sei mesi (o del minor periode disponibile) anteriori al superamento della soglia;
(b il prezzo pib elevato pagato dail'offerente e d4 persone che agiscono di conearto con il medesimo,
nei dodiei mesi anterioni al superamento della soglia, Fatte salve diverse disposizioni di legge o di
regolamento o del presente statute, in tutti 1 casl in cui il TUF o il Regolamento approvato con
Delibera Consob 11971 del 14 maggio 1999 preveda che Consob debba determinare il prezzo per
l'esercizio dell'obbligo ¢ del diritto di acquisto di cui agli artivoli 108 e 111 del TUF, tale prezzo sara
pari & quetlo dell'offerta pubblica totalitaria precedente.

St precisa che e disposizioni di ¢ul al presente articolo si applicanc eschusivamente nei casi in cui
Pofferta pubblica di acquisto e di scambio non sia altrimenti sottoposta ai poteri di vigllanza della
Consob e alle disposizioni in materia di offerta pubblica df acquisto e di scambio previste dal TUF.

Fatto salvo ogni divitto di legge in cape ai destinatari dell’offerta, it superamento della soglia di
partecipazione prevista dail*art. 108, commi 1 & 2, non accompagnato dall’ acquisto dei titoli da parte
dei soggetti richiedenti nei easi ¢ termini previsti dalla disciplina richiamata comporta la sespensione
del diritte di voto sulla pattecipazione eccedents.

ASSEMEBLLEE

ARTICOLO 12
12.1 L'Assemblea & ordinarta o straordinaria & scnsi di legge.
12.2 L'assemblea & convocata presso la sede sociale o in altro luogo, purché in Ttalia o nel territorio
di wn albo Stato Membro dellUnione Furopea o in Svizzera, stabilito dal Consiglio
d'’Amministrazions, che sard indicate sullavviso di convocazione. L'Assemblea deve sssere
convaocata dagl anuministrazort niel termini di legge mediante avviso pubblicato sul sito Internct della
societd nonché sulla Gazzetta Ufficiale o i) “Sole 24 ore” o “Milano Finanza", "MF” o “Itatia Oggi™
¢ con le altre modahtd previste dalla normativa vigente applicabile. L'avviso di convoeazione
contiene l'indicazione del giomo, dell'ora e def lusgo deil'adunanza nonché Yelenco delle materie da
trattare ¢ le altre informazioni richieste dalle vigenti disposizioni normative & regolarentari.
L'Assemblea pud essere altresi convocata dal Consiglio di Amministrazione su richiesta di tanti scci
¢he rappresenting almenc il ventesimo del capitale sociale ovvero, previa comunicazione al
Presidente del Consiglio di Amministrazione, dal Collegio Sindacale o da almeno due componenti
dello stesso,
12.3 Nell'avviso di convocazions potrd essere prevista una data wieriore di seconda convecazions
per il caso in cui nelia adunanza prevista in prima convocazions I'assemblea non risultasse legalmente
costituita; nell'avviso potranno essere previste ulteriornt convocazioni successive alla seconda, sempre
per il caso in cui nelle precedenti convocazioni non si raggiungesse il quorum costitutive necessario.
L'Agsemblea in seconda o successiva convocazione deve essere svolta nei 30 {trentaj giorni
successivi alla data dell'Assemblea in prima convocazione,
L'assemblea ordinaria deve essere convosata altmeno una volta I'anno, entro il termine di centoventi
giomi dalla chivsura dell'esercizio sociale.
[l termine di cui sopra pud essere dilazionato al maggior termine di centottanta giorni dalla chiusura
dell'esercizio sociale, quajora Ja societd sia tenuta alla redazione del bilancio consolidato e quando
lo richiedana particolari esigenze relative alla struttura e all'oggetio della societd: in questo ultimo
caso, peraltro, i componenti dell'organo amministrative devone segnalare nella relazione di oui
all'art. 2428 del Cedice Civile le ragioni della dilazione,
I s0¢i che, anche congluntamente, rappresentino almeno un quarantesimo del capitale sociale della
S0CIETA, possona richiedere, per iseritto, entro diset glorni dalla pubblicazione deflavviso di




settimo giomo di mercate aperto precedente la data fissata per [assemblea (o dal diverso termine
previsto dalla normativa di volta in volta applicabile).

Al fini della presente disposizione si ha riguardo alla data della prima convocazions purche le date
delle eventuali convocazioni successive siano indicate nellvnico avviso di convacazions: in ¢aso
contrario s ha riguardo alla data di ciascuna convocazione.

11 diritto di intervento per delega & regolato dalla legge ¢ dai regolamenti applicabili.

13.2 Ogni secic che abbia diritto di intervenire all'assermblea pud farsi rappresentare mediante delega
seritta nei limiti di legge; delega che potrd essere notificata mediante posta elettronica certificata
ovvero nel rispetto delle modalita previste con apposito regolamento dal Ministero della Giustizia,
secondo le forme che verranno indicate nellavviso di convacazione

La societd pud designare per ciascuna assemblea un soggetio al quale 1 titolari di diritto di voto
Possono conferire delega, con istrazioni di voto, per tutte o alcune dslls proposte all’ordine de
giomo. L’avviso di convocazione conterra Pindicazione del soggetto designato, nonché delle
modalith ¢ dei termini per il sonferimento ¢ per la netifica elertronica della delega che 1 titolar] del
diritto di voto avranno fagolta di utilizzare.

Spetta al Presidente dellassemblea constatare il diritto di Intervenire ail'assemblea medesima anche
per dejega,

13.3 E possibile 'intervento in Assemblea mediante mezzi di welecomunicazione, alle sondizion ¢
con le modalitd previste nel presente Statuto.

13.4 Nel caso venga richiesto i rinvio del’asserblea ai sensi per gli effetti di cui all*art, 2374 del
codice civile:

~ L rinvie viene disposto dal Presidente verificata la sussistenza di tutte le condizioni poste dali’art.
2374 del codice ¢ivile suddstto;

- il Presidente nel dispotre il rinvio fissa il Inoga, la data e U ora della seduta di rinvio (fermo restando
Fordine del giome);

- le disposiziont assunte dal Presidente debbono risultare dal verbale dell’assemblea rinviata.

Il rinvio determina la sospensione della seduta assembleare, con la conseguenza che la seduta di
rinvio deve comsiderarsi mera prosecuzione della seduta sospesa; noh &, pertanto, necessarie
procedérs ad una nuova convecazione.

All'inizio della seduta di rinvio il Presidente dell’ Assemblea deve nuovamente verificare la
sussistenza dei quorum costitutivi di cui al successive articolo,

13.5 L assemblea sia ordinaria che straordinaria Pu@ svolgersi con intervenuti dislocati in pitt luoghi,
contigul ¢ distanti, audiofvideo coilegat, a condizione che siano rispettati il metodo collegiale € i
principt di buona fede e di parita di trattamento dei soci, ed in particolare a condizione che: {a) sia
consentito al presidente dell’assemblea, anche a mezzo del proprio ufficio di presidenza, di accertars
'identiti ¢ ia legittimazione degli intervenuti, regolars Jo svolgimento dell’adunanza, constatare e
proclamare 1 risultatj della votazione: (b) sla consentito al soggentd verbalizzante dt percepire
adeguatamente gli eventi assembleari oggetto di verbalizzazione; (o) sia consentito agh intervenut
di partecipare alla discussione e alla votazione simultanea sugli argomenti all’ordine del glormo; (d)
vengaue indicati nel'avviso di convoeazione (salve che si tratti di assemblea totalitaria) 1 luoghi
andio/video collegati a cura della societa, nei queli gli intervenuti potranno affluire, dovendosi

ritenere svolta la riunione nel luoge ove saranng presenti il presidente e/o il soggetto verbalizzante,

Per quanto non diversamente disposto, Uintervento ¢ il vato sonc regolati dalla legge.
13.6 L'assemblea pud approvare un regolamento che disciplinerd lo svolgimento dei lavari
assembleart e che avrd valore anche per le assemblec successive, sino a modificazioni,

13.7 Lo svolgimento delle riunioni asgembleari & disetplinato dalla legge, dal presente Statuto e dal
regolamento delle assemblee approvato con delibera dell’'Assemblea ordinaria della Societa

ARTICOLO 14
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Regolamento Emittenti Buronext Growth Milan di tempo in tempo applicabile, Gt amministratori
indipendenti devono essere scelti tra quel candidati che stano stati preventivamente individvati o
valutall posttivamente dal Euronext Growth Advisor della Socicth. L'amministratore indipendente
¢he, sut¢essivamente alla nomina, perda 1 requisiti di indipendenza deve darme immediata
comunicazione al Consiglio i Amministrazione. La perdita dei requisiti di indipendenza comporta
la decadenza dalla carica, salvo che tali requisiti permangano in capo al pumero minimo di
amministratori che secondo la normativa pro tempore vigente devono posseders quei requisit,

16.2 Se net corso dell'esercizio vengono a mancare, per qualsiasi motive, wo o pit amministrators,
il Consiglio di Amministrazione provvedera ai sensi dell'art, 2386 del codice civile. La sostituzione
dovra avvenire nel rispetto delle disposizioni volte ad assiourare Fequilibrio tra generi previsto dal
vigenle Statute, Qualora vengano 2 ecssare la meta o pitt della meta degli amministrator! nominag
dzil'Assemblea, lintero Consiglio di amministrazione si intende dimissionario, pud compiere solo
gli atti di ordinaria amministrazions ¢ deve convocare d'urgenza |'Assemblea per fa nomina di wutti
g1l amministrator,

1 Consiglio di Amministrazione, qualora non vi abbia provveduto I'Assemblea all'atto della nomina,
clegge wra i propri membri il Presidente e pud anche nominare yn Vice Presidente, { quali rimarranno
in carica per tutta la durata del lore mandato ¢i Amministratore.

In caso di assenza o df impedimento det Presidente lo sostituisee il Vice Presidente, ss nominata,

Il Consiglio di Amminisirazione potrd eleggere un Ssgretario il guale pud essere scelto anche
all'infuori dej suol membri.

16.3 Lanomina dei componenti il Consigho di Amministrazione avviene sulla base di liste presentate
da soci che da soli o insieme ad altri sooi rappresentine almeno il 10% de! capitale della socicta,
ovvero la diversa misura ove inferjore - stabilita dalla normativa applicabile.

Ciasemn socio ¢ (1) 1 soct appartenenti ad un medesimo gruppo, per tali intepdendosi il soguetto,
anche non socistario, controllante ai sensi dell’art, 2359 del Codice Civile & ogni societd controllata
da, ovvero sotto i comune controllo del medesimo soggstto, ovvero (i1} 1 soci aderenti ad uno stesso
paite parasociale, owvers (iif) 1 soci che siano altrimenti collegati tra loro in forza di rapporti di
collegamento rilevanti al sensi della normativa di legge e/o regolamentare applicabile alle societh
con azioni negoziate in un mercato regolamentato, non possono presentare né possono esercitare i
proprio diritto di voto per pitt di una lista, neppure per interposta persona o per il tramite di societd
fiduciarie. In caso di vielazione di questa regola non st tiene conto del voto del socio rispetto ad
alouna delle liste presentate.

Qgni candidato pud presentarsi in hna sola lista 3 pena di ineleggibilita.

Ogn{ lista contiene un numero di candidati pari o superiore 4 cinque, sine al massimo di nove, ¢lencati
mediante un nuMero progressive,

In clascuna lista deve esgere espressamente indicata Ia candidatura di almeno un SOZZEO, OVVErn
due nel caso di Consiglio di Amminfstrazione composto da pitt di sette componenti, avente | requisir
di indipendenza previsti dalle vigenti disposiziani di legge.

1t candidato indicato cof numere progressive 1 deve ossere in possesse dei requistti di indipendenza
sopra indicati, debitamente attestat] dall” Euronext Growth Advisor.

16.4 L¢ iste devono essere depositate presso la sede della societd entro il settimo giorno precedente
quello fissato per l'Assembiea in prima convocazione.

La titolarita della queta minima necessaria alla presentazione delle liste ¢ determinata avendo

riguardo allc azioni che risuitano registrate a favore del sovio nel giorno in cui le Jiste sono depositate
presso la societd, Al fine di comprovare la titolarita del numsro di azioni necessario alla presentazione
delle liste, gli azionisti dovranno produrre entro i} termine previsto per la pubblicazione delle liste da
parte della socioti Ja relativa certificazione rilaseiata ai sensi di legme dagli mtermediari abilitati.

Unitamente a ciascuna lista, entro § termind sopra indicatl, devono essete depositate (i) ie
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Qualora la composizione dell'organc collegiale che derivi dall’applicazione della procedura
slettorale sopra descritta non consenta il rispetto della disciplina inerente all'equilibric tre 1 generd,
come di tempo in tempo applicabile alla Societd, il candidato del genere pin rappreseniato eletto
come Wltimo in ordine progressivo nella lista che ha ottenuto il maggior numero di voti, sard sostituito
dal primo candideto del genere meno rappresentato non eletto della stessa lista secondo Fordine
DrOLIessive,
& tale procedura di sostituzione si fara luogo sine a che non sia assicurata la composizione del
Consiglio di Amministrazione conforme alla disciplina inerente ail’equitibrio tra generi, come di
tempo in tempo applicabile alla Societa. Qualora infins detts procedura non assicurt if Hisultsto da
ultimo indicato, 1a sostituzione avverra con delibera assunta dall Assemblea a maggioranza relativa,
previa presentazione di candidature di soggetti appartenenti al ECNETe MENQ rappresentato.
ARTICOLO 17
17.1 Gl Amministratori non possono essers nominati per un periodo superiore a tre esercizi ¢
scadono alla data dellassembica convocata per I'approvazione del bilancie relative all'ultimo
esercizio della loro carica; in mancanza di qualsiasi precisazione al riguarde al memento della
nomina gli amministrator] §i intendono nominati per il periodo massimo corrispendente a tre esercizi,
17.2 Gl amministratori sono revocabili dallassemblea in qualunque tempe, anche se nominati
nellatte costitutive, escluso qualsiasi diritto dell'amministratore al risarcimento dei danni, anche ge
la revoca avviene senza giusta causa.
17.3 E ammessa la rieleggibilita,
17.4 La cessazione degli amministratori per scadenza del tormine ha effstio dal memente in cui il
NUOVo organo amministrativo & stato ricostituito.
ARTICOLO 18
18.1 Tf Consiglio di Amministrazione:
a) viene convoeato da) Presidente, o da chi ne fa le veci, di sus iniziativa o su richiesta di almeno 2
{due) Amministratori, mediante avviso spedito con lettera raccomandata con avviso di ricevimento,
OVVETO consegnate a mano ¢ controfirmato dal destinatario per ricevuta, ovvere comunicato con
qualsiasi altro mezzo idoneo allo seopo che garantisca la prova dell'avvenuto invio (compresi fax,
posta elettronica ed altri mezzi similari che ne assicurine la ricezione), almene cinque giomi prima
dell'adunanza ovvero in caso dj urgenza , almeno ventiquattry ore prima; in derto avvise debbono
essere indicati a data, 1l luogo e l'ora della riunione nonché l'ordine del giomo;
b) si raduna presso la sede sociale o altrove, purché in Italia, o nelf'ambito del territorio di Nazione
appartenente alla Unione Europea o in Svizzera,
¢} le riunioni del consiglio di amministrazione si potranno svolgere qualora il Presidente ¢ ¢hi ne fa
le vect lo ritenga - anche mediante mezzi di telecomunicazione a condizione che ciascune det
partecipanti possa essere identificato da tutti gli alti ¢ che ciaseuno sia in grado di intervenire in
tempo reale durante la trattazions degli argomenti esaminati, novche di ricevers, trasmettere e
visionare documenti; sussistendo queste condizioni, la riunione 81 considera tenuta nel luogo in cul
sitrovane il presidente ed il segretario. '
18.2 Le adunanze del Consiglio e le sue deliberazioni sono valide, anche in difetto di convocazione
formale, quando intervengono tutti | Consiglieri jn carica ed | Sindaci effettivi,
partecipanti si opponga alla discussione degli argomenti.
18.3 It Consiglio di amministrazione, delibera validamente con il voto favorevole della maggisranza
degli amministratori in carica. Le delibere sono prese a maggioranza assoluta dei presenti. In tutte le
¢ircostanze in cui il Consiglic si rovi 2 deliberare in un numero pari di componenti, in caso di parita
tra voti favoreveli e contrari ad uia determinata deliberazione, si intenders approvaty
m favore della quale abbia espresso il proprio voto il Presidente,
Il voto non pud essere dato per Tappresentanza,

e nessuno dai

la deliberazione
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nomina di pit Hquidater al presidente del Collegio di lquidazione ed eventualmente anche aglt altrl
componenti del collegio medesimo, secondo quanto verra stabilito In cccasions della nomina.

ARTICOLO 21
21.1 Agli Amministrator], oltre al rimborao delle spese sostenute per l'ssercizio delle loro funzioni,
potra essere assegnata una indennitd annua complessiva, anche sotto forma di partecipazione agli
utili, che verra dewerminata dat Soci, in occasione della neming o con apposita delibera di assemblea
ordinaria. Come compense pofrd essere previsto anche i diritto di sottoscrivere a prozzo
predeterminate azioni di futura emissione,
21.2 La remunerazione degll amministratort investitt di particolan cariche ¢ stabilita dal consiglio
stesso, sentito il pareve del collegio sindacale. L'assemblea pud anche determinare un importo
complessivo per la remuncrazione di tuttt gl amministratori, inclust quelll investiti di particolart
cariche.
21.3 Allorgano amministrativo potra alfres! essere attributto 1t diritto alla percezione di ur'indennitd
a titolo di trattamento di fine mandato, da costituirsi mediante accantonamenti annuall ovvero
mediante apposita polizza assteurativa.

CONTROLLO

ARTICOLO 22
22.1 La gestione sociale ¢ controllata da un Collegio Sindacale, cui spetta vigilare sull’osservanza
delia legge e dello statuto, sul rispetto dei prineipi & corretta amministrazione ed in particolare
sull’adeguatezza. dell’assetto organizzativo, amministrativo e contabile adottato dalla socicta e sul
BLI) SONCreto ﬁlﬂZiot‘lﬂrﬁﬁntO,
22.2 La revisione legale dei conti & esercitata, ai sensi delle disposiziont di legge applicabili dal
Collsgio Sindacale ovvero qualora richiesto dalla legge o dall'assemblea dei soci ¢, in ogni caso,
sinche le azioni saranno ammesse a negoziazione su sistemi multilaterali di negoziazicne o mercati
regolamentati, da un revisore legale del conti o da una societd di revisione lsgale abilitata ai sensi di
legge.

ARTICOLO 23
23.1 11 Collegio Sindacale si compone di tre membri effettivi; devono noitre sssere Aominati due
sindaci supplenti, che durano in cariea un triennic e sono rieleggibili. 1 sindaci, compreso il
Presidsnte, sono neminati dall'assemblea dei soct.
23.2 Ferme restando il rispetto delle vigenti disposizioni legislative ¢ regolamentari in materia di
{imiti al cumulo degli incarichi, i sindaci dovranno essere seelti sceondo i seguenti critert:
1 tutti i componenti del Collegio Sindacals sono scelti tra coloro che sono in possesso dei
requisiti di onorabilitd, professionalith & indipendenza previsti dalla legge e dalle disposizioni
regolamentari, ¢ in particolars devono essere in possesso dei requisiti di onorabilita e professionalitd
previsti dall'articolo 148, comma 4, TUF, nonché dei requisiti di mdipendenza previsti dall'articolo
148, comma 3, TUF. A tali fini, sono considerate strettamente atbinenti all'ambito di amivita della
Soctetd le materie inerenti 11 diritto commerciale, 1l diritto societario, if diritto del mercati finanziari,
il dirttto tributario, leconomia aziendale, la finanza aziendale, le discipline aventi oggeito analogo o
assimilabile, nonché infine le materie ¢ i settori inerenti al settore dj attivitd delia Societd o di eni
all'articele 3 del presente statuto,:
2) almenc uno dei sindaci effettivi e uno dei sindaci supplenti tra gl iscritti nel Repistro def
rovisori contabili che abbiano esercitato Iattivita di controlio legale dei conti per un periodo non
inferiore a tre anni;
3) i componenti del Collegio Sindacale che non sono in possesso dei requisiti di eui al punto 2
sono seslil tra gli isoritt negli Albi professionali individuati con decreta de) Ministro dell'Economia
¢ della Finanza o tra i professori universitari di ruolo in materie economiche o gluridiche.
23.3 La nomina dei sindaci & effettuata sulla base di Jiste presentate dal soci, in conformita alle v izenti




il primo ed il secondo candidato della lista che avra riportato il quoziente pit ¢levato, In caso di parita
di voti tra due o piil liste, risulterd eletio sindaco il candidato pit anziano di sta,

La presidenza del Collegio Sindacale spetia al primo candidato della lista risultata seconda per
numero di voti. In caso di paritd di voti tra due o pili liste, sard nominate Presidents il candidato pin
anziano di etd.

In caso di anticipata cessazione per qualsiesi causa dall'incarico di un Sindaco effettivo, subentra il
primo supplente appartenente alla medesima lista del sindaco sostimito sino alla successiva
assemblea. Nell'ipotesi di sostituzione del presidente la presidenza & assunta, fino alla successiva
assemblea, dal prime sindaco efferiive appartenente alla lista del presidents cessato, Se con i sindaci
supplenti non si completa ] collegio sindacale, deve essere convocata 'assemblea per provvedere
con le maggioranze di leggs.

Nel caso in cui venga presentata un'umica lista, 0 nel caso in cui non venga presentata aleuna lista,
FAssemblea delibera con le maggioranze di legge.

13.6 1 poteri; i doveri ¢ la durata dell'incarico dei sindaci sano quelli stabiliti dalla legge,

Le riunioni del collegio sindacale §i potianne svolgere qualora il Presidente lo ritenga - anche
mediante mezzi di elecomunicazione a condizione che ciaseuno doi partecipantl possa essere
identificate da tutti gli altri ¢ che ciascuno sia in grade di intervenire in tempo reale durante la
trattazione degli argomenti esaminati, nonché di ricevere, trasmettere € visionare documenti.
Sussistendo queste condizioni, la riunione si considera tenuta nel luogo in cui si trovs i] Presidente.
23.7 Qualora cid sia reso obbligatorio in forza di previsioni legislative o regolamentari, anche
smanate dalla Consob o da Borsa Italiana, la Societa assicurera che Ja composizione del Collegio
Sindacale rispetti il principio della parity di genere, come disciplinata dalla normativa di tempo in

T wdf
tempo applicabile alla Societd. In tale evenisnza, si osserveranno anche le seguenti disposizieni. Nel -2
ca50 in cui la normativa sopravvenuta rispetio allo Statuto vigente preveda requisiti pitt stringenty, il "ﬁﬂ
Consiglio di Amministrazione indicheri nell’ avyiso di convocazione dell’ Assemblea convocata per e
la nomina dei sindaei effettivi e dei sindaci supplenti, le specifiche regole applicabili af fine di €
rispetiare il principio della parity di genere, come declinato dalls normativa vigente, N

Almeno un sindaco effettivo ed un sindaco supplente deveone essere esponenti del genere meno *"‘*-‘*}“_&m
rappresentato, o
Qualora la composizione dell'organo collegiale nelfa categoria dei sindaci effettivi, non consenta il

rispetto deli'equilibrio tra i generi, I'ultimo eletto sindaco effettivo, della lista risultata prima per
numero di voti, appartenente al geners pift rappresentato & sostituito per assicurare Uottemperanza al 70
requisito dal primo candidato della stegsa lista appartenente al genere meno rappresentato, g

In caso di sostituzions di un sindaco effettivo, subentra il sindaco supplents appartenente alla
medesima lista del sindace da sostituire. La procedura di sostituzione deve in ogni caso assicurare il k
rispetto della disciplina inerente all'equilibrio tra generi. Nel caso in ui venga presentata un'unica

lista, ¢ nel caso in cui non venga presentata alcuna lista, I'Assemblea delibera con le maggioranze di = &
legge assicurando lequilibrio tra generi. é
23.8 Il Collegio Sindacale deve riunirsi almeno ogni novanta giorni, Per le modalita di convocazione

del Collegio si applicanc le disposizioni prevists per 'Organo Amministrativo, Soo comunque@
valide le adunanze del Collegio Sindacale ¢ e sue deliberaziont, anche senza convocazione formale,

quando intervengone tutti i Sindaci effettivi in carica. £ possibile Tintervento alle riunioni del

Collegio Sindacale mediants mezzi di telecomunicazione, alle condizioni e con le modalita previste

nel presente Statuto.

RECESSO DEL SOCIO
ARTICOLO 24
24.1 Hanno diritto di recedere, per tutte o parte delle loro aziont, 1 socl che non hanno concorso alle



26.1 Gli esercizi sociali si chiudono al 31 dicembre di ogni anno,
26.2 Alla chiusura di clascun esercizio sociale Yorgano amministrative provvede alla redazione del
bilancio di esercizio ed alle conseguenti formalita rispettando le vigenti norme di legge.
26.3 I bilancio deve essere approvato con delibera dell'assemblea ordinaria, entro centaventi giomi
dalla chiusura dell'ssercizio sociale ovvero entro centottanta giorni qualora la societd fosse tenuta
ally redazione del bilancio consolidato ovvero particelari esigenze relative alla struttura ¢d alloggetta
della societd lo richiedessera: in quest'ultime case peraltro gli amministratori devono segnalare netla
toro relazione sulla gestione (o nella nota integrativa in caso di bilancio redatio in forma abbreviata)
le ragioni della dilazione,

ARTICOLO 27
273 Dagli utili netti risultanti dal bilancio deve essere dedotta una somma corrispondente afmeno al

3% (cinque per cento) da destinare alla riserva legale finché questa non sbbia raggiunto il quinte del
capitale sociale.

17.2 La delibera che approva il bilancio decide sulla distribuzione degli utili ai soei.

SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE

ARTICOLO 28 A
28.1 Lo scioglimento anticipato volontario della societa ¢ deliberato dall' Assemblea straordi Ri Ry
soct con le maggioranze previste dalla lepge. . R
28.2 Nel caso di cui al precedente punto nonché verificandosi una delle altre cause di seio 'f:’;'_( 4 .
previste dall'art, 2484 del codice sivile ovvero da altre disposizioni di legge o del presente St ' - Lo
I'Assemblea dei soci nomina il liquidatore o i liquidatori ed adotta le altre deliberazion! di euf all‘n[tf"‘l“:‘:‘i
2487 del codice civile, Y
28.3 Salvo diversa disposizione adottata in sede di nomina, il liquidators o i liguidatori avranng i} ;‘E’
potere di compiere tutti gh atti utili per la Hquidazione della societa, e
28.4 St applicano tutte le altre disposizioni di cui al capo VIII Libro V del Codice Civile. “@

OBBLIGAZIONI e STRUMENTI FINANZIARI DIVERST iy
ARTICOLO 29 *

29.1 L'emissione di obbligazioni ordinarie & deliberata dallOrgano Amministrativo.

L'emissione di obbligazioni convertibili ¢ deliberata dall'assemblea dei soci in sede straordinaria.

29.2 8i applicano tutte le altre disposizioni della Sezione VII capo V del Libro ¥ codice civile.
ARTICOLO 30

30.1 La socletd pud emetters altti strumenti finanziari diversi dalle obbli gazioni, forniti di specifici

diritti patrimeniali ¢/o amminjstrativi, eseluso comungue il voto nell'assemblea generale dej so¢i, o

cio a fronts dell'apporto dz parte dei soci o di terzi anche di opera o servizl, il tutto a sensi ¢ per oli

effetti di ¢ui ail'art, 2346 ultimo comma del codice civile,

30.2 L'emissione di tali strument] finanziari & deliberata dall'assemblea dei soci in sede straordinaria

L.a delibera di emissions di detti strymenti finanziari deve prevedere le condizioni di emissions, i

diritti che conferiscono tali strumenti, le sanzioni in caso di inadempimento delle prestazion,

modalita di trasferimento ¢ di circolazione e le modalita di rimborso,

30.3 At patrimoni destinati ad uno specifies affare ed ai relativi strument] finanziari eventualmonte

emessi si applica la disciplina di evi alla sezione X1 Capo V del codice civile; 1a costituzione di

patrimoni destinati ad uno specifico affare & deliberata dall'Organo Amministrative,

le

DISPOSIZIONT GENERALI
ARTICOLO 31
31.1 Per tuttd i rapporti con la societd, il domicilio dei soci, degli amministratori, dei sindaci e del
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Atto che si rilascia in termine utile per la registrazione ad uso del

Registro delle Imprese.

Bollo assolto ai sensi del Decreto del Ministero dell'lEconomia e delle

Finanze del 22 febbraio 2007 mediante Modello Unico Informatico

Certifico io sottoscritto dott. Amedeo Venditti, Notaio in Milano, iscritto

presso il Collegio Notarile di Milano, apponendo la mia firma digitale

(certificato di firma n. CNN3002216 rilasciato dal Certificatore Consiglio

Nazionale del Notariato), ai sensi dell'art. 68 ter legge notarile 16 febbraio

1913, n. 89 e dell'art. 22 d. Igs. 7 marzo 2005, n. 82, che la presente

copia informatica, composta di un unico file denominato

"CopiaRep20336Racc7888NotaioAmedeoVenditti.pdf/A", che si rilascia ad

uso Registro delle Imprese, € conforme all'originale cartaceo nei miei atti,

munito delle prescritte firme.

Milano, 15 quindici dicembre 2023 duemilaventitre, nel mio studio in via

Santa Marta, n. 19.

file firmato digitalmente dal notaio Amedeo Venditti




