VERBALE NON CONTESTUALE DELLA RIUNIONE
DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
DI SOCIETA' PER AZIONI
N. 20.673 di Repertorio 8.038 di Raccolta
REPUBBLICA ITALIANA
L'anno 2024 duemilaventiquattro il mese di luglio il giorno 5 cinque.
In Milano nella casa in Via Santa Marta n. 19, io sottoscritto dott.
Avv. Amedeo Venditti, Notaio in Milano, iscritto presso il Collegio
Notarile di Milano, su richiesta del Sig. Lomartire Lorenzo nato a Lec-
ce il 31 marzo 1971, domiciliato per la carica in Milano, Viale Premu-
da n. 46, nell'interesse della societa
"Execus S.P.A."
con sede in Milano, Viale Premuda n. 46, capitale sociale sottoscritto
di euro 184.629,20 (centoottantaquattromilaseicentoventinove virgola
venti) interamente versato come dichiarato dallo stesso, suddiviso in
numero 5.380.207 (cinquemilionitrecentottantamiladuecentosette) a-
zioni ordinarie prive dell'indicazione espressa del valore nominale,
ammesse alla negoziazione su Euronext Growth Milan sistema multila-
terale organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (codice ISIN
IT0005557530), codice fiscale e numero di iscrizione nel Registro Im-
prese di Milano Monza Brianza Lodi 10625270961, R.E.A.
MI-2545584, iscritta nell’apposita sezione speciale in qualita di PMI
Innovativa (la "Societa" o anche “FAE”),
procedo
alla redazione in forma pubblica ed alla sottoscrizione del verbale
della riunione del Consiglio di Amministrazione di detta societa, te-
nutasi
in data 4 luglio 2024
alla mia costante presenza mediante mezzi di telecomunicazione, per
quanto occorra ai sensi della Massima 187 del Consiglio Notarile di
Milano, in relazione all'ordine del giorno infra riprodotto, della cui
verbalizzazione sono stato incaricato io Notaio - come risulta anche
dal resoconto che segue - ed alla quale ho assistito, senza soluzione
di continuita, collegato dal mio studio in Milano, Via Santa Marta n.
19.
Il presente verbale viene pertanto redatto nei tempi necessari per la
tempestiva esecuzione degli obblighi di deposito e pubblicazione, ai
sensi dell'art. 2375 codice civile per quanto occorra per le delibere a-
dottande.
All'uopo, io Notaio, dopo avere identificato il predetto Sig. Lomartire
Lorenzo, do atto che la riunione si & svolta come segue (il resoconto e

con il tempo verbale presente).
Ao



Viene designato ad assumere la Presidenza della riunione alle ore
17,05 diciassette e cinque minuti, il dott. Lomartire Lorenzo, nella sua
qualita di Presidente del Consiglio di amministrazione, il quale, inter-
venuto mediante collega- mento in audio-video conferenza, avendo-
lo adeguatamente verifica- to, dopo aver richiesto a me Notaio di re-
digere il verbale della riunione con l'incarico di assistenza ai lavori
assembleari (nessuno si oppone), informa, comunica, attesta e da atto
che:
- la presente riunione e indetta per oggi, alle ore 17 diciassette, in que-
sto luogo e con queste modalita, in unica seduta, mediante avviso di
convocazione trasmesso a norma di statuto a mezzo messaggio di po-
sta elettronica in tempo utile in data 2 luglio 2024 contenente il link
per il collegamento alla teleconferenza, e messaggio di precisazione
sul luogo di convocazione in pari data, al fine di discutere e assume-
re le deliberazioni inerenti e conseguenti al seguente

Ordine del Giorno
1) Approvazione della relazione ex art. 2441, comma 6, cod. civ. in re-
lazione all'aumento di capitale riservato, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 5, cod. civ.;
2) Delibera di aumento di capitale sociale con esclusione del diritto
di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 5, cod. civ., in parziale esecu-
zione della delega ex articolo 2443 cod. civ.;
3) Varie ed eventuali.

Ao

Proseguendo, il Presidente comunica, fa constare e da atto che:
- I'avviso di convocazione ha previsto che lo svolgimento della riunio-
ne avvenga con la partecipazione degli amministratori anche median-
te mezzi di telecomunicazione;
- anche l'art. 18.1 dello statuto sociale consente che le riunioni consi-
liari si svolgano in audio-videoconferenza;
- i mezzi di telecomunicazione adottati garantiscono l'identificazione
dei partecipanti, la loro partecipazione e l'esercizio del diritto di voto;
- la riunione si svolge in coerenza con quanto previsto dalla Massima
n. 187 della Commissione Societa del Consiglio Notarile di Milano e
nel rispetto delle prescrizioni stabilite nello statuto sociale e nella nor-
mativa applicabile;
- sono attualmente presenti, alle ore 17,05 diciassette e cinque minuti
tutti in collegamento audio/video mediante riunione online organiz-
zata con la piattaforma Google meet;
* il Presidente del Consiglio di Amministrazione esso dott. Lomartire
Lorenzo e tutti gli altri consiglieri Sigg. Stecconi Andrea, Adamoli
Gianni, Graziano Alberto e Bonabello Andrea;
* il Presidente del Collegio Sindacale dott. Berruti Federico ed i Sinda-
ci Effettivi Sig. Sterchele Paolo e Riccio Simmaco;



persone di cui il Presidente conferma di aver accertato I'identita e la
legittimazione;
- tutti i consiglieri accettano la trattazione dell'ordine del giorno, rico-
noscendosi adeguatamente informati sulle questioni iscritte;
- tutti gli intervenuti acconsentono all'uso dei mezzi di telecomunica-
zione ritenuti idonei da chi presiede la riunione;
- I'Euronext Growth Advisor, MIT Sim S.p.A., e stato messo al corrente
della presente riunione e degli argomenti all’ordine del giorno ai fini
dell’adempimento degli obblighi informativi nei confronti di tale sog-
getto;
- il Consiglio si svolge nel rispetto della vigente normativa in materia
e dello statuto sociale che all'art. 18.3 fissa nella maggioranza dei
membri in carica del Consiglio il quorum costitutivo delle adunanze
consiliari.
Di conseguenza, il Presidente dichiara la presente riunione valida-
mente e regolarmente costituita, essendo presenti tutti gli ammini-
stratori in carica e i membri effettivi del Collegio Sindacale ai sensi
dell’art. 18 dello statuto sociale ed atta a deliberare sugli argomenti
all'ordine del giorno, alla cui trattazione nessuno si oppone.
A questo punto, il Presidente prima di passare alla trattazione del
punto all'ordine del giorno:
- invita coloro che intendessero scollegarsi dalla teleconferenza nel
corso della riunione, in qualsiasi momento, anche solo temporanea-
mente, di dichiararlo alla Presidenza ed al Notaio, in special modo in
caso di prossimita di una votazione;
- comunica che non e stata predisposta la registrazione della riunione
e, ai sensi del d.Igs. 196/2003 e del Regolamento U.E. 679/2016 GDPR,
i dati dei partecipanti alla riunione sono raccolti e trattati dalla so-
cieta ai soli fini dell'esecuzione degli adempimenti societari e non sa-
ranno poi conservati;
- fornisce altresi alcune indicazioni per consentire il corretto svolgi-
mento dei lavori e informa che le votazioni si svolgeranno con voto
palese, mediante richiesta da parte del Presidente di esprimere i voti
favorevoli, i voti contrari e le astensioni, con identificazione dei vo-
tanti, su ogni proposta in deliberazione all'ordine del giorno; il voto
sara accertato dal Presidente con l'assistenza del Notaio.

P
Il Presidente passa, quindi, alla trattazione del suddetto punto primo
dell'ordine del giorno della presente riunione Consiliare recante “1)
Approvazione della relazione ex art. 2441, comma 6, cod. civ. in relazione al-
I'aumento di capitale riservato, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441, comma 5, cod. civ.;”.
In via preliminare il Presidente, riguardo all’argomento all'ordine del

giorno in discussione, ricorda e fa presente quanto segue:



- con delibera in data 14 dicembre 2023 (di cui al verbale in pari data
n. 20.336/7.888 di rep. a mio rogito, registrato all'Agenzia delle Entra-
te - Ufficio di Milano DPII TP3 - il giorno 22 dicembre 2023 al n.
127991 serie 1T ed iscritto presso il Registro delle Imprese di Milano
il giorno 21 dicembre 2023), I'assemblea straordinaria dei soci, me-
diante modifica dell’articolo 6) dello statuto della Societa, ha, tra I'al-
tro, conferito al Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’articolo
2443 del Codice Civile la “facolta, da esercitare entro cinque anni dalla da-
ta della delibera, nei limiti previsti dallo Statuto sociale, di aumentare a pa-
gamento una o piu volte il capitale sociale anche con esclusione del diritto di
opzione, per massimi Euro 10.000.000,00 (diecimilioni virgola zero zero),
comprensivi di sopraprezzo, mediante emissione di nuove azioni ordinarie;”
con determinazione dei relativi criteri cui gli amministratori devono
attenersi nell'esercizio della delega di aumento del capitale con esclu-
sione del diritto di opzione; in particolare, in caso di esclusione del
diritto di opzione, e previsto che "la deliberazione potra dipendere dalla
opportunita — motivata dall’organo amministrativo come rispondente all’in-
teresse della Societa — di acquisire conferimenti di beni diversi dal denaro,
ovvero di deliberare aumenti in denaro riservati in sottoscrizione a partner
strategici o selezionati investitori qualificati per il reperimento di risorse uti-
li allo sviluppo e alla crescita della societa”, il tutto come meglio risultan-
te dall'attuale formulazione dell'art. 6) dello statuto sociale vigente
(la “Delega”);

- la suddetta Delega ex art. 2443 Codice Civile non e stata ancora eser-
citata dal Consiglio di amministrazione, per cui l'intero ammontare e
ancora disponibile ed il termine finale non e ancora scaduto;

- la Societa intende avviare una nuova raccolta di risorse finanziarie
rivolta a investitori finanziari qualificati italiani funzionali allo svi-
luppo dell'attivita della societa (gli "Investitori Qualificati") e/o istitu-
zionali esteri o partner strategici selezionati, nel presupposto dell’e-
spletamento degli adempimenti, anche informativi, previsti dalle vi-
genti norme di legge e regolamentari.

In relazione a quanto precede, a parziale esecuzione della Delega, il
Consiglio di Amministrazione con il supporto dei propri advisor, ha
messo a punto un’operazione straordinaria finalizzata alla realizza-
zione dell’obiettivo strategico di crescita per linee esterne gia dichia-
rato in sede di quotazione della societa all’Euronext Growth Milan. In
particolare, in via propedeutica all’acquisizione di nuove societa tar-
get in settori di riferimento e, dunque, sostanzialmente, al fine di so-
stenere la crescita per linee esterne I’Emittente intende, inter alia, pro-
cedere ad un aumento della dotazione patrimoniale della Societa me-
diante un aumento di capitale riservato per far confluire nelle casse
sociali risorse utili allo sviluppo della Societa, che opera nel settore
del social selling, ovvero l'insieme di strategie e tecniche di sviluppo



commerciale e di lead generation online basate sulla creazione di rap-
porti con potenziali clienti sulle piattaforme di social media.

I1 Presidente illustra quindi ai presenti il contenuto della bozza della
relazione illustrativa redatta ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6, del
Codice Civile (“Relazione Illustrativa”) ed, in particolare, le motiva-
zioni alla base dell’aumento di capitale che si propone di deliberare
nella riunione odierna, la sua convenienza, i destinatari dello stesso e
le ragioni per cui si ritiene necessario escludere il diritto di opzione
degli azionisti, nonché i criteri proposti per la determinazione del
prezzo di emissione delle nuove azioni ordinarie.

Il Presidente evidenzia agli intervenuti i motivi per i quali I'operazio-
ne si presenta vantaggiosa dal punto di vista finanziario ed economi-
co in quanto:

(i) consentirebbe di ampliare il proprio flottante incrementando altre-
si la liquidita del titolo e favorendo il regolare svolgimento delle ne-
goziazioni ed evitando oscillazioni dei prezzi non in linea con 1’anda-
mento del mercato

(ii) consentirebbe di evitare potenziali discontinuita delle quotazioni
e nel contempo di suscitare un pitt ampio interesse degli operatori
nei confronti di un titolo maggiormente liquido;

(iii) consentirebbe di selezionare in modo rapido ed efficiente poten-
ziali soggetti interessati alla sottoscrizione, in linea con I'opportunita
di perseguire la strategia di crescita sociale.

I1 Presidente sottopone quindi all’attenzione degli intervenuti la Rela-
zione Illustrativa, gia anticipata in bozza ai Signori Consiglieri e Sin-
daci nel corso della precedente riunione del 28 giugno 2024 ed allega-
ta al presente verbale come in fine specificato perché ne formi parte
integrante e sostanziale (dato atto che detto documento viene reso di-
sponibile e messo a disposizione di tutti gli intervenuti).

Di seguito il Presidente da atto dell’avvenuta trasmissione in bozza
della Relazione Illustrativa, nel testo sottoposto all’approvazione
dell’odierno Consiglio di Amministrazione, al Collegio Sindacale ai
fini della predisposizione della relazione prevista dall’art. 2441, com-
ma 6, del Codice Civile, nonché ai fini informativi alla societa di revi-
sione e propone, infine, al Consiglio di Amministrazione di approva-
re la Relazione Illustrativa.

A questo punto, il Presidente invita i consiglieri presenti compreso se
stesso a rendere la dichiarazione di interesse di cui all'art. 2391 codi-
ce civile e, in risposta all'invito, nessuna dichiarazione viene rilascia-
ta.

I1 Presidente, quindi, invita me Notaio a dare lettura della proposta
di deliberazione sul punto all'ordine del giorno in trattazione, infra
trascritta che quindi io Notaio mi accingo a leggere:

"Il Consiglio di Amministrazione di Execus S.P.A.,



- udita la presentazione del Presidente;
- esaminata e trattata la Relazione illustrativa predisposta dal Consiglio di
Amministrazione ai sensi dell’art. 2441, comma sesto, del Codice Civile, e
messa a disposizione degli Amministratori e Sindaci;
- condivise le motivazioni e le ragioni sottostanti l'operazione;

delibera
di approvare - articolo per articolo e nella sua integrita - il testo della Rela-
zione lllustrativa redatta ai sensi dell’art. 2441, comma sesto, del Codice Ci-
vile ed, in particolare, le motivazioni alla base dell’aumento di capitale che si
propone di deliberare, la sua convenienza, i destinatari dello stesso e le ragio-
ni per cui si ritiene necessario escludere il diritto di opzione degli azionisti,
nonché di approvare i criteri di determinazione del prezzo di emissione delle
nuove azioni 1vi indicati ed il prezzo unitario minimo come allocato tra quo-
ta capitale e sopraprezzo.” .
Il Presidente ringrazia.
A questo punto il Presidente dichiara aperta la trattazione e chiede se
vi sono richieste di interventi.
Segue ampia discussione con interventi degli amministratori, all'esito
della quale, il Presidente:
- dichiara chiusa la discussione;
- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comuni-
cato in precedenza;
- invita i consiglieri a votare per alzata di mano e/o a voce la propo-
sta di deliberazione di cui & stata data lettura e sopra riprodotta.
Il Presidente apre quindi la votazione e chiede chi sia favorevole, chi
sia contrario ovvero chi si astenga.
Si procede dunque alla votazione ed al termine della stessa il Presi-
dente da atto del seguente risultato:
favorevoli: tutti gli amministratori;
contrari: nessuno;
astenuti: nessuno;
non votanti: nessuno.
I1 Presidente dichiara chiusa la votazione e proclama, quindi, che la
proposta di deliberazione, cosi come esposta, viene approvata con
manifestazione del voto palese espresso per alzata di mano e/o a vo-
ce.
A seguito dell'approvazione della Relazione Illustrativa, il Presidente
ne trasmette copia al Collegio Sindacale nonché ai fini informativi al-
la societa di revisione, dando contestualmente atto che la bozza della
relazione - nel testo sottoposto all'approvazione dell'odierno Consi-
glio di Amministrazione - e stata precedentemente trasmessa al Colle-
gio Sindacale medesimo ai fini della predisposizione della propria re-
lazione di cui all'art. 2441, comma 6, codice civile, facendo presente
che il Collegio Sindacale e la societa di revisione hanno rinunciato al



termine di legge per la comunicazione della Relazione del Consiglio
di Amministrazione, rinuncia che, per quanto occorrer possa, viene
qui confermata dal Collegio Sindacale.

Il Presidente cede quindi la parola al Collegio Sindacale, il quale, per
mezzo del proprio Presidente dott. Berruti Federico, a nome dell'inte-
ro Collegio, preso atto della approvazione della Relazione Illustrativa
e dei criteri di determinazione del prezzo di emissione delle nuove a-
zioni ivi indicati, illustra, seduta stante, le conclusioni con parere po-
sitivo sulla congruita del prezzo minimo di emissione delle azioni
rinvenienti dall'aumento di capitale e presenta contestualmente la re-
lazione del Collegio Sindacale, predisposta ai sensi e per gli effetti
dell'art. 2441, comma 6, codice civile, relazione che viene allegata al

presente verbale come in fine specificato.
Ao

Il Presidente passa, quindi, alla trattazione del suddetto punto secon-
do dell'ordine del giorno della presente riunione Consiliare recante
“2) Delibera di aumento di capitale sociale con esclusione del diritto di opzio-
ne ai sensi dell'art. 2441, comma 5, cod. civ., in parziale esecuzione della de-
lega ex articolo 2443 cod. civ.;”.

I Presidente ricorda ai presenti le motivazioni, le finalita e le caratte-
ristiche dell’aumento di capitale proposto, secondo quanto contenuto
nella Relazione Illustrativa redatta ai sensi dell’art. 2441, comma se-
sto, del Codice Civile.

I1 Presidente, a questo punto, sulla base di quanto esposto, in rappre-

sentanza del Consiglio di Amministrazione, propone, a valere sulla
delega ricevuta ai sensi dell’articolo 2443 del Codice Civile dall’as-
semblea straordinaria dei soci del 14 dicembre 2023, di aumentare il
capitale sociale, in via onerosa a pagamento, in forma scindibile, per

una raccolta di importo massimo totale di Euro 2.500.000 (comprensi-
vo di sovrapprezzo), mediante emissione di massime n. 1.420.454
nuove azioni ordinarie (“Nuove Azioni”) da offrirsi ad un prezzo di
emissione unitario non inferiore ad euro 1,76, con esclusione del dirit-
to di opzione ai sensi dell’arti- colo 2441, comma 5, del Codice Civile,
riconoscendosi l'esistenza del relativo interesse sociale, in conformita
alla normativa, anche regolamentare, vigente ed in regime di esenzio-
ne dell'obbligo di pubblicare il prospetto.

Il Presidente precisa che le Nuove Azioni saranno nuove azioni ordi-

narie, senza indicazione del valore nominale, aventi godimento rego-
lare con le medesime caratteristiche delle azioni in circolazione alla
data della loro emissione, dematerializzate e si prevede che saranno
ammesse alle negoziazioni sul mercato Euronext Growth Milan
("EGM") organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. al pari delle al-
tre azioni ordinarie della Societa, in base alla normativa di legge e re-
golamentare applicabile (e quindi senza ulteriore documento di am-



missione ai sensi dell’art. 27 del Regolamento Emittenti EGM trattan-
dosi di azioni delle stessa categoria di quelle in circolazione).

I1 Presidente illustra, in particolare, come la proposta di esercitare la
delega conferita al Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’art.
2443 del Codice Civile e di deliberare 'aumento di capitale (1" Au-
mento Riservato"), abbia lo scopo di consentire alla Societa di reperi-
re rapidamente e in maniera efficiente il capitale di rischio da impie-
gare per realizzare le strategie di crescita e di espansione dell’attivita
per linee esterne.

Ad esito della auspicabile sottoscrizione integrale dell’Aumento di
Capitale da parte di partners strategici e selezionati Investitori Quali-
ficati, questi ultimi acquisirebbero una partecipazione complessiva
nella Societa pari a massime n. 1.420.454 azioni ordinarie della So-
cieta, corrispondente a circa massimo il 20,89% del capitale sociale
post money e dei diritti di voto della Societa.

Il Presidente prosegue illustrando che I'aumento di capitale in discus-
sione avverra quindi con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’articolo 2441, comma 5, del Codice Civile, riconoscendosi 1'esi-
stenza del relativo interesse sociale, in quanto (i) consentirebbe di am-
pliare il proprio flottante incrementando altresi la liquidita del titolo
e favorendo il regolare svolgimento delle negoziazioni ed evitando o-
scillazioni dei prezzi non in linea con I’andamento del mercato e (ii)
consentirebbe di evitare potenziali discontinuita delle quotazioni e
nel contempo di suscitare un pit ampio interesse degli operatori nei
confronti di un titolo maggiormente liquido.

Il Presidente espone che gli Investitori Qualificati a cui sara offerto
I'aumento, sono soggetti investitori finanziari comunque funzionali
allo sviluppo dell'attivita della societa e rientrano pertanto nell’area
dei soggetti a cui e possibile riservare I'offerta nell’ambito della dele-
ga conferita al Consiglio dall'assemblea straordinaria del 14 dicem-
bre 2023 con la previsione statutaria, la quale prevede che in caso di
disapplicazione del diritto di opzione “la deliberazione potra dipendere
dalla opportunita — motivata dall’'organo amministrativo come rispondente
all'interesse della Societa — di acquisire conferimenti di beni diversi dal dena-
ro, ovvero di deliberare aumenti in denaro riservati in sottoscrizione a part-
ner strategici o selezionati investitori qualificati per il reperimento di risorse
utili allo sviluppo e alla crescita della societa”.

Il Presidente dichiara che gli Investitori Qualificati a cui sara offerto
I'aumento, sono i soggetti ai sensi dell’art. 2, comma 1, lett. e) del Re-
golamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo e del Consiglio
del 14 giugno 2017 (il Regolamento Prospetto), anche gia azionisti
della Societa (e in ogni caso con esclusione degli investitori istituzio-
nali di Australia, Canada, Giappone e Stati Uniti e ogni altro Paese e-
stero nel quale il collocamento non sia possibile in assenza di una au-



torizzazione delle competenti autorita).

Il Presidente illustra, quindi, sempre ai sensi dell’art. 2441, quinto
comma, del Codice Civile, le ragioni dell'esclusione del diritto di op-
zione sull'aumento, i termini, le condizioni ed i criteri adottati dall’or-
gano amministrativo per la suddetta determinazione del prezzo mini-
mo di emissione delle nuove azioni, criteri gia illustrati nella Relazio-
ne predisposta da detto organo, dando atto che il prezzo minimo di e-
missione unitario proposto e coerente con le condizioni ed i criteri
previsti nella delega conferita al Consiglio dall'assemblea straordina-
ria del 14 dicembre 2023.

I1 Presidente ricorda che ai sensi dell’art. 2441, comma 6, ultimo pe-
riodo, del Codice Civile, in caso di aumento di capitale con esclusio-
ne del diritto di opzione, il prezzo di emissione delle nuove azioni e
determinato “in base al valore di patrimonio netto, tenendo conto per le a-
zioni quotate in mercati regolamentati, anche dell’'andamento delle quotazio-
ni nell’ultimo semestre” .

Cio detto, prosegue la trattazione illustrando che risulta preferibile a-
derire alla prassi di mercato prevalente per operazioni analoghe
all’Aumento di Capitale, che consiste nel procedere all'individuazio-
ne dei criteri per la determinazione del prezzo di emissione delle
nuove azioni, a cui i soggetti delegati dovranno attenersi in sede di
attuazione della delibera di Aumento di Capitale, piuttosto che proce-
dere alla fissazione immediata di un prezzo “puntuale” di emissione.
Aderendo a tale meccanismo il Consiglio di Amministrazione potra
infatti individuare il prezzo puntuale di emissione delle nuove azioni
rinvenienti dall’Aumento di Capitale al termine della procedura di
cd. accelerated bookbuilding (ABB) prendendo in considerazione il valo-
re attribuito alle azioni della Societa dagli investitori destinatari del
collocamento privato.

Con specifico riferimento ai criteri di cui avvalersi nell’ambito di tale
determinazione, in aggiunta al criterio del patrimonio netto previsto
dall’art. 2441, comma 6, del Codice Civile, per le societa con titoli non
ammessi a quotazione su un mercato regolamentato, & comunque op-
portuno avvalersi anche del criterio dell’andamento delle negoziazio-
ni in Borsa, poiché maggiormente idoneo a fornire un’indicazione
del reale valore economico del capitale della Societa, tenuto conto del-
le condizioni pro tempore vigenti sul mercato e dei volumi scambiati
sulle azioni ordinarie della Societa e di altri criteri di rettifica utilizza-
ti dalla prassi.

La proposta di deliberazione di cui alla presente riunione riguarda
quindi anche l'approvazione dei criteri esposti nella Relazione Illu-
strativa per la determinazione del prezzo di emissione in sede di ese-
cuzione dell’Aumento di Capitale e, in particolare, del prezzo mini-
mo indicato nella Relazione Illustrativa che fissa il prezzo minimo di



emissione delle nuove azioni in Euro 1,76 per azione (comprensivo
del sovrapprezzo), corrispondente al prezzo minimo toccato dal tito-
lo dalla chiusura del primo giorno di negoziazioni (4 agosto 2023) ad
oggi — precisandosi che detto prezzo valore & comunque superiore al-
la frazione di patrimonio netto per azione risultante cosi come desu-
mibile dall'ultimo bilancio approvato, pari a Euro 0,51 per Azione —
fatto presente che il prezzo massimo puo essere fissato in Euro 1,87
per azione (comprensivo del sovrapprezzo) corrispondente alla me-
dia del prezzo dell’'ultimo mese (28 maggio 2024 — 28 giugno 2024).
Fermo restando il criterio sopra illustrato, il Prezzo delle azioni di
nuova emissione sara determinato secondo i criteri usualmente appli-
cati nella prassi corrente al termine dell’ABB, anche tenuto conto del-
le condizioni dei mercati italiani ed esteri, della quantita e della quali-
ta delle manifestazioni di interesse ricevute dagli investitori, nonché
dall’andamento del titolo sul mercato.

A tal riguardo, riprende la parola il Presidente che ricorda ai presenti
in merito alla ricezione del parere di congruita del prezzo di emissio-
ne delle azioni predisposto dal Collegio Sindacale ai sensi dell’art.
2441, comma 6, del Codice Civile. Tale parere di congruita attesta il
parere favorevole del Collegio Sindacale con riguardo a: (i) la propo-
sta di Aumento di Capitale con esclusione del diritto di opzione, (ii) i
criteri per la determinazione del prezzo unitario riportati nella Rela-
zione Illustrativa e (iii) il prezzo minimo di emissione delle nuove a-
zioni, ritenuto congruo alla luce al valore di patrimonio netto per a-
zione della Societa alla data del 31 dicembre 2023, dell’eventuale uti-
le in formazione e all’andamento delle quotazioni dei titoli della So-
cieta nell’ultimo semestre.

I1 Presidente, infine, puntualizza che la presente operazione straordi-
naria di offerta di nuove azioni:

- non ricade nella disciplina delle operazioni con parti correlate ex
art. 2391 bis codice civile;

- rientra in uno dei casi di esenzione della disciplina in tema di offer-
ta al pubblico ai sensi e per gli effetti dell’art. 1, comma 4, lett. a) del
Regolamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo e del Consiglio
del 14 giugno 2017 (il Regolamento Prospetto), nonché dell’articolo
100 del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 (cd. T.U.F.) e dell’articolo 34-ter
del Regolamento Emittenti adottato dalla CONSOB con deliberazio-
ne n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche (il “Regola-
mento Emittenti”), essendo 'offerta rivolta in ogni caso a investitori
qualificati;

- non comporta l'obbligo di promuovere un’offerta pubblica di acqui-
sto totalitaria ai sensi dell'art. 106, del d.lgs 24 febbraio 1998 n. 58
(T.U.E.) in quanto non determinera il superamento della soglia rile-
vante;



- avviene in base alla delega ex art. 2443, del Codice Civile conferita
dall’Assemblea dei soci al Consiglio di Amministrazione con delibe-
ra del 14 dicembre 2023, che rimarra valida e potra essere esercitata
per la parte residua ai termini e alle condizioni ivi previste.

Il Presidente fa, inoltre, presente che all’esito del programmato au-
mento di capitale a pagamento con esclusione del diritto di opzione
ai sensi dell’art. 2441 codice civile, non saranno modificati né il nume-
ro di Azioni di Compendio sottoscrivibili per ciascun Warrant (codi-
ce ISIN IT0005557498) né i Prezzi di Esercizio relativi ai Warrant di
cui ed ai sensi del Regolamento dei "Warrant Execus 2023-2026" ap-
provato dal- I'assemblea straordinaria dei soci in data 14 giugno 2023
(di cui al verbale in pari data n. 20.040/7.746 di rep. a mio rogito, regi-
strato al- 'Agenzia delle Entrate di Milano DPII — TP3 il 22 giugno
2023 al n. 60220 Serie 1T).

Infine, il Presidente rileva che, I’Emittente ha ottenuto dall’Euronext
Growth Advisor, MIT Sim S.p.A., I'autorizzazione a procedere con l'o-
perazione in esenzione dagli impegni di Lock-Up assunti dalla So-
cieta in sede di quotazione (restando comunque inteso che tale assen-
so non si riferisce ad eventuali ulteriori aumenti di capitale deliberati
in base alla delega ex articolo 2443 c.c. e che tutte le pattuizioni e gli
impegni in capo alla Societa ed agli azionisti vincolati definiti nell’ac-
cordo di Lock-Up rimangono comunque validi ed efficaci fino alla lo-
ro naturale scadenza).

A questo punto, ai fini del proposto aumento di capitale, il Presiden-
te attesta che la societa non versa nelle situazioni di cui agli articoli
2446 e 2447 codice civile, e che il capitale sociale ad oggi sottoscritto e
interamente versato ai sensi dell'art. 2438 codice civile.

Prima di passare alle deliberazioni il Presidente ricorda che nel caso
di positiva deliberazione dell'operazione la societa sara chiamata alla
pubblicazione del relativo Comunicato Stampa che in bozza viene di-
stribuito ai presenti.

Terminata l'esposizione, il Presidente invita i consiglieri presenti
compreso se stesso a rendere la dichiarazione di interesse di cui al-
l'art. 2391 codice civile e, in risposta all'invito, nessuna dichiarazione
viene rilasciata.

I Presidente da poi la parola al Collegio Sindacale.

I1 Presidente del Collegio sindacale dott. Berruti Federico, a nome del-
l'intero Collegio, ritenendo che la proposta sopra esposta dal Presi-
dente sia conforme alle disposizioni statutarie e di legge vigenti in

materia, ed ai principi di corretta amministrazione, nonche adeguata
all'assetto organizzativo, amministrativo e contabile della societa ai
sensi dell'art. 2403 codice civile, esprime parere favorevole alla mede-
sima e conferma la precedente attestazione del Presidente.

I1 Presidente, quindi, invita me Notaio a dare lettura della proposta



di deliberazione sul punto all'ordine del giorno in trattazione, infra
trascritta che quindi io Notaio mi accingo a leggere:
"Il Consiglio di Amministrazione di Execus S.P.A.,
- in attuazione parziale della delega ex art. 2443, codice civile, conferita al
Consiglio di Amministrazione con delibera dell assemblea straordinaria dei
soci in data 14 dicembre 2023 di cui al verbale in pari data;
- fermo restando che esso Consiglio manterra la facolta di esercitare tale de-
lega per la parte residua, nei termini e limiti massimi complessivi stabiliti
dall’assemblea stessa e risultanti dallo statuto;
- udito la presentazione;
- esaminata e discussa la proposta dell’aumento del capitale sociale a paga-
mento, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, quinto
comma, del Codice Civile;
- esaminata la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione re-
datta ai sensi e per gli effetti degli artt. 2441, commi 5 e 6, del Codice Civile;
- preso atto dell’avvenuta rinuncia da parte del Collegio Sindacale ai termini
di legge previsti dall’art. 2441, comma 6, del Codice Civile per la trasmissio-
ne della Relazione Illustrativa;
- considerato il parere favorevole del Collegio Sindacale sulla congruita del
prezzo di emissione delle azioni per |'aumento del capitale sociale con esclu-
sione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, sesto comma, del Codice
Civile;
- preso atto dell attestazione che la societa non versa nelle situazioni di cui a-
gli articoli 2446 e 2447 codice civile, che il capitale sociale ad 0ggi sotto-
scritto e interamente versato e del parere favorevole del Collegio Sindacale;
- riconosciuto l'interesse della Societa per le ragioni illustrate;
- sotto l'osservanza di tutte le norme di legge e regolamentari;

delibera
avvalendosi della delega ricevuta ai sensi dell’articolo 2443 del Codice Civi-
le dall’assemblea straordinaria del 14 dicembre 2023 e della previsione del-
l'art. 6.7 dello statuto sociale,

1)

di aumentare il capitale sociale in via onerosa a pagamento in denaro, con
una raccolta di importo massimo complessivo di Euro 2.500.000 (duemilio-
nicinquecentomila) comprensivo di sopraprezzo, statuendo:
(i) che I'aumento di capitale sia eseguito mediante emissione di massime nu-
mero  1.420.454 (unmilionequattrocentoventimilaquattrocentocinquanta-
quattro) nuove azioni ordinarie, senza indicazione del valore nominale, a-
venti godimento regolare e le medesime caratteristiche delle azioni in circola-
zione alla data della loro emissione e dematerializzate;
(ii) che il prezzo di emissione unitario di ciascuna nuova azione emittenda
sia fissato non inferiore ad Euro 1,76 (uno virgola settantasei) per azione e
non superiore ad Euro 1,87 (uno virgola ottantasette) per azione (sempre
comprensivo del sovrapprezzo) e sara definito al termine della procedura di



collocamento privato delle azioni in misura identica per ciascuno dei destina-
tari dell’offerta;
(iii) che 'aumento di capitale debba essere integralmente liberato in denaro
in sede di sottoscrizione o anche in via anticipata, con imputazione a capi-
tale di Euro 0,04 (zero virgola zero quattro) per ogni azione sottoscritta ed il
resto a riserva sovrapprezzo;
(iv) che le nuove azioni emittende siano offerte e riservate in sottoscrizione
con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 5, del
Codice Civile, stante l'interesse della Societa, nell ambito di un collocamen-
to privato, a investitori qualificati funzionali allo sviluppo dell attivita della
societd;
(v) che il termine ultimo di sottoscrizione delle azioni di nuova emissione, ai
sensi dell’art. 2439, comma secondo, codice civile, sia fissato al giorno 8 lu-
glio 2024, con facolta di chiudere I'aumento anche anticipatamente ed in
qualunque momento in relazione alle sottoscrizioni raccolte;
(vi) che I'aumento mantenga efficacia anche se parzialmente sottoscritto, per
cui, qualora allo scadere del predetto termine l'aumento di capitale delibera-
to non fosse integralmente sottoscritto, il capitale sociale sia aumentato per
un importo pari alle sottoscrizioni raccolte fino a quel momento;

2)
di introdurre nell’art. 6 dello statuto sociale, con decorrenza dall iscrizione
della medesima delibera nel Registro delle Imprese, un periodo in via transi-
toria del seguente tenore:
6.8 Il Consiglio di Amministrazione del 4 luglio 2024, a valere sulla delega
ai sensi dell’articolo 2443 del Codice Civile e della previsione di cui all’art.
6.7 dello statuto sociale vigente, ha deliberato un aumento del capitale socia-
le a pagamento, per una raccolta di importo massimo di Euro 2.500.000
(duemilionicinquecentomila) comprensivo di sopraprezzo, mediante emissio-
ne di massime numero 1.420.454 (unmilionequattrocentoventimilaquattro-
centocinquantaquattro) nuove azioni ordinarie senza indicazione del valore
nominale, aventi godimento regolare e le medesime caratteristiche delle azio-
ni in circolazione alla data della loro emissione e dematerializzate, ad un
prezzo unitario di emissione non inferiore ad Euro 1,76 (uno virgola settan-
tasei) e non superiore ad Euro 1,87 (uno virgola ottantasette) per azione
(sempre comprensivo del sovrapprezzo) per ciascuna azione, con imputazio-
ne a capitale di Euro 0,04 (zero virgola zero quattro) per ogni azione sotto-
scritta e il resto a riserva sovrapprezzo, da offrirsi in sottoscrizione con e-
sclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 5, del Co-
dice Civile, stante l'interesse della societa, nell’ ambito di un collocamento
privato, a Investitori Qualificati funzionali allo sviluppo dell attivita della
societa, dando mandato al Presidente del Consiglio di Amministrazione ed a-
gli altri Consiglieri, in via disgiunta tra loro, affinche compiano tutti gli atti
e le formalita necessarie per dare attuazione ed esecuzione a quanto sopra de-
liberato entro il giorno 8 luglio 2024 nell’osservanza delle norme di legge e



regolamento applicabili, fermo restando che, laddove I'aumento di capitale
non venisse integralmente sottoscritto, la suddetta delega rimarra valida e
potra essere esercitata per la parte residua ai termini e condizioni ivi previ-
sti.”;
fermo ed invariato il resto dell articolo in vigore;

3)
di conferire ogni e pitt ampio potere al Presidente del Consiglio di Ammini-
strazione ed eventualmente agli altri Consiglieri, in via disgiunta tra loro,
anche con facolta di sub-delega da parte del Presidente del Consiglio di Am-
ministrazione, per compiere tutti gli atti e i negozi necessari, opportuni e/o
propedeutici ai fini dell’esecuzione dell’aumento di capitale entro il giorno 8
luglio 2024, termine indicato ai sensi dell’art. 2439, comma secondo, codice
civile, con ogni e piu ampio potere per determinare i termini e le moda- lita
per l'esecuzione di tutto quanto deliberato ai precedenti punti, ivi inclusi, a
titolo indicativo e non esaustivo:
(i) I'effettuazione di tutte le comunicazioni e gli altri adempimenti previsti
dalla legge e dai regolamenti di attuazione (ivi inclusi i comunicati stampa
che si intendono approvati sin da ora in ogni loro parte);
(ii) la determinazione dell’esatto ammontare dell’ aumento del capitale socia-
le (che, fermo restando il controvalore fissato, potra essere eseguito anche so-
lo in parte),
(iii) la fissazione della durata dell offerta elo del collocamento (che potra es-
sere anche oggetto di anticipata chiusura rispetto al termine finale di sotto-
scrizione) agli Investitori Qualificati destinatari;
(iv) la fissazione del numero finale delle azioni di nuova emissione da emet-
tersi ed il prezzo puntuale unitario di sottoscrizione delle stesse, comprensi-
vo di sovrapprezzo, in conformita alla prassi di mercato per operazioni analo-
ghe e sulla base dei criteri contenuti nella Relazione Illustrativa, nonché te-
nendo in considerazione le indicazioni fornite dagli investitori in sede di col-
loca- mento privato;
(v) la determinazione dei lotti di sottoscrizione delle azioni, nonché, in caso
di eccesso di richieste di sottoscrizione, gli eventuali criteri di riparto delle
sottoscrizioni nell’ambito del collocamento, fermo restando che, attese le so-
pra previste modalita dell’offerta, tali criteri di sottoscrizione assumeranno
una valenza esclusivamente interna non addivenendosi ad una formale offer-
ta al pubblico di strumenti finanziari né ad un collocamento al pubblico indi-
stinto;
(vi) il conseguente collocamento delle azioni presso i relativi destinatari;
(vii) osservato l'iter necessario, predisporre e presentare ogni documento ri-
chiesto per il perfezionamento e l'esecuzione dell’aumento di capitale delibe-
rato e per 'ammissione a quotazione sul mercato Euronext Growth Milan
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. delle azioni di nuova emissio-
ne;
(viii) la predisposizione e presentazione di ogni documento richiesto ai fini



dell’esecuzione dell’aumento deliberato cosi come I'esecuzione di ogni modi-
fica elo integrazione (di carattere non sostanziale) che si rendesse necessaria
elo opportuna, a richiesta di ogni autorita competente, anche in sede di iscri-
zione, nonché, in generale, la definizione di ogni ulteriore aspetto ritenuto
necessario o opportuno per la completa esecuzione di quanto qui delibe- rato,
con ogni e qualsiasi potere a tal fine necessario e opportuno;

4)
di conferire ogni e pint ampio potere al Presidente del Consiglio di Ammini-
strazione ed agli altri Consiglieri, in via disgiunta tra loro, anche con facolta
di sub-delega, per provvedere alle pubblicazioni di legge del presente verbale
con allegati e per fare luogo al deposito del testo di statuto aggiornato in di-
pendenza delle delibere che precedono e, in relazione all’esecuzione dell au-
mento di capitale sopra deliberato, al deposito dello statuto aggiornato ai sen-
si dell’art. 2436 del Codice Civile (con la variazione del capitale sociale e del
numero delle azioni, nonche la soppressione delle eventuali clausole transito-
rie una volta integralmente eseguito |'aumento o decorso il termine finale di
sottoscrizione), a seguito del deposito, ove previsto, dell’attestazione di cui
all’art. 2444 codice civile, con facolta di introdurre nelle deliberazioni stesse
e nel relativo verbale e allegati tutte le modifiche, aggiunte o soppressioni
non di carattere sostanziale, che fossero ritenute necessarie o anche solo op-
portune o che fossero eventualmente richieste dalle autorita competenti in se-
de di autorizzazione o iscrizione nel Registro delle Imprese.”.
I1 Presidente ringrazia.
A questo punto il Presidente dichiara aperta la trattazione e chiede se
vi sono richieste di interventi.
Dopo ampi chiarimenti e approfondimenti, in particolare sulle tempi-
stiche e tecnicismi dell’operazione, il Presidente:
- dichiara chiusa la discussione;
- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comuni-
cato in precedenza;
- invita i consiglieri a votare per alzata di mano e/o a voce la propo-
sta di deliberazione sull'argomento in discussione di cui e stata data
lettura e sopra riprodotta.
I1 Presidente apre quindi la votazione (ore 18 diciotto) e chiede chi
sia favorevole, chi sia contrario ovvero chi si astenga.
Si procede dunque alla votazione ed al termine della stessa il Presi-
dente da atto del seguente risultato:
favorevoli: tutti gli amministratori;
contrari: nessuno;
astenuti: nessuno;
non votanti: nessuno.
I1 Presidente dichiara chiusa la votazione e proclama, quindi, che la
proposta di deliberazione, cosi come esposta, viene approvata alle
ore 18 diciotto con manifestazione del voto palese espresso per alzata



di mano e/o a voce.

Ao
Il Presidente da atto ai fini degli adempimenti di cui all'art. 2436,
comma sesto, codice civile che lo statuto sociale, in seguito alle deli-
bere sopra assunte (in particolare relative alla cd. clausola transitoria)
e quindi invariato per tutta la restante parte, risulta nella sua redazio-
ne aggiornata dal testo integrale che con il presente verbale verra de-
positato nel Registro delle Imprese e ricorda che le modifiche statuta-
rie di cui alle suddette deliberazioni sopra assunte sono subordinate
alle relative iscrizioni nel registro delle imprese ai sensi dell’art. 2436
codice civile (come richiamato dall'art. 2443, terzo comma, codice ci-
vile).

Ao
Esaurito cosl ogni argomento all'ordine del giorno e nessuno chieden-
do la parola su tali argomenti, il Presidente dichiara chiusa la tratta-
zione del punto in oggetto e della riunione e ringrazia tutti gli inter-
venuti alle ore 18,05 diciotto e cinque minuti.

Ao
Su richiesta del Presidente io Notaio allego al presente verbale:
- copia della Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione
predisposta ai sensi dell’art. 2441, comma sesto, del Codice Civile, re-
lativa all'aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione,
che al presente verbale allego sotto la lettera "A";
- copia del parere di congruita redatto dal Collegio Sindacale sul
prezzo di emissione delle nuove azioni, ai sensi degli artt. 2441, sesto
comma, del Codice Civile, che al presente verbale allego sotto la lette-
ra'"B";
- lo statuto sociale vigente aggiornato che entrera in vigore con la re-
lativa iscrizione nel registro delle imprese ai sensi dell’art. 2436 codi-
ce civile (come richiamato dall'art. 2443, terzo comma, codice civile) e
che al presente verbale allego sotto la lettera "C".

Ao
Il presente verbale con quanto allegato viene da me Notaio sottoscrit-
to alle ore 10 dieci di questo giorno 5 cinque luglio 2024 duemilaven-
tiquattro.

Consta
il presente atto di otto fogli scritti sopra ventotto intere pagine e fin
qui della ventinovesima pagina in parte a macchina da persona di
mia fiducia e in parte da me Notaio.
F.to Amedeo Venditti Notaio (l. s.)
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Spettabile Collegio Sindacale,

Spetiabile Societa di Revisione,

la peesente relazione & finalizzata ad illustrare, ai sensi del disposie deli*articolo 2441, comma §, c.c.,
Poperazione di aumento di capitale a papamento di Execus S8pA. (“Execus”, Ja “Secieta” o
P Buittente™), le specifiche ragioni del conferimento e dell'esclusione del diritto di opzione nonché i

eriteri adoftati per determinare it prezeo di emissione delie relative azioni.

I Premesza: Iy Delegs
In data 14 dicembre 2023, 1’Assomblea Staordinaria di EXECLS ha attribuite al Consighio di
Amministrazione della Sacietd, ai sensi dell’ant, 2443 del Codice Civile, la Tacola, da esercitare entro
ciitque anni dalla data delia detibera, nei limiti previsti dallo Statuto seciale, di sumentare a pagamento
una o piti volte il capitale sociale anche con esclusione del diritte di opzione, per massimi Euro
10.000.000,00 (dieeimilioni virgola zero zero), comprensivi di sopraprezzo, mediante emissione di

nuove axioni ordinarie (la ¥Delega™).

L’Assemblea ha stabilito che nel caso di esclusione o lHmitazione del diritte di opzione la
deliberazione potra dipendere dalla opportunitd — motivata dall’orgene amministrativo come
rispondente alFinteresse defla Societa — di acquisire conferimenti di beni diversi dal denaro, ovvero di
deliberare awmenti in denaro riservati in sottoscrizionc a partner sirategici o sélezionati invesiitori

qualificati per il reperimento di risorse utiti atlo sviluppo e alla crescits della societa.

2 Premessi: POperzzione Straordinaria di aumento del capitale sociale anche a
supporto delln crescita pox linee esterne
In relazione 2 quanto precede, a parziale esccuzione della Delega, il Consiglie di Amministrazione con

il supporte dei propri advisor, ha messo a punto un’operaziane straordinaria finalizzata alia



reslizzazione dell’obiettivo strategico di crescita per linee esterne gi dichiarato in sede dj quotazione
della socicta all’Euronext Growth Milan.

In particolare, in via propedentica all’acquisizione di puove societd target in settori di riferimento ¢,
dunque, sostznzialmente, al fine di sostenere la crescita per linee esterne PEmttente intende faye
ricorso afl’assunzione di nuovi finanzismenti bancari (per 1,5 miliom di Gure ) nonché procedere ad
un aumento della dotazione patrimoniale della Societa mediante un aumento di capitale riservaio a
selezionati investitori qualificati & partner sirategici che, a fronte dell’acquisizione di quote di
minoranza del capitate della Societs, potrebbero far confluire nelle cassc sociali risorse utili aflo
sviluppo,

Le nuove risorse saranno impicgate anche g, in prevalenza, per acquistarc o pariecipazioni nelle target
che saranno individuate a seguito di un processe di valutazicone ed analisi di doe diligencs,

Il Consiglio di Amministrazione sard convocato a deliberare sulle operazioni in questione previe
espletamento degli adempimenti societari connessi all’esclusione del diritto di opzione ex articolo

2441 c.c. In data 4 lugtio 2024,

1} Descrizione dell*operazione

L’operazione consiste in un Aumento di Capitale Sociale, fino a un massimo di Euro 2.300.000
inclusivi di sovraprezzo, scindibile, da liberarsi interamente in denaro ¢ da realizzarsi mediante
emissione di azioni ordinarie, prive del valorc nominale, aventi godimento regolare, da offriesi a
partner strategici e selezionati investitori qualificati per il reperimento di risorse utili allo sviluppo, con

esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ,

2.} Ragiond dell*esclusione del diritte di opzione
La proposta di escluders il diritto di opzione nell’ambito dell” Aumento di Capitale trac origine dalla
volontd di consentire I'ingresso nella compagine azionaria della Societd ad investitorl qualificati

italiani e/ istituzional esteri ¢ partner strategiol selezionati. Tale circostanza consentirebbe infaiti ad



EXECUS di ampliare il proprio flowante incrementando alteest la liquiditd del titolo e favorendo il
regolare svoigimento delle negoziazioni ¢d ¢évitando oscillazioni dei prezei non in linea con
T"andemento del mercata,

1'ampliamento della base azionaria mediante Pingresso di investitori qualificati e partner strategici
cansentirebbe altresi — a giudizio deli’organe amministralivo — di evitare potenwiali discontinuith delle
quotazioni ¢ nel contempo di suscitare un pill ampio iteresse degli operatori nei confronti di un titolo
maggiormente liquido.

Si rileva, inoltre, come un processo di collocamento assistito da intermediari ¢ destinato ad investitori
Qualificati e pariner strategici consenta, inglire, di sclexonare it modo rapido ed efficiente potenziali
soggetti interessati alla somoscrizione. Cid in finea con I'opportunitd di perseguire la strategia di

crescita sopra delineata.

3) Prezzo di emissione delie azioni

Per quante concerne la Bssazione del prezzo di emissione delle nuove azioni nell’ambito
dell’ Anmenta di Capitals, il Consiglio di Amminisirazione, cocrentemente coi la prevalenta prassi di
mercato per operazioni znaleghe a quells prospettata, infende procedere all’individuazione dei oriteéri
ai quali i sogpetti delepati dovranno attenersi in sede di attuazione della delibera di aunento di capitale
¢ non gid alla fissarione di un prezzo “puntuale” di cmigsione. L’individuazione di un criterio di
detsrminazione del prazzo anziché di un prezzo punivale consente, infatt, al Consiplio di
Amministrazione definire il prezzo all’esito del collocamenlo, sulla base dell’effetiivo valors di
mercato che viene attribuito alle azioni Execus da parte depli investitori destinatari del Collocamento
stesso.

1 Consiplic di Amministrazione ritiene che 1ale impostazione sia conforme aila prescrizione di legge
che richiede che il prezzo di emissione “corrispenda al valore di mercaie” delle azioni e s1a coerente
con la modalita di collocamenio mediante bookbuilding. If processo di bookbuilding prevede infati

che le aviont di nuova emissione siano offerte agli investitori in un arco temporale breve e che siano



gli investitori stessi ad indicare il prezzo al quale sarebbero disposti a sottoscrivere un certo numere di
azioni, L'individuazione di criteri - in luoge della determinazione di un prezzo puntuale — consente
quindi al Consiglio di Amminisirazione di determinare il prezzo zll’esito del bookbuilding, sulla base
dell effettivo valore di mercato che viene atwibuito alle azioni Execus da parte degli investiteri 2 cui
"offerta & rivolta,
11 Cansiglio di Amministrazione, con il supporto dei propri Advisor, ha quindi proceduto ad un'analisi
pet individuars il ctiterio pitt appropriato per individuare §l prezzo di emissione delle nuove azioni,
ritenendo che il valore di mercato, deve necessariamente tenere conta delle peculiarita dell operazione,
tn termini di tipalogia e destinatari della stessa nonché dalle quotazioni del tivolo Exetus su Euronext
Growth Milan.
Per la determinazione del prezzo (o del “valore™) delle azioni, infatti, gli investitori istituzionali, in
conformtith alla prassi consolidata in operazioni similari, ricorons oltre ot riferimento al prezeo di
borsa anche a diversi aitri criteri di rettifica di tale ultimo prezeo fra cui:

»  laliguidita del titolo, sia in termini assoluti che in relazione al flottante della societa;

s 12 volatilita del titalo, anche con riferimento alle earatteristiche dell’operazione;

» la recents performance del titolo, anche con riferimento alla giornata borsistica in cui viene

eseguita I"operazions;
» la tipologia di operazione posta m essere (L& auineito di capitale) ¢ la tipologia di
sottoscrittori delle azioni di nuova emissione (i.e. investitori istituzionali);

* la dimensione dell’offcria, 13 in termini assolut ¢he in relazione alli liguidita del twlo;

s I condizioni di mercato al momento dell’offeria;

s le aspettative degli investitori sull’andamento dellz socictd ncl future;

» e aspetiative degli investitori circa il successo delf operazione stessa.
Ii concorrere det critert sopra ¢sposti porta # ritenere che i1 prezzo al quale gli investiton gualificat cul
¢ rivoita offerla sono disposti a sotioscrivere le aziont di puova emissipne, sulla base della

consolidata prassi per operazioni similari, sia delerminato in funzione del prezzo di borsa a cui viene

{%%MM



applicato  uno  sconto  di  rettifica che  tenga conto  defle  variabili  di  cui  sopra
1l Consiglio di Amministrazione ha poi tilevato che la normativa richiama il concetto di “valore di
mercato” senza fornire al riguardo ultcriori indicazioni, anche temporal, & poria quindi & ritenere
ammissibili molteplici criteri — come peraltro riscontrato nella prassi di mereato in operazioni similari
— anche differenti tra di loro, da stabilirsi anche in funzione delle caratteristiche delle singole
operazioni di aumenti di capitale,

1l Consigliv di Amministraziene ritienc, quindi, ¢he I} prezzo minimo di sotioscrizione possa essere
determinato in Euro 1,76 per azione corrispondente al prexzo minimo toccato dal tiwlo dalla chiusura
del primo giorme di negoziagioni (4 agosto 2023) ad oggi (di seguito il “Prezzo Minimo”) e che il
prezze nassimo possa essere fissato in Furo 1,87 per azione corrispondente alla media dol prezeo
dell'ultimo mese (28 maggio 2024 - 28 giugno 2024).

Ferma restando i) eriterio sopra illustrato, il Prezzo delle azioni di nuova emissione sar determinato
secondo i criteri usualmente applicati nella prassi corrente al termine dell’ ABB, anchs tenuto conto
delle condizioni dei mercati ifaliani ed esteri, della quanlita & della qualitd deile manifestazioni di
intercsse ricevule dagli investitori istituzionali, nonché dall’andamento del titolo suf mercato.

{nfine, si precisa che — in conformitd con guanto previsto dall’art. 2441, cortma 6 del Codice Civile -
ln congrultd dei criteri adottati per la determinazione del Prezzo, incluso quello inerente la

determinazione del Prezzo Minimo dovra essere attestata Jaf collegio sindacule della Societd.

I} Prezzo Minimo & comungue superiori alla frazione di pawimonio netto per azione risultante cosi
come desumibile dall"ultimo bilancio spprovato, pari a Euro 0,51 per Azieone.

Considerando il Prezzo Minimo della forchetta di prezeo sopra indicato neil’ambite deil’ Aumento di
Capilale, ove integralmente sottoscritto, verrsbbero emcsse n. 1,420,454 azioni, con una dilvizions

massima pari ab 20,89%,

Thixh
1i Collegic Sindacale metterd a disposizione il proprio parere sulia congruitd dei prezei di emissione

¢



redatto ai sensi dell’art. 2441, comma 6, del Codice Civile,

Milano, 4 luglio 2024
Per il Consiplio di Amministraziene,
il Presidente

Lorenzo Lomaftire
(otoncs b w.;;ﬁ( s,
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PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE D EXECUS S.P,A,, Al SENSI DELL'ART, 2441,
COMMA 6, CODICE CIVILE, SULLA CONGRUYTA DEL PREZZC DI EMISSIONE DELLE
AZIONI iN CASO DI AUMENTO DEL CAPITALE SOCIALE CON ESCLUSIONE DEL
DIRITTO DI OPZIONE.

Agli Axionisti di Execus S p.A.
Al Consiglio di Amministrazione di Execus Sp.A.

1. PREMESSA

i data 14 dicembre 2023, YAssemhblea Straordinaria di EXECUS ha attribuito al
Consiglio di Amministrazione della Societs, ai sensi dall'art, 2443 del Codice Civile, la
facoltd, da esercitare entro cingue anni dalla data della delibera, nei limijtj previsti
dallo Statuto sociale, di aumentare a pagamento una o pill volte il capitale sociale
anche con esclusione del diritio di opzione, per massimi Fura 10.000.000,00
(diecimilioni virgols zero zero), comprensivi di sopraprezzo, mediante emissione di
nuove azieti ordinarie {la "Delega”).

1.'Assemblea ha stabilito che nel caso di eselusione o limitazione del diritto di opzione
la deliberazisne puu'é dipendere dalla uppnrtunit?i = motivaia dali'organo
amminigteative come rispondente allinteresse della Societd - di acquisire
conferimenti di beni diversi dal deraro, avvere di deliberare aumenti in denaro
riservati in sottoscrizione a partner strateglci o selezionati investitori gualificati per
ii reperimente di risorse utili alle sviluppo e alla crescita della societa.

Il giorno 4 del mese di luglio 2024 si & riunito il Consiglio di Amministrazione di
Execus Sp.A. per deliberare in ordine a "Delibera di aumento di capitale sociale con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 5, cod. civ,, in parziale
esecuzione della delega ex articelo 2443 cod. civ.”,

Il Consiglio di Amroinistrazione di Execus 5.pA, dopo ampia discussione,
all’unanimita ha deliberato:

"1} di cumenture il capitale sociale in vie enerosa o pagamento in denaro, con una
raccolta  di  importo  massime  complessive  di  Eure  2.500.000
{(dusmilionicinguecentomila) comprensive di sopraprezzo, staluendo:

{i} che l'aumento di capitale sia eseguito mediante emissiane di massime numere
1,420.454  {unmilionequattrocentoventimilaquattrocentocinquantaquattre]  nuove
ezloni ardinarie, senzu indicazione del valore nomingle, aventi godimento regolare e le
medesime caratteristiche delle uzioni in circolazione alla data della lora emissione e
dematerializ2zate;

T



{ii} che il prezze di emissione unitario di clascuna nuove azione eimittenda sio fissoto
non inferiare ad Eyre 1,76 (uno virgola settantasei] per azione e non stiperiore ad Eure
1,B7 per aziane (sempre comprensivp del sovrapprezzo) & sard definito of termine delin
procedura di collocomento privato delle azioni In misura identica per clascuno dei
destinatari dell'offerta;

{iif} che Faumento di capitale debba essere integralmente [iberato in denaro in sede di
sottescrizione o anche in via anticipats, con imputnzione a capitele di Euro 0,04 {zero
virgola zere quettre) per ogni azione sottoscritta ed Il resto a riserva sovrapprerze;
fiv] che le nuove azieni emittende siano offerte e riservale in soltescrizione con
esclusiane del dirvitto di opzione ai sensi dell'articols 2441, comma 5, del Codice Civile,
stante interesse delle Societd, neil'ambito df un collocamenta privata, a investitori
qualificati funzionali allo sviluppo dell'attivita della soctetd; {.J".

It pari data la relazione deghi amministratori, redatta ai sensi dell'art. 2441, comma
sesto, cod. civ., é stata trasmessa a mezzo di posta elettronica allo scrivente Collegio
Sindacale.

2, PESCRIZIONE DELLE OPERAZIONL

Come indicate pella Relazione Ilustrativa, a parziale esecuzione della Delega il
Consiglio di Amministrazione con il supporto dei prepri advisor, ha messo a punto
un'operazione straordinaria finalizzata alla realizzazione dell'oblettivo strategico di
crescita per linee esterne gid dichiarato in sede di quotazione della socierd
all’'Euronext Growth Milan.

In particolare, in via propedeutica all'acquisizione di nuove societd targetin settori di
riferimente e, dunque, sostanzialmente, al fine di sostenere la crescita per hince
esterne I'Emittente intende fare ricorso all'assunzione di nuovi finanziamenti bancari
{per 1,5 milioni di Euro) nonché procedere ad un sumento della dotazione
patrimoniale della Societd medianie un aumento di capitale riservato a selezionati
investitori qualificati & partner strategici che, a fronte dellacquistzione di quete di
mincranza del capitale della Societd, potrebbero far confluire nelle casse seciali
risorse utili allo sviluppo.

Le nuove risorse saranno impiegate anche e, in prevalenza, per acquistare le
partecipazioni nelle target che saranno individuate a seguito di un processo di
valutazione ed analisi di due diligence. 1l Consiglio di Amministrazione sara convocato
a deliberare sulle operazioni in questione previe espletamento degli adempimenti
societari connessi all’'eselugtone del divitto i opzione ex articolo 2441 c.c. in data 4
luglio 2024,

L'aperazione consiste in un Aumento di Capitale Sociale, fine a un massime di Euro
2.500.000 inclusivi di sovraprezzo, scindibile, da liberarsi interamente in denaro e da



realizzarsi mediante emissione di azioni ordinarie, prive del valore nominale, aventi
godimento regotare, da offrirsi a partner strategici e selezionati investitori qualificati
per il reperimento di dsorse wili allo sviluppe, con esclusione del diritto di opzione
ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. civ.

La proposta di escludere il diritto di opzione nelFambito dell’Aumento di Capitale trae
origine dalla volontd di consentire Pingresso nella compagine azionaria della Societa
ad investitori qualificati italiani e /o istituzionali esteri o partner strategici selezionati.
Tale circostanza ronsentirebbe infatti ad EXECUS di ampliare i proptio flottanre
incrementando altresi Ia liquidita del titolo e favorenda il regolare svalgimento delle
negoziazioni ed evitando oscillazioni dei prezzi non in iinea con I'andamento del
mercato.

Lampliamentoe della base azionaris mediante I'ingresso di investitari qualificati e
partner strategici consentirebbe altrest - a giudizio dell'organo amministrativa - di
evitare potenziali discontinuitd deile quotazioni e nel contempo di suselitare un pitd
atnpio tnteresse degli operatori nei confronti di un titolo maggiormente liguido.

3. DOCUMENTAZIONE UTILIZZATA.

Al fini della predisposizione del Parere, il Collegio Sindacale ha preso In egame la
seguente documentazione: i) lo Statuto vigente di Execus SpA; ii) ko Relazione
Hlustrativa degli amministratori di Execus 5.p.A. redatta ai sensi dell’articols 2441,
comma &, ¢.6.; iii) 'andamento dei prezzi di mercato delle azioni Execus registrati hel
glorni successivi al 4 agosto 2023, data di inizio delle negoziazioni, e fino alla data
della Relazione {llustrativa; iv} il bilaneie di esercizio di Execus S.p.A. al 31 dicembre
2023 v) il bilancio consolidato di Execus S.p.A. al 31 dicembre 2023; vi) il rapporte
andamentale economico del 1° quadrimestre 2024 Q1 2024 Execus Group; vii} il
documento Execus 5.p.A. Project M&A, 24.

4. METODO DI VALUTAZIONE ADOTTATO DAL CONSIGLID DI
AMMINISTRAZIONE PER LA DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
DELLE NUOVE AZIONI1.

L'operazlone proposta si configura giuridicamente quale aumente di capitale con
esclusione del diritto di apzione, ai sensi dellart, 2441, comma 4, primo periodo del
Codice Clvile.

L'art. 2441, conuna 6, del Cedice Civile, prevede che la determinazione del prezzo di
emissione, nel case di esclusione del diritte di opzione per aumentl di capitale ai sensi
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deil'art. 2441, comma 4, primo pericdo, del Codice Civile, sta effettuata in base al
valore di patrimonio netto “tenende cohto, per le azioni quotate su mercati
regolamentati, anche dell'andamente delle quotazioni nell'ultimo semnestre”.

i1 Consiglic di Amministrazione. per quanto concerne la fissazione del prezzo di
emissione delle nuove azioni, intende procedere all'individuazione dei criteri ai quali
i soggetti delegati dovranno attenersi in sede di attuazione delia delibera di aumento
di capitale ¢ non alla fissazione diun prezzo “puntuale” di emissione, al fine di definire
il prezzo puntuale sclo all’esito del collocamento, suila base delf'effettivo valore di
mercato che viene attribuito alle azioni Execus da parte degli investitori destinatari
del Collocamerito stesso.
Il Consiglio di Amministrazione ritiene che tale impostazione sia conforme alla
prescrizione di legge che richieds che il prezzo di emissione “corrisponda al valere di
mercato” delle azionl e sla coerente con la modalita di collocamento mediante
boolbuilding, 11 processo di bookbuilding prevede infatti che le azioni di nuova
emissione siano offerte agli investitori in un arco temparale breve e che siane gli
investitor! stessi ad indicare il prezzo al quale sarebbero disposti a sottoserivere un
certo numero di azioni. Lindividuazione di criteri - in luogo della determinazione di
un prezzo puntuale — consente quindi al Consiglio di Amministrazione di determinare
il prezzo all'etite del bookbuilding, sulla base deil'effettiva valare di mereato che
viene attribuito alle aztoni Execus da parte degli investitori a cui U'offerta @ rivolta.
il Consiglio di Ammninistrazione, con il supperto dei propri Advisor, ha quindi
proceduto ad un’analisi per individuare il ¢riterio pih appropriato per individuare il
prezzo di emissione delle nuove azioni, ritenendo nella determinazione del valore di
mercato di tenere conto delle peculiaritd dell'operazione, in termini di tipologia e
destinatari della stessa, nonché dalle quotazioni del titolo Execus su Evronext Growth
Milan.
Per la determinazione del prezzo o del “valore”) delle azioni, infatt, gli investitor
istituzionali, in conformita alla prassi consolidata in operazioni similari, ricorrono
oltre al riferimento al prezzo di borsa anche a diversi altri criteri di rettifica di tale
ultimo prezzo fra eui:
la liquiditd del titolo, sia in termini assoluti che in relazione al flottante delia
sucield;
— la volatilita del titolo, anche con riferimenta alle caratteristiche dell’operazione:
— larecente performance del titolo, apche con riferirmento alla giornata borsistica in
cui viene eseguita 'operazione;
— latipologia di operazigne posta in essere (L.e. aumento i capitale) e la tipologia di
sottoscrittori delle azioni di nuova emissione [ie. tnvestitori istituzionali);
— la dimensione deil'offert, sia in termini assoluti che in relazione alla liquidita del

titolo;



~ le condizioni di mercato al momento dell'offerta;

— le aspettative degli investiteri sull’andamento della societa nel futiro;

— le aspeltative degli investiteri civea il successo dell'operazione stessa.

Il cancorrere dei criteri sopra esposti porta il Consiglo di Amministrazione a ritenere

che il prezzs al quale gl investitori qualificati cut & rivolta Fofferta sono disposti a

sottoscrivere le azioni di nuova emissione, sulla base della consolidata prassi per

operazioni similari, sia determinate in funzione del prezzo di borsa a cui viene
applicato uno sconta di rettifica che tenga conta delle variabili di cui sopra,

il Constglio di Amministrazione rileva che la normativa richiama il concetto di “valare

di mercato” senza fornire al riguarde ulteriori indicazioni, anche temporali, ¢ porta

quindi a vitenere amtuissibili molteplici eriteri — come peraltre riscontrate nella

prassi di mercata in operazioni similari = anche differenti tra di loro, da stabilirsi
anche in funzione delle caratteristiche delle singele operazioni di aumentt di capitale.

Il Consiglio ¢i Amministrazione ritiene, quindi, che:

— il prezzo minimo di sottoscrizione posta essere determinato in Euro 1.76 per
azione corrispondente al prezze minime toccato dal titele dalla chiusura del primo
giorne di negoziazioni (4 agoste 2023) ad oggi (di seguito il "Prezzo Minimo™);

— il prezzo massimo possa egsere fissato in Euro 1,87 per azione corrispondente alla
miedia del prezza delfultima mese (precisamente, dal 25 maggio 2024 al 28 giugno
2024);

— il prezze delle azZioni di nugva emissione sard determinato secondo 1 criteri
usualmenta applicati nella prassi corrente al termine dell’ABB, anche tenuto conto
delle condiziont dei mercati italiani ed ester], della quantita e della qualita delle
manifestazioni di interesse ricevute dagli investitori istituxionali, nonché
dsll'sndamento del titolo sul mercato;

- il prezzo minimo & comungue superiore alla frazione di patrimonic netto per
azione risultante cosi come desumibile dall'ultimo bilancio approvate, parl a euro
0,51 per azione;

= considerande it prezzo minimo della forchetta di prezzo sopra indicato nell'ambito
dell’Aumento di Capitale, ove integralmente sottoscritto, verrebbero emesse n.
1.420.454 azioni, con una diluizione massima pari al 20,89%.

5. DIFFICOLTA DI VALUTAZIONE RISCONTRATE DAL CONSIGLIO DI
AMMINISTRAZIONE.

Nella Relazione llustrativa non vengono evidenziate particalari difficoltd incontrate
dagli amministratori nelle valulazioni di cui al paragrafo precedente.

g
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6. LAVORO SVOLTO.

Ai fini del rilascio del Parere, il Collegio Sindacale ha svolte le seguenti principali
attivita: - la lettura critica delta Relazione llustrativa; - la lettura critica del
dacumento Execus S.p.A. Project M&A 24; - I'esame dello Statuto vigente della Societd;
- I'analisi del lavoro svolto dagli amministratori per 'individuazione dei criteri di
determinazigne del prezzo di emissione delle Nuove Azioni onde riscontrarne
Vadeguatezza, in guanto nelle circostanze, ragionevele, motivato e nop arbitrariq; - il
riscontra della completezza & non contradditterietd delle motivazioni del Consiglio di
Amministrazione riguardanti i metodi valutativi da ecsso adottati ai fini della
fissazione del prezzo di emissione delle Nuove Azioni; - la verifica dell’accuratezza dei
conteggi effettuati dal Consiglio di Amministrazione sull'andamento del titolo Execus.

7. PARERE DEL COLLEGLO SINDACALE DI EXECUS 5.P.A SULLA CONGRUITA DEL
PREZZO DI EMISSIONE,

Ai sensi dell’art. 2441, comma &, del Codice Chvile il prezzo di emissione defle azioni,
nel caso di nen spettanza del diritio di opzione, deve ¢ssere determinato “in base al
valore del patrimonio netto, tenenddo cento, per le azioni quotate in mercati
regolamentati, anche delFandameito delle quotazioni nell'ultimo semestre”,

Premessa tutto quanto sopra, il Collegio Sindacale
CONSIDERATO CHE

(i) l'operazione risulta funzionale al percorso di rafforzamento e crescita esterna della
Societd;

fii) le ragloni dell’esclusione del diritto di opzione, qualt iliustrate nella relazione
predisposta dal Consiglio di Amininistrazione, paiono conformi allinteresse sociale e
allo statuto vigente;

{iil) la metodalogia di determinazione del prezze di emissione delle nuove azioni ¢
valari fissati per la determinazione dello stes2o 2 stata adeguatamente argomentata
nella relazione del Consiglio ¢t Amministrazione;

(iv} il Collegio Sindacale non & venuto a conoscenza di fatti o siteazioni tali da far
ritenere che il metodo di valutazione adottate dal Consiglio di amministrazione perla
determinazione del valore delle azioni della Societd ex art. 2441 comma 6, radice
civile, non sia, lmitatamente alla finalitd per la quale esso & stato determinato,
adeguato, ragionevole e non arbitrario;
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tutto cio considerato, sulla base delle informazioni ricevute, della documentazione
ottenuta e defle verifiche effettuate riguardo alle circostanze e metivazioni sopra
elenrate e contenute nella relazione predisposta dal Consiglio di Amministrazione,
ritenuti congrui i metodi di valutazione adottati dall'organe amministrativo,

ESPRIME

il proprio parere favorevole, ai sensi dell'art. 2441, comma 6. Codice Civile, circa la
congruithd dei prezzi di emissione delle nuove azioni, riferitt alle proposte degli
aumenti di capitale con esclusione del diritto di opzione.

Milana, Ii 4 luglio 2024

1l Collegio Sindacale
Federico Berruti

Paolo Sterchele

(onctastl o
Simmaco Riccio
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Allrgste Cdel L0613/ 03B,
STATUTO

DENOMINAZIONE - SCOPO - SEDE ~ DURATA

ARTICOLO 1
1.1 E' costituita una Societd per azioni con la denominazione di "Execus S.I.A.".

ARTICOLO 2
2.1 La societa ha per oggetto attivita prevalentemente orientate alto sviluppo ¢d alla produzione ed
alla commercializzazione di prodotii o servizi innovativi ad alto valore tecnologico, ed in particolare
la societa ha per ogpetto la seguente attivitd:
. sviluppo di softwarc e applicazioni informatiche anche per dispositivi mobile, finalizzati a
migliorare 1’efficienza ¢ la produttivita nelia gestione delle reti di venditori ed agenti attraverso la
tracciabilit dei processi di vendita dall’individuazione del potenziale cliente alla gestione delle
relazioni post-vendita (customer relation management);
- sviluppo di software e applicaziom informatiche per incrementare le vendite attraverso la
connessione ed integrazione docurnentale dei team di vendita e marketing, fornendoe in modalitd on
ling dati, indicatori e approfondimenti tempestivi progetiati per aumentare la velocit e la pertinenza
delle relazioni con i potenziali clienti, anche sotto forma di cruscotti per avere immediatamenie
informazioni in tempo reale;
- sviluppo di tecnologie software che rientrano nell'ambito dell'accelerazione delle vendite, inclusi
database per 1a gestione di lead di vendita, strumenti di ricerca aziendale, eenologia di tracciamento
e analisi predittiva;
- l'esercizio dellindustria ¢ del commercio editoriale, tipografico e grafico in geners, svolto in
qualunque forma e su qualsiasi mezzo, anche online e su imternet, nonché con qualunque
procedimento e tecnologia tempo per tempo disponibile per P'esercizio di tali attivita, il tutto ad
esclusione della stampa di quotidiani;
- lideazione, la ricerca, I'esecuzione, la gestione e la consulenza in proprio € per conto terzi della
pubblicita, in qualsivoplia forma e destinata a qualsiasi mezzo di comunicazione, anche orline € su
internet, nonché con qualunque procedimento e fecnologia disponibile per Pesercizio di tali attivie,
ivi inclusa Ia vendita di spazi pubblicitari, siano essi fisici e/o multimediali, di spettacoli teatrali,
cinematografici, televisivi ed artistici in genere, la produzione e diffusione di informazioni pubbliche
e commerciali, anche con I'uso di mezzi di comunicazicne di massa, inclusi quelli audiovisivi, nonché
lo sviluppo di programmi ¢ 1a gestione di attivitd di relazioni pubbliche;
- Io svolgimento di attivitd commerciali per via elettronica, quali il commercio di beni nel settore
dell'elettronica, Ia prestazione di servizi e la distribuzione online di contenuti digitali, anche mediante
Fassunzione di concessioni, rappresentanze ed agenzie;
- la progettazione, la realizzazione e l'erogazione di corsi di formazione verso imprese ed enti ¢ al
personale in genere, purché non finalizzati in modo specifico all'insetimento lavorativo;
- la realizzazione e lo sviluppo di reti di aftiliazione o parinership attive (franchising) in vari settori,
sia a livello nazionale che all'estero,
1l tutto con esclusione di qualsiasi attivitd riservata solamente ad iscritti ad albi professionali o ad
altre categorie di soggetti,
Essa potra compiere, purché con caratiere non prevalente rispeito alloggetto sociale, tutte le
operazioni mobiliari, immobiliari, commerciali, industriali e finanziarie, queste ultime non nei
confronti del pubblico, ritenute dallamministrazione necessarie o utili per il conseguimento
dell'oggetto sociale; potra, infine, assumere mutui e finanziamenti in genere ¢ prestare fidejussioni e
garanzie, anche reali, a favore di terzi, purché tali operazioni non siano svolte nei confronti del

pubblico né in via prevalente.
ARTICOLO 3 W



3.1 La societa ha sede legale in Milano.
L'organo amministrativo potra deliberare la istituzione ¢ ja soppressione di filiali, succursali,
stabilimenti, agenzie, uffici ¢ rappresentanze in qualunque localitd, anche ail'estero.
ARTICOLO 4
4.1 La durata della societa & fissata sinc al 31 {trentuno) dicembre 2100 (duemilacente).

CAPITALE SOCIALE - FINANZIAMENTI SOC1

ARTICOLOS
51 La societh ha un  capitale sociale di  nominali  Eure  1B4.629,20
{centoottantaquattromilaseicentoventinove virgola venti) suddiviso in numero  5.380.207
(cinquemilionitrecentottantamiladuecentosette) aziomi ordinarie, senza indicazione del valore
nominale.
5.2 Le azioni sono dematerializzate seconde le norme vigent per il sisteia di gestione accentrata
degli strumenti finanziari negoziati in mercati regolamentati € non regolamentati.
5.3 La Societa pud chiedere attraverso le modalita previste dalle norme legislative e regolamentari
vigenti, 1 dad identificativi degli azionisti che non abbiano espressamente vietato la comunicazione
deghi stessi, unitamente al nurnero di azioni registrate sui conti ad essi infestati. La Societd & tennta
ad effettuare la medesima richiesta su istanza dei soci che rappresentine la quota di parlecipazions
minima richjesta daile normes legislative & regolamentari di volta in volta vigenti, In tal caso i cost
relativi sono sostenuti dagli azionisti richiedenti nella misura del 90% (novanta per cento) fatta
eccezione pnicaments per i costi di apgiornamento del libro soci che restano a carice della secieta,
La richiesta di identificazione degli azionisti pud anche essere parziale, vale a dire limitata agli
azionisti che detengano una partecipazione pari 0 superiore ad una determinata soglia.

ARTICOLO 6
6.1 Tl capitale potra essere aumentato a pagamento (mediante nuovi conferimenti in denaro o in
natura) o a titolo gratuito (mediante passageio a capitale di riserve o aliri fondi disponibili).
6.2 Possono essere conferiti, 2 hiberazione dell'aumento a pagamento del capitale, denaro, beni in
natura e crediti; la delibera di aumento del capitale deve stabilire le medalita def conferimento: in
manganza di qualsiasi indicazione il conferimente deve farsi in denaro.
6.3 In caso di delibera di aumento del capitale sociale ovvero di emigsione di obbligazioni copvertibili
in azioni spetta ai soci il diritto di opione nonehé il diritte di prelazione sulle azioni ¢/o obbligazioni
convertibili eventualmente rimaste inoptate; s¢ vi $ono obbligazioni convertibili if diritto di opzione
spetia anche ai possessori di queste, in concorse con i s0¢i, sulla base del rapporto di cambio. Si
applica 1a disposizione dell'att. 2441 ¢c.e.
In caso di aumento del capitale, le azioni di nuova emissione potranno ¢ssere liberate anche mediante
conferimenti in natura e potranno altresi essere assegnate in misura non proporzionale ai
conferimenti, in presenza del consenso dei soci a cio interessati.
Al sensi dell'articolo 2441, comma 4, secondo periodo, del codice eivile, Ia Soctetd pud deliberare
aumenti de! capitale sociale con esclusione del diritto d'npzione, nel limite del dieci per cento del
capitale preesisiente, a eondizione che il prezzo di emisgione corrisponda al valore di mercato delle
azioni e ¢che ¢id sia confermato in apposita relazione da un revisore legale o da una societd di
revisione incaricata della revisione legale dei contt della societa.
6.4 1l capitale potid essere ridotto nei casi ¢ con le modalitd di legge.
6.5 L'assemblea in data 14 giugno 2023 ha deliberato di aumentare il capitale sociale a pagamento,
in via scindibile, per importo massimo di nominali euro 15.000 (quindicimila), oltre sopraprezzo,
per una raccolta massima prevista non superiore ad Euro 8.000.000 comprensiva di sopraprezzo
(inclusa quella derivante dall’awnento di capitale a servizio della Quotazione), mediante emissione
di massime 500.000 (cinquecentomila)} nuove azioni ordinarie di compendio, senza indicazione del



valore nominale, a godimento regolare, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441,
comma guinto, codice civile in quanto da riservare in sottoscrizione esclusivamente a servizio
dell'esercizio dei Warrant denominati “Warrant Execus 2023-2026", entro i} termine finale del
giorno 31 dicembre 2026 fissato anche ai seusi dell'art. 2439, eomma secendo, Codice Civile, in
conformita di quanto stabilite nel Regolamento dei Warrant denominati "Warrant Execus 2023-2026.
6.6. L"assemblea pud attribuire al consiglio di amministrazione la facoltd di aumentare il capitale
sociale e di emettere obbligazioni convertibili, fino 2d un ammontare determinato, per un numero
massime di azioni e per un periode massimo di 5 (cinque) anni dalla data della deliberaziene
assembleare di delega.

6.7 In data 14 dicembre 2023, I'Assemblea della Societa ha conferito al Consiglie di
Amministrazione, ai sensi dell*articolo 2443 Codice Civile, 1a facoltd, da esercitare eniro cinque aoni
dalla delibera nei limiti previsti dalle Statuto sociale, di aumentare a pagamento una o pili volte il
capitale sociale anche con esclusione del diritio di opzione, per massimi Euro 10.000.000,00
{(diecimilioni virgola zero zero) compreso eventuale sopraprezzo, mediante emissione di nuove
azioni ordinarte.

Nel caso di esclusione o limitazione del diritto di opzione ta deliberazione potrd dipendere dalla
opportuniti — motivata dall’organo amministrativa come rispondente all’interesse della Societa — di
acquisire conferimenti di beni diversi dal denaro, ovvero di deliberare aumenti in denaro riservati in
sotloscrizione a partner straiegici o selezionati investitori qualificati per il reperimento di risorse utili
allo sviluppo € alla crescita della societa.

Pertanto, nei limiti del’ammontare complessivo della Pelega sopre indicato, il Consiglio di
Amministrazione avrd ogni pilt ampia facolta:

{1) di individuare le forme tecniche di ciascun egercizio della Delega medesima;

(i1} di individuare e fissare I"'ammontare di ciascuna emissiong;

(iii) di individuare di volta in volta i destinatari delle azioni rinvenienti da ciascun esercizio della
Delega, ¢

(iv) di stabilire, nell'imminenza di ciascuna emissione, di volta in volta e nel rispetto dei limiti sopra
indicati, modality, termini ¢ condizioni dell’operazione, ivi compresi it prezzo di emissione,
comprengivo di eventuale sovrapprezzo, delle azioni.

6.8 Tl Consiglio di Amministrazione del 4 luglio 2024, a valere sulla delega ai sensi dell*anticelo
2443 del Codice Civile e delia previsione di cui a{l'art. 6.7 dello statuto sociale vigente, ha deliberato
un aumento del capitale sociale a pagamento, per una raceolta di importo massimo di Eure 2.5¢0.000
{duemilionicinquecentomila} comprensivo di sopraprezzo, mediante ¢rmissione di massime numero
1.420.454 (unmilionequatirocentoventimilaquattrocentocinquantaquatiro) nuove azioni ordirarie
senza indicazione del valore nominale, aventi godimento regolare & le medesime caratteristiche delle
azioni in circolazione alla data della loro emissione ¢ dematerializzate, ad un prezzo unitario di
erissione non nferiore ad Euro 1,76 (uno virgola settantasei) ¢ non superiore ad Euro 1,87 {uno
virgola ottantasette) per azione (sempre comprensivo del sovrapprezzo) per ciascuna azione, con
imputazione a capitale di Euro 0,04 (zero virgola zero quatwo) per ogai azione sottoscritta e il resto
a riserva sovrapprezzo, da offrissi in sottoscrizione con esclusione del diritte di epzione ai sensi
delfarticolo 2441, comma 3, del Cadice Civile, stante l'interesse della societd, nell'ambito di un
collocamento privato, a Investitori Qualificati funzionali allo sviluppo dellattivith della societa,
dando mandate al Presidente del Consiglio di Amministrazione ed agli altri Consiglieri, in via
disgiunta tra loro, affinché compiano tutti gli atti ¢ le formalitd necessarie per dare attuazione ed
esecuzione a quanio sopra deliberato entro il giomo 8 luglio 2024 nell’osservanza delle norme di
legge e regolamento applicabili, fermo restando che, laddove I"aumento di capitale non venisse
integralmente sottoseritto, la suddetta delega rimarra valida e poird essere esercitata per la parte
residua ai termini e condizioni ivi previsti.
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ARTICOLO 7

7.1 I soci potranno eseguire, su richiesta dell'organo amministrativo ed in conformita alle vigenti
disposizioni di caranere fiscale, versamenti in conto/vapitale avvere finanziamenti sia fruttiferi che
infruttiferi, che non costituiscano raccolta di risparmio tra il pubblico a sensi delle vigenti
disposizioni di legge in materia bancaria e creditizia.

4.2 In caso di versamenti in conto capitale, le relative somme potranno essere utilizzate per la
coperiura di eventuali perdite ovvera trasferite a diretto aumento del capitale, ¢ cid previa conforme
delibera assembleare.

AZIONI - TRASFERIMENTO DELLE AZIONI

ARTICOLO 8
8.1 La partecipazione sociale & rappresentata da azioni.
8.2 Possono essere creste altre e diverse categorie di azioni fornite di diritti diversi a sensi degli artt.
2348 e seguenti del codice civile; comungue tutte le azioni appartenenti 2lla medesima calegoria
conferiscono uguali diritti. in presenza di azioni appartenenti a particolari categorie, Ie deliberazioni
deli'assembleg, che pregiudicano i diritti di una di esse, devono essere approvate anche dall'assemblea
speciale degli appartenenti alla categoria interessata. Alle assemblee speciali si applicano le
disposiziont relative alle assemblee straordinarie.
8.3 Nel caso di comproprieta di un'azione, | dirithi dei comproprigtari devono ¢sserd esercitati da ua
rappresentante comune nominato secondo le modalita previste dagli articoli 1105 e 1106 del codice
civile,
8.4 Nel caso di pegno, usufrutto o sequestro sulle azieni si applica I"articolo 2352 del codice aivile,
8.5 Per l'acquisto da parte della societd di azioni proprie, per il compimento di altre operazioni su
azioni proprie, e per acquisto di azioni da parte di societa controllate i applicano ¢ disposizioni di
cui agli articoli 2357 e sepuenti del codice civile,

ARTICOLO 9
9.1 Le azioni ordinarie sono liberamente trasferibili.
9.2 Le azioni ordinarie posseno ¢ostituire oggetto di ammissione alla negoziazione su sisterni
muliilaterali di negoziazione, at sensi delle applicabili disposizioni del TUF, con particolare riguarde
al sisterna multilaterale di negoziazione denominato EURONEXT GROWTH MILAN, gestito &
organizzate da Borsa Naliana S.p.A. ("EGM™, il cui regolamento degli emittenti emanato da Barsa
Italiana S.p.A. & qui di seguito definito quale “Regolamento Emirtenti EGM™).
9.3 Nella misura in cui "'ammissione delle Azioni Qrdinarie su sistemi multilaterali di negoziazione
concretasse il requisito defla diffusione fra il pubblico degli strumenti finanziari in maniera rilevante,
ai sensi del combinate disposto dell’agt. 2325-bis del Codice Civile, dell’art. 111-bis delle
disposizioni di attuazione del Codice Civile e dell’art. 116 del TUF, troveranno aliresi applicazione
le norme dettate dal Codice Civile & dal TUF (nonché dalla normativa secondaria) nei confronti delle
societd con azioni diffuse fra 1l pubblico e, in tale circostanza, decadranno automaticamente le
clansole del presente Statute incompatibili eon la disciplina dettata per tali societd.
9,4 Neila misura in cui ’ammissione delle Azioni Ordiparie sul sistema multilaterale di negoziazione
concrelasss altresi il requisito della ammissione deile azioni in mercati regolamentati ai sensi dell’art.
2325-bis del Codice Civile, trovano altresi applicazione le norme dettate dal Codice Civile e dal TUF
{nonché dalla normativa secondaria) nei confronti delle societd con azioni quotate nei mercati
regolamentat! ¢, in tale ¢ircostanza, decadranno automaticamenie le clausole del presente Statuto
incompatibili con la disciplina dettata per tali societd.
9.5 Qualora Iz azioni siato ammesse alle negoziazioni sull® Euronext Growth Milan, e sino a quando
{e azioni della societa saranno ammesse a negoziazione su tale sistena multilaterale di negoziazione,
trovera applicazione la “Disciplina sulla Trasparenza™ come definita nel Regolamenio per gli



emittenti Euronext Grawth Milan adottato da Borsa Ttaliana.

4.6 (ve sussistano e condizioni di cui al precedente capoverso del presente articolo, ciascun
azionista, qualora il numero delle proprie azioni con diritto di vato, successivamente ad operazioni
di acquisto o vendita, raggiunga, superi o scenda al di sotto delle soglie fissate dal Regolamento
Emitienti Euronext Growth Milan & tenuto a comunicare tale situazione al Consiglio di
Amministrazione della societa, senza indugio secondo i termini ¢ le modalita previsti dalla disciplina
richiamata. La maneata comunicazione al Consiglio di Amministrazione di quanto sopra comporterd
I"applicazione della Disciplina sulla Trasparenza. In particolare i diritt di voto e ghi altri dirittt che
consentono di influire sulla societa inerenti alle azioni per le quali non sono stati adempiuti agli
obblighi di comunicazione previsti nel presente Articolo sono sospesi e non possono essere esercitati
¢ le deliberazioni assembleari adottate con il loro voto determinante sono impugnabili a nonma
dellarticolo 2377 Cod. Civ.. Le azioni per le quali non sono stati adempiuti agli obblighi di
comunicazione sono coniputate ai fini della costituzione defl’assemblea, ma non sono computate ai
fini del catcolo della maggioranza ¢ della quota di capitale richiesta per I'approvazione della
deliberazione.

ARTICOLO 11
11.1 A partire dal momento in cui le azioni emesse datla Societa sono ammesse alle negoziazioni
sull’ Euronext Growth Milan, si rendono applicabili per richiamo volontario ed in quanto compatibili
Iz disposizioni in materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio obbligatoria relative alle societh
quotate di cui al d.1gs. 24 febbraio 1998, n. 58 (qui di seguito, “TUF") ed ai regolamenti Consob di
atazione (qui di seguito, la “disciplina richiamata”) limitatamente alle disposizioni richiamate nel
Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan come suecessivamente modificato.
11.2 Qualsiasi determinazione opportuna o necessaria per il corretto svolgimento della offerta (ivi
comyprese quelle eventualmente afferenti la determinazione del prezzo di offerta), con esclusione di
ogni determinazione in merito agli art. 108 e 111 TUF e alle relfative disposizioni di cui ai
regolamenti Consob di attuazione, sard adottata ai sensi ¢ per ghi effetti di cui all’art. 1349 e, su
richissta della Societd efo deghi azionisti, dal Panel di cui al Regolamento Emittenti Euronext Growih
Milan predisposto da Borsa Italiana, che disporra anche in ordine a tempi, modalita, costi del relativo
procedimento, ed alla pubblicita dei provvedimenti cosi adottati in conformita al Regolamento stesso.
11.3 Fatto salvo ogni diritto di legge in capo ai destinatari dell’offerta, il superamento della soglia di
partecipazione prevista dall’art. 106, commi 1, 1-bis, l-ter, 3 lettera (a), 3 lettera (b) ~ salva la
digposizione di cui al comma 3-quater —e 3-bis del TUF, ove non accompagnato dalla comunicazione
al consigho di amministrazione e dalla presentazione di un’offerta pubblica totalitaria nei termini
previsti dalla disciplina richiamata e da qualsiasi determinazione eventualmente assunta dal Panel
con riferimento alla offerta stessa, nonché qualsiasi inottemperanza di tali determinazioni comporta
1a sospensione del diritto di voto suila partecipazione eccedente.11.4 Qualora la Societa abbia fa
qualifica di PMI, P’obbligo di offerta previsto dall’articolo 106, comma 3, lettera (b) del TUF non
trovera applicazione, alle condizioni previste dal comma 3-quater della medesima disposizione, sino
alla data dell’assemblea convocata per approvare il bilancio relativo al quinto esercizio successivo
ail’ammissione delle Azioni Ordinarie della Societa alle negoziazioni su EGM.
11.5. A partire dal momento in cui le Azioni emesse dalla Societd sono ammesse alle negoziazioni
sull’ Euronext Growth Milan si rendono applicabili per richiamo volontario ed in quanto compatibili
anche le disposizioni in materia di obbligo di acquisto e di diritto di acquisto refative alle societa
gquotate di cui rispettivamente agli articoli 108 ¢ 111 del TUF ed ai regolamenti Consob di attuazione
con le seguenti precisazioni.
Gli articoli 108 e 111 TUF e, ai fini del}’ applicazione degli stessi, le disposizioni del presente statuto,
si applicano anche agli strumenti finanziari eventualmente emessi dalla Societd nel caso in cui la
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percentuale per esercizie del diritto di acquisto indicata dal presente articolo venga raggiunta in
relarione ai predetti strumenti finanziarl.

La soglia di cul all’ articolo 108, comma | e all’articolo 111 TUF & ridona al 90% (novania per cento}
de} capitale sociale o il 20% (novanta per cento) di strumenti finanziari di una specifica categoria,
Chiundue venga a detenere, per qualsivoglia motivo, una partecipazione almenao pari al 90% (novanta
per cento) del capitale sociale o il 90% (novanta per cento) deghi strumenti finanziari di una specifica
categoria in circolazione, ha diritta di acquistare i titoli o gli strumenti [inanziari della medesima
categoria residul,

Chiungue, in assenza di un'offerta pubblica, venga a detenere una partecipazione superiore alla soglia
del 90% ha l'obblige di acquistare i restanti strumenti finanziari da chi ne faccia richiesta, se non
ripristina entre novanta giorni, un flottante sufficiente ad assicurarc il regolare andamento delle
negoxiazionl, & un cortispertivo pari al maggiore tra: (a) il prezzo ufficiale medio ponderato di
mercato degli ultimi sei mesi (0 del minor periodo disponibile) anteriori al superamento della soglia;
(b) il prezzo piu elevato pagato dall'offerente ¢ da persone che agiscone di concerto con il medesimo,
nei dodici mesi anteriori al superamento della soglia. Fatte salve diverse disposizioni di legge o di
regolamento o del presente statuto, in tutti i casi in <ui il TUF o il Regolamento approvato con
Delibera Consob 11971 del 14 maggio 1999 preveda che Consob debba determinare il prezzo per
I'esercizio dell'obbligo € del diritto di acquisto di cui agli articoli 108 ¢ 111 det TUF, tale prexzo sard
pari a quello de|l'offerta pubblica totalitaria precedente.

Si precisa che le disposizioni di cui al presente articolo 51 spplicano esclusivamente nei casi in cui
I'offerta pubblica di acquisto ¢ di scambie non sia altrimenti softoposta ai poteri di vigilanza della
Consob e aile disposizioni in materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio previste dal TUF.
Faro salvo ogni diritto di legge in capo ai destinatari dell’offerta, il superamento della soglia di
pactecipazione prevista dall'art. 108, commi | e 2, non accompagnato dall’acquisto dei titoli da parte
dei soggetti richiedenti nei casi ¢ termini previsti dalla disciplina richjamata comporta la sospsnsione
del diritto di voto sulla partecipazione eccedente.

ASSEMBLEE

ARTICOLO 12
12.1 L'Assemblea ¢ ordinaria o straordinaria a sensi di legge.
12.2 L'assemblea & convocata presso la sede sociale o i aliro luogo, purché in ltalia o nel territorio
di on alire Stato Membro dell'Unione Ewropea o in Svizzera, stabilito dal Consiglio
d'Amministrazione, che sard indicato sull'avviso di convocazione, L'Assemblea deve essere
convocata dagli amministratori nei tepmini di legge mediante avviso pubblicato sul sito Internet della
societd nonché sutta Gazzetta Ufficiale o il “Sole 24 are™ 0 “Milano Finanza®, "MF” o “ltalia Oggi™
¢ con le altee modalitd previste dalla normativa vigente applicabile. L'avviso di convocazione
contiene l'indicazione del giorne, dell'ora ¢ del luogo dell'adunanza nonché P'elenco delle materie da
trattare e le altre informazioni richieste dalle vigenti disposizioni normative ¢ regolamentari,
LAssemblea pud essere altresi convocata dal Consiglio di Amministrazione su richiesta di tanti soei
che rappresentino almeno il ventesimo de! capitale sociale ovvero, previa comunicazione al
Presidente def Consiglio di Amministrazions, dai Collegio Sindacale o da almano due componenti
dello stesso.
12.3 Nell'avviso di convocaziane potrd essere prevista una data ulteriore di seconda convocazione
pet i caso in cut nelia adunanza prevista in prima convocazione I'assembleéa non tiswltasse legalmente
costituita; nell'avviso potranno essere praviste ulteriori convocazioni successive alla seconda, sempre
per il caso in cui nelle precedenti convocazioni non si raggiungesse il quornm costitutivo necessario.
L'Assemblza in seconda o successiva convocazione deve essere svolta nei 30 (trenta) giomni
successivi alla data dell’ Assemblea in prima convocazions.



{'assemblea ordinaria deve essere convocata almeno una velta I'anno, entra il termine di centoventi
giomi dalla chiusura dell'esercizio sociale.

1 termine di cui sopra pud essere dilazionato al maggior termine di centoftanta giorni dalla ¢hivsura
dell'esercizio sociale, qualora la societa sia tenuta alla redazione del bilancio consolidato e quando
lo richiedano particofari esigenze refative alla struttura ¢ ail'oggetto della societd: in questo ultimo
¢aso, petaltro, i componenti dell'organo amministrativo devono segnalare nella relazione di cui
afl'art. 2428 del Codice Civile le ragioni della dilazione.

[ soci che, anche congiuntamente, rappresentino almeno un quarantesimo del capitale sociale della
socield, possono richiedere, per iscritio, entro dieci giomni dalla pubblicazione dell'avviso di
convocazione dell'Assemblea, salvo diverso termine previsto dalla legge, 'integrazione dell'elenco
delle materie da trattare, indicando nella domanda gli viteriori argomenti da essi proposti.

La richiesta di integrazione dell'elenco delle materie da frattare 41 sensi del presente articolo norn &
ammessa per gli argomenti sui quali I'Assemblea delibera, a norma di legge, su proposta degli
amministratori o sulla base di un progetto o di una relazione da essi predisposta.

12.4 Qualora le azioni detla societd siano ammesse alle negoziazioni su Euronext Growih Milan ¢
sine a che siano ammesse alle negoziazioni su tale mercato, & necessaria la preventiva autorizzazione
dell'assemblea ordinaria, ai sensi dell'articolo 2364, comma 1, n. 5 del codice civile, oltre che nei
casi disposti dalla legge, nelle seguenti ipotesi:

(i) acquisizioni di partecipazioni od imprese od altri cespiti che realizzino un “reverse take over™ ai
sensi del Regolamento Emittentt Euronext Growth Milan;

(i) cessioni di partecipazioni o imprese o altri ¢espiti che realizzino un “cambiamento sostanziale
del business” ai sensi del Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan;

{iii) richiesta della revoca dalla negoziazione su Euronext Growth Milan delle azioni della societd,
farmo restando che la revoca dovra essere approvata con il voto favorevole di almeno i1 90% (novanta
per cento) degli azionisti presenti in assemblea ovvero con la diversa percentuale stabilita nel
Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan,

La Societd che richicda a Borsa [taliana la revoca datl’ammissione dei propri strumenti finanziari
Euronext Growth Milan deve comuiticare tale intenzione di revoca informando anche il Buronext
Growth Adviser e deve informare separatamente Borsa Italiana della data preferita per 1a revoca
almeng venti giorni di mercato apeito prima di tale data.

Fatte salve le deroghe previste dal Regolamento Euronext Growth Milan, la richiesta dovra essere
epprovata dall’assemnbles della Societd con ja maggioranza del 90% (novanta per cento) dei
partecipanti. Tale quorum deliberativo si applicherd a qualunque delibera della Societd suscettibile
di comportare, anche indirettamente, I'esclusione dalle negoziazioni degh strumenti finanziari
Eurcnext Growth Milan, cosi come a qualsiasi deliberazione di modifica della presente disposizione
statutaria, salvo nell’ipotesi in cui, per effetto dell'esecuzione della delibera, gli azionisti detla Socicta
si trovino a detenere, o gli siano agsegnate, esclusivamente azioni ammesse alle negoziazioni su
Euronext Growth Milan, su un mercato regolamentato dell’Unione Europea ¢ su di un sistema
multilaterale di negoziazione repistrato come “Mereato di crescita delle FMI™ ai sensi dell’articolo
33 della direttiva 2014/65 MIFID (e sue successive modifiche ¢ integrazioni) che abbia previsto
tutele equivalenti per gli investitori ovvers — ricorrendone particolari condizioni — salvo che Borsa
Italiana 5.p.A. decida diversamente.

12.5 1'Assemblea & presieduta dall'Amministratore Unico ¢/o dal Presidente del Consiglio di
Amministrazione a seconda del sistema di amrministrazione adottato e In caso di assenza o di
impedimento di questi, 'Assemblea sara presieduta dalla persona eletta con il voto della maggioranza
del capitale presente.

12.6 L'Assemblea nomina un segretario anche non socio ed occorrendo uno © pidl gerptatori anche

non seci, !/INVM W



12.7 Spetta al Presidente dell'Assemblea consiatare la regolare costituzione della stessa, sccertare
lidentitd e la legiltimazione dei presenti, dirigere e regolare lo svolgimento dell'assemblea ed
accertare 1 risultati delle votazioni.

ARTICOLO 13
13.1 La legitrimazione all'intervento in assemblea e all'ssercizio del diritto di voto sono disciplinati
dalla normativa vigente.
La legittimazione all'intervento in Assemblea e all'esercizio del diritto di vote ¢ attestata da una
comunicazione alla societa, effettuata dall'intermediario abilitato, in favore del soggetto a cui spetta
il diriio di voto, sulla base delle evidenze dei conti relalive al termine della giornata contabile del
settimo giorne di mercato aperto precedente la data fissata per ’assemblea (o dal diverso termine
previsto dalia normativa di velta in volta applicabile).
Al fini della presente disposizione si ha riguardo alla data della prima convocazione purché le date
delle eventuali convocazioni successive siano indicate nell'vnico avviso di convocazione; in caso
contrario si ha riguardo alla data di elascuna canvocazione,
Tl diritto di intervente per delega € regolato dalla legpe ¢ dai regolamenti applicabili.
13.2 Ogni socio che abbia diritto di intervenire all'assemblea pud farsi rappresentare mediante delega
seritta nei limit di legge; delega che potra essere notificata mediante posta elettronica certificata
ovvero nel rispetto delle modalith previste con apposito regolamento dal Ministere della Giustizia,
secondo le forme che verranno indicate nell'avviso di convocazione.
La societd pud designare per ciascuna assemblea un soggetto al quale [ titolari di diritto di voto
possano conferire delega, con istruzioni di voto, per tulte o aleune delle proposte all’ordine del
giomno. L'avvise di convocarione conterrd l'indicazione del soggetio designato, nonché delle
modalitd e dei termini per il conferimento € per la notifica elettronica della delega che i titolart del
diritto di voto avranno facolth di utilizzare.
Spetta al Presidentc dell'assemblea constatare il diritte di intervenire all'assemblea medesima anche
per delega.
13.3 E possibile fintervento in Assemblea mediante mezzi di telecomunicazione, alle condizioni ¢
con le modalitd previste nel presente Statuto.
13.4 Nel caso venga richiesto il rinvio dell*assemblea ai sensi e per gli effetti di cui all’art, 2374 del
cadice civile:
- il rinvio viene disposto dal Presidente verificata la sussistenza di tutte le condizioni poste dall’art,
2374 del codice civile suddetto;
- il Presidente nel disporre il rinvio fissa il luogo, la data ¢ I’ora della seduta di rinvie (fermo restando
I'ordine del giorno);
- le disposizioni assunte dal Presidente debbono risultare del verbale dell’assemblea rinviata,
11 rinvio determina la sospensione della seduta assembleare, con la conseguenza che la seduta di
rinvio deve considerarsi mera prosccuzione della seduta sospesa; mon &, pertanto, necessario
procedere ad una nuova convocazione.
AlPinizio della seduta di wzinvie il Presidente dell’Assemblea deve nuovamente verificare la
sussistenza dei guorum costitutivi di cui al successive articolo,
13.5 L'assemblea sia ordinaria che straordinaria pud svolgersi con intervenuit dislocati in pid luoghi,
contigui o distanti, andiofvideo collegati, a condizione che siano rispettati il metodo ¢ollegiale ¢ i
principi di buona fede e di parith di trattamento dei soct, ed in particelars a condizione che: (a) sia
consentito al presidente dell’assemblea, anche a mezzo del preprio vificio di presidenza, di accertare
Pidentita & la legittimazione degli intervenuti, regolare lo svolgimento dell’adunanza, constatare ¢
proclamare i risultati della votazione; (b) sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire
adeguatamente zli eventi assembleari oggetto di verbalizzazione: (&) sia consentito agli inlervenuti
di pariccipare alla discussione ¢ alla votazione simultanea sugli argomenti all’ordine del giorno; (d)



vengano indicati nell'avviso di convocazions {salvo che si tratti di assemblea totalitaria) i luoghi
audio/video collegati a cura della secieta, nei quali gli intervenuti potranno affluire, dovendosi
ritenere volta la riunione nel luogo ove saranno presenti il presidente /0 il soggetto verbalizzante.
Per quanto non diversamente disposto, I’intervento ¢ il voto sono regolati dalla legge.
13.6 1'assemblea pud approvare un regolamento che disciplinera lo svolgimento dei favori
assembleari ¢ che avra valore anche per le assemblee successive, sino 2 modificazioni.
13.7 Lo svelgimento delle riunioni assembleari & disciplinato dalla legge, dal presente Statuto e dal
regolamento delle assemblee approvato con delibera dell'Assemblea ordinaria delia Societa
ARTICOLO 14
14.1 Ogni azione attribuisce il diritto di voto, salvo nel caso in cui siano state create, alle condiziont
¢ nel rispetto detle prescrizioni previste dalle vigenti norme di legge, particolari categorie di azioni
per Je quali valga una diversa disciplina in ordine all’esercizio del diritto di voto (ad es. azioni senza
diritto di voto o con diritio di voto limitato, azioni a voto plurimo).
14.2 1'assemblea ordinaria  straordinaria sia in prima che in seconda convocazione ¢ regolarmente
costituita con la presenza e delibera validaments con le maggioranze di legge.
14.3 Restano comunque salve e aitre disposizioni di legge o del presents statuto che per particolari
delibere richiedono diverse specifiche maggioranze.
14.4 Salvo diversa disposizione di legge o del presente statuio, le azioni per le quali non pud essere
esercitato il diritto di voto, ma per le quali non & escluso il diritte di intervento all'assemblea, sono
computate ai fint della regolare costituzione dell’assemblea ma non ai fini del calcolo della
maggioranza e della quota di capitale richiesta per I’approvazione della deliberazione,
14.5 11 quorum costitutive € caleolato una sola volta all'inizio dell'assemblea.
ARTICOLO 15
15.1 Le deliberazioni dell'Assemblea devono constare da verbale sottoscritio dal presidente ¢ dal
segretario o dal notaio, se richieste dalla legge.
15.2 11 verbaie deve indicare la data dell’assemblea e, anche in allegato, I'identita dei partecipanti ¢
il capitale rappresentato da ciascuno; deve altresi indicare le modalitd e 1] nisultato delle votazioni ¢
deve consentire, anche per allegato, I"identificazione dei soci favorevoli, astenuti o dissenzienti. Nel
verbale devono essere riassunte, su richiesta dei soci, le loro dichiarazioni pertinenti all’ordine del
giomo.
18.2 1} verbale deli'assemblea straordinaria deve essere redatie da un notaio.
15.4 Il verbale deve essere redatto senza ritardo nei tempi necessari per la tempestiva esecuzione
degli obblighi di deposito e pubblicazione.
15.5 1l verbale dell'assemblea, anche s¢ vedatto per atto pubhlico, dovrd essere trascritto, senza
indugio, ne! Libro delle Adunanze e delle deliberazioni delle assemblee,
15.6 Nel caso di azioni gravate da diritti reali, i diritti (ad in particolare il diritto di intervento
all'assembles) & le facolta riconosciuti ai soci dai precedenti articoli spetteranno invece ai titolari dei
diritti reali investiti del diritto di voto.

AMMINISTRAZIONE
ARTICOLO 16

16.1 La societd é amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto da un minimo di 5
(cingue) ad uo massimo di 9 (nove) membri.
Gli amministratori possono non essere soci, durano in carica per un periedo non superiore a tee
esercizi siabilito ali'atto deHa nomina e scadono alla data dell'assemblea convocata per |'approvazions
del bifancio relativo all'ultimo esercizio della Joro carica.
Gli amministratori sone rieleggibili.
Gli amministratori non pessono assumere la qualita di soci illimitatamente responsabili in societd



concotrenti, né esercitare un'attivith concorrente per conto proprio o di lerzi, né essere amministratori
o divetteri generali in societd concorrenti, salvo autorizzazione dell'assemblea ai sensi dell'art. 2320
c.C.

Organo di vigilanza € i} Collegio Sindacale.

1 numero dei componenti il Consiglio e le lore funzioni sono determinate dall’ Assemblea.

Fino a quando le azioni della Sccieta saranno negoziate su Euronext Growth Milan, almeno uno dei
companenti del Consiglio di Amministrazione, ovvero dug nel case di Censiglio di Amministrazione
composto da pit di sette componenti, deve essere in possesso dei requisiti di indipendenza stabiliti
per i sindaci dall’articolo 148, comma 3, del Testo Unico della Finanza, seconde quanto previsto dal
Regolamento Emittentt Furonext Growth Milan di tempo in tempo applicabile. Gli amministratori
indipendenti devono essere scelii ira quet candidati che siano stati prevemtivamente individuati ¢
valutati positivamente dal Euronext Growth Advisor della Societd. L'amministratore indipendente
che, successivamente alla nomina, perda i requisiti di indipendenza deve darne immediata
comunicazions al Consiglio di Amministrazione. La perdita dei requisiti di indipendenza comporta
la decadenza dalla carica, salvo che tali requisiti permangano in capo al numero minimo di
amministratori che secondo a normativa pro lempore vigente devone possedere quel requisiti.

16.2 Se nel corso dell'esercizio vengono a mancare, per qualsiasi motivo, uno o pld amministratori,
il Consiglio di Amministrazione provvedera ai sensi dell'art, 2386 del codice civile. La sostituzione
dovra avvenire nel rispetto delle disposizioni volte ad assicurare I'equilibrio tra generi previsto dal
vigente Statute. Qualora vengano a ¢essare [a meta o pit della meta degli amministratori nominati
dall'Assemblea, I'intero Consiglio di amministrazione si intende dimissionario, pud compiere solo
gli atti di ordinaria amministrazione e deve convocare d'urgenza I'Assemblea per la nomina di tutti
gl anmuninistratori.

1l Consiglio di Amministrazione, qualora non vi abbia provveduto ' Assemblea all'atto della nomina,
elegge tra i propri membri il Pregidente ¢ pud anche nominare un Vice Presidente, i quali rimarranno
in catica per tutta Ja durata del loro mandato di Amministratore,

In ¢as0 di asgenza o di impedimento del Presidente lo sostituisce il Vice Presidente, se nominato.

11 Consighio di Amuninisiraziong potrd eleggere un Segretario il quale pud essere scelto anche
a{l'infuori dei suoi membri.

16.3 La nomina dei componenti il Consiglio di Amministrazione avviene sulla base di liste presentate
da soci che da soli o insieme ad altri soci rappresemino almena il 10% del capitale della societa,
ovvero la diversa misura ove inferiore - stabilita dalia normativa applicabile.

Ciascun socio e {i) i soci appartenenti ad un medesimo gruppo, per tali intendendosi il soggetto,
anche non societario, cantrollante ai sensi dell’art. 2339 de) Codice Civile e ogni societa controllata
da, ovvero solio il comune controllo del medesimo soggetto, ovvero (ii) i soci aderenti ad uno stesso
patta parasociale, ovvero (3ii) i soci che siano altrimenti coliegati tra loro in forza di rapporti di
collegamento rilevanti ai sensi della normativa di jegge ¢/o regolamentare applicabile alle societa
con azioni negoziale in un mercato regolamentats, non possono presentars né possono asercitare il
proprio diritte i voto per pid di una lista, neppure per interposta persona o per il tramite di societd
fiduciarie. In caso di violazione di questa regola non si tiene conto del voto del socio rispetio ad
aleuna delle Hste presentate,

Ogni candidato pud presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita.

Ogni lista contiene un numero di candidati pari o superiore a cingue, sino al massimo di nove, elencati
mediante un numero progressivo.

In ciaseuna lista deve essere espressamente indicata la candidatura di almeno un soggetta, ovvero
due nel caso di Consiglio di Amministrazione composto da piu di sette componenti, avente i requisiti
di indipendenza previsti dalle vigenti disposizioni di legge.

11 candidato indicato ¢ol numere progressivo 1 deve essere in possesso dei requisiti di indipendenza



sopra indicati, debitamente attestati dall” Euronext Growth Advisor.

16.4 Le liste devono essere depositate presso Ia sede della societd entro il settimo giomo precedente
quello fissato per I"Assemblea in prima convocazione. .

La titolarita della quota minima necessaria alla presentazione delle liste & determinata avendo
riguardo alle azioni che risultano registrate a favore del socio nel giorno in cui le liste sono depositate
presso la societd, Al fine di comprovare la titolarita del numero di azioni necessario alla presentazione
delle liste, gli azionisti dovranno produrre entra il termine previsto per Ia pubblicazione delle liste da
parte della societa la relativa certificazione rilasciata ai sensi di legge dagh interinediari abilitati.
Unitamente 2 ciascuna lista, entro i tetmini sopra indicati, devono essere depositate (i) le
informazioni relative sia all'identitd dei soci che hanno presentato la lista sia alla percentuale di
partecipazione dagh stessi detenuta; (il) Ie dichiarazioni con le guali i singoli candidati accettano,
sotto la propria responsabilita, la candidaturs e attestano linesistenza di cause di ineleggibilitd ¢ di
incompatibilita ¢ T'esistenza dei requisiti prescritti dalla nonmativa vigente per l'assunzione della
carica, inclusa l'eventuale indicazione, da parte degli stessi e dell’attestazione proveniente
dall'Euronext Growth Advisor, dei requisiti di indiperdenza stabiliti dalle vigenti disposizieni di
legge, nonché {ii) il cwrriculum vitae rignardante e caratteristiche personali e professionali di
ciascun candidato, con indicazione degli incarichi di amministrazione e controlle ricoperti in altre
societd, L'avviso di convocazione polra prevedere if deposito di eventuale ulteriore documentazione
& dovr indicare la quota di partecipazione per la presentazione delle liste. Le liste presentate senza
I'osservanza delle disposizioni che precedone sono censiderate come non presentate.

Le liste che non scddisfino tutte le predette condizioni non pofranno essere prese in considerazione
per la nomina degli amministratori, e si intendono come non presentate.

16.5 Ogni avente diritio al vote potra votare una sola lista.

[ voti ottenuti da ciascuna lista saranno divisi successivamente per uno, due, tre etc. secondo il
numero dei consiglieri da cleagere. 1 quozienti oftenuti saranno assegnati progressivamente at
candidati di ciascuna hista nell'ordine della stessa previsto ¢ verpanno disposti in un'unica graduatoria
decrescente, Risulteranno eletti coloro che avranno ottenuto i quozienti pii elevati.

In caso di parita di quozienti per 'ultimo consigliere da eleggere sard preferito quello della fista che
abbia ottenuto il maggior numero di vati e, a parii4, quello pill anziane di etd.

Tn ogni caso, almenc un amministratore dovra essere tratto dalla lista di minoranza clie abbia ottenuto
il maggior numero di voti & che non sia collegata in alcun modo, neppure indirettamente, con i soci
che hanno presentato, concorso a presentare, ovvero votaio la lista risultata prima per numero di voti.
Qualora non sia stata assicurata la nomina di alméeno un amministratore, ovvero due nel caso di
Consiglio di Amministrazione composio da pii di sette componenti, in possesso dei requisiti di
indipendenza e dell’attestazione previste dal presente articolo, il candidato indipendente non eletto
che tra le liste ha ottenuto it quoziente pil elevato verra eletto in sostituzione del candidato che lo
precede risultante eletto nella medesima lista.

Nel caso in cui venga presentata un'unica lista, net caso in cui non venga presentata alcuna lista o nel
caso in cui non si tratti di eleggere lintero Consiglic di Amministrazione, I'Assemblea delibera ai
sensi ¢ con le maggioranze di legge, assicurando comungue P’elezione di almeno un amministratore
in possesso del requisitl di indipendenza e dell’artestazione previste dal presente articolo.

16.6 Qualora cio sia reso obbligaterio in forza di previsioni legislative o regolamentari, anche
emanate dalla Consob o da Borsa ltaliana, la Societa assicurerd che la composizione del Consiglio
di Amministrazione rispettt il principio delia parita di genere, come disciplinata dalla normativa di
tempo tn tempo applicabile alia Societd. In tale evenienza, si osserveranno anche le seguenti
disposizioni, Net ¢aso in cui la normativa sopravvenuta rispetto allo Statuto vigente preveda requisiti
pit  stringenti, il Consiglic di Amministrazione indicherd nell’avvise di convocazione
dell’ Assemblea convocata per [a nomina degli amministratori, le specifiche regole applicabili al fine

ity



di rispetiare il principio della parita di genere, come declinato dalla normativa vigente.
16.7 Le liste, che contengone un numero di candidati pari o superiors a cinque, fine ad un massimo
di nove, devono essere composte da candidati appartenenti ad entrambi i generi, in modo che
appartengano al genere meno rappresentato almeno un terzo (con arrotondamento, in caso di numero
frazionario, all'unita superiore) dei candidati. It candidato indicate col numero progressivo | deve
essere in possesso dei requisiti di indipendenza sopra indicati, debitamente attestati dall’"Euronext
Growth Advisor.
Le liste con un numero di candidati superiore 4 sette dovranno includere due candidati in possesso
dei mengzionati requisiti di indipendenza appartenent a generi diversi.
Qualora la composizione dell'organo collegiale che derivi dall’applicazione defla procedura
elettorale sopra descritta non consenta il rispetto della disciplina inerénte all’equilibrio tra | generi,
come di tempo in tempo applicabile alla Societd, il candidato del genere pilt rappresentato eletto
come ultimo in ardine progressivo nella lista che ha ottenuto il magpior numero di voti, sar sostituito
dal primo candidato del genere menc rappresentato non eletio della stessa lista seconde l'ordine
progressive.
A tale procedura di sostituzione si fara luogo sing a che non sia assicurata la composizione del
Consiglio di Amministrazione conforme alla disciplina inerente all’equilibrio tra generi, come di
tempo in tempo applicabile alla Societd. Qualora infine detta procedura non assicurd il risuitato da
ultimo indicato, la sostituzione avverra con delibera assunta dall'Assemblea a maggioranza relativa,
previa presentazione di candidature di soggetti apparlengnti al genere meno rappresentato.
ARTICOLO 17
17,1 Gli Amministratori non possono essere nominati per un periodo superiore a tre esercizi &
scadono alla data dell'assemblea convocata per lapprovazione del bilancio relativo all'witimo
esercizio della loro carica; in mancanza di qualsiasi precisazione al riguardo al momenio deila
nomina gli amministratori si intendono nominati pet il periodo massimo comispondente a tre esercizi.
17.2 Gli amministratori sono revocabili dall'assemblea in qualunque tempo, anche se nominati
nellatto costitutivo, escluso qualsiasi diritto dell'amministratore al risarcimento det danni, anche se
la revoca avvieng senza giusla causa,
17.3 E ammessa la rieleggibilita.
17.4 La cessazione degli amministratori per scadenza del termine ha effetto dal momento in cui il
HUOVO OFgano amiministrativo & stato ricostituito.
ARTICOLO 138
18.1 Tl Consiglio di Amministrazione:
a) viene convocato dal Presidente, o da chi ne fa le veci, di sua iniziativa o su richiesta di almeno 2
{due) Amministratori, mediante avviso spedito con lettera raccomandata ¢on avviso di ricevimerito,
avvers consegnato a mano e contrafirmato dal destinatario per ricevuta, ovvero comunicato con
qualsiasi altro mezzo idoneo allo scopo che garantisea la prova dell’avvenuto invio (compresi fax,
posta elettronica ¢d aliri mezzi similari che ne assicurino la ricezione), almeno cinque giorni prima
deli'adunanza ovvero in ¢aso di urgenza , almeng ventiquattro ore prima; in detio avviso debbono
essere indicati la data, il luogo e l'ora della riuniene nonché ordine det giomno;
b) si raduna presso la sede sociale o altrove, purché in Italia, o nell'ambito del territorio di Nazione
appartenznte alla Unione Evropea o in Svizzera.
¢) le riunioni del consiglio di amministrazione si potranno svolgere qualora il Presidente o chi ne fa
le veci lo ritenga - anche mediante mezzi di telecomunicazione a condizione che ciascuno dei
partecipanti possa essere identificato da tutti gli aitri e che ciascuno sia in grade di intervenire in
tempo reale durante la trattazione degli argomenti esaminati, nonché di ricevers, trasmettere e
visionare documenti; sussistendo queste condizioni, la riurione si considera tenuta nel luogo in cui
sitrovano il presidente ed il segretario,



18.2 Le adunanze del Consighe ¢ le sue deliberazioni sono valide, anche in difetto di convocazione
formale, quando intervengono tuiti i Consiglieri in carica ed i Sindaci effettivi, e nessuno dei
pariecipanti si opponga atla discussicne degli argomenti.
18.3 1l Consiglio di amministrazione, delibera validamente con il voto favorevole della maggiomnza
degli amministratori in carica. Le delibere sono prese a maggioranza assoluta dei presenti. In tutte le
circostanze in cui il Consigtio si trovi a deliberare in un numero pari di componenti, in caso di parita
tra voti favorevoli e contrari ad una determinata deliberazione, si intendera approvata la deliberazions
in favore della quale abbia espresso il proprio veoto it Presidente.
il voto non pud essere dato per rappresentanza.
18.4 Le deliberazioni del Ceonsiglio di Amministraziene adottate a sensi del presente atticolo sono
constatate da verbaje sottoscritto dal Presidente e dal segretario; detio verbale, anche se redatto per
atto pubblico, dovra essere trascritto el Libro delle Adunanze e delle deliberaziont del Consiglio di
Amininistrazione.

ARTICOLO 19
19.1 1l Consiglio di Amministrazione ha tutti | poteri di ordinaria ¢ straordinaria amministrazione,
genza limitazioni, con facolta di compiere tuiti gli atti ritenuti necessari od opportuni per il
conseguimento degli seopi sociali, esclusi solo quelli ¢he, in modo tassativo, per legge o secondo il
presents Statuto, sono riservati alla competenza dell’'Assemblea dei soci.
19.2 11 Consiglic di Amministraziong pud delegare tutti o parte dei suoi poteri a norma e con i limiti
di cui all'art. 2381 del codice civile ad uno dei suoi membri, con la qualifica di Amministratore
Delegato, determinandone le facolta e la remunerazione o ad un comitato esecutivo composte da
alcuni dei suoi componenti stabilendone composizione e poteri, secondo le modalita e nel rispetto
dei limiti stabiliti datl'art. 2381 e.c.
Il Comiteto Esecutiva € convocato, si rivnisce ¢ delibera con le stesse modalitd previste per il
Consiglio di Amministrazione, ove applicabili.
19.3 Il Consiglic di Amministrazione pud nominare direttori ¢/o procuratori per il compimente di
determinati atti o categorie di atti, determinasdone i poteri.
19.4 Al Consiglic di Amministrazione & riconosciuta:
a) ai sensi dell'art, 2363 secondo eomma del codice civile, la facolta di deliberare:
- la approvazione del progetto di fusione nei casi ed alle condizioni di cui agli artt. 2505 e 2505 bis
del cod. civ.
- I'stituzione o la soppressione di sedi secondarie;
- il trasferimento della sede tiel territorio nazionale;
- la riduzione del capitale in caso di recesso del socio - gli adeguamenti dello Statuto a disposizioni
nomative;
- la indicazione di quali tra gl amministratori hanno la rappresenianza della societa;
b) ai sensi dell'art. 2446 ultimo comma, del codice civile la facoltd di deliberare la ridnzione del
capitale, nel caso di diminuzione del capitale stesso di oltre un terzo in conseguenza di perdite.
19.5 L'attribuzione al Consiglio di Amministrazione delle facolta di cui al precedente punto non fa,
peraltro, venire meno la competenza dell'agsemblea a deliberare in materia.
19.6 Le decisioni del Consiglio di Amministrazione sulle materie di cui al precedente punto debbono
essere adottate con deliberazions da far constare mediante verbale redaito da Notaio per atto
pubblico.

ARTICOLO 20
20.1 La rappresentanza della societa sia nei rapporti con i terzi che in giudizio, spettera al Presidente
del Consiglio di Amministrazione, all' Amministratore Unico nonché, in casc di delega, al Presidente
suddetto ed allAmministratore o aghi Amministratori Delegati in via disgiunta tra di loro; nella
delepa potranno essere fissati dei limiti all'uso della firma sociale; la rappresentanza legale speitera,
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in via disgiunta anche a quel Consiglicre che viene delegato dal Consiglio di Amministrazione al
compimento di una singola operazione e cid ai fini del compimento dell'operazione autorizzala
nonché di tutti gli atti ¢ formalita inerenti ¢ conseguenti.
20.2 La rappresentanza della societd spetia anche ai direttori ed ai procuratori di cul al presente
statulo nei limiti dei poteri determinati dall'organo amministrative nell'atto di nomina.
Ai direttori generali, in relazione ai compiti loro affidati, si applicano le disposizioni che regolanc la
responsabilitd degli amministratori, salve le azioni esercitabili in base al rapporto di lavoro con la
societd, il tutto in conformita al disposto dell’art, 2396 c.c..
20.3 In caso di liquidazione, la rappresentanza della societd spetta al liquidatore ovvero in caso di
nomina di pits liquidatori al presidente del Collegio di liquidazions ed eventualments anche agli altri
componenti del collegio medesimeo, secondo quanto verra stabilito in occasione della nomina.

ARTICOLO 21
21.1 Agli Amministratori, oltre al rimborso delle spese sostenute per l'esercizio delle loro funzioni,
potrd essere assegnata una indennitd annua complessiva, anche sotto forma di pariecipazione agli
utili, che verra determinata dai Soci, in occasione della nomina o con apposita delibera di assemblea
ordinaria. Come compenso polrd essere previsto anche il diritto di sottoscrivere 2 prezzo
predeterminato azioni di futyra emissione.
21.2 La remunerazione degli amministratori investiti di particolari cariche € stabilita dal consiglio
stesso, sentito il parere del collegio sindacale. L'assemblea pud anche determinare un importo
complessivo per la remunerazione di tutli gli amministratori, inclusi quelli investiti di particolari
cariche.
21.3 All'organo amminisirativo potra altresi essere atiribuito il diritto alla percezione di un'indennita
a fitolo di trattamento di fine mandate, da costituirsi mediante accantenamenti annuali ovvero
mediante apposita polizza assicurativa.

CONTROLLQ

ARTICOLO 22
22.1 La gestione sociale & conirollata da un Collegio Sindacale, cui spetta vigilare sull’osservanza
gella legge e delto statuto, sul rispetto dei principi di corretta amministrazione ed in particolare
sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo, amininistrativo & contabile adottato daila societd e sul
suo conereto funzionamento.
22.2 La revisione legale dei conti & esercitata, ai sensi delle disposizioni di legge applicabili dal
Collegio Sindacale ovvero qualora richiesto dalla lepge o dall'assemblea dei soci e, in ogni caso,
sinché le azioni sarannc ammesse a negoziazione su sistemi multifaterali di negoziazione o mercati
regolamentati, da un revisore legale dei conti o da una societa di revisione legale abilitata ai sensi di
legge.

ARTICOLO 23
23.1 11 Collegio Sindacale si compene di tre membri effettivi; devono incltre essere nominati due
sindaci supplenti, che durano in carica un triennio e sono ricleggibth. T sindaci, compreso i
Presidente, sono nominati dall'assemblea dei soci.
23.2 Ferme restando i rispetio delle vigenti disposizioni legislative e regolamentari in materia di
limiti al cumulo degli incarichi, i sindaci dovranno essere scelti secondo i ssguenti criteri:
1) tutri i componenti del Collegio Sindacale sono scelti tra coloro che sono in possesso dei
requisiti di onorabilita, professionalith e indipendenza previsti dalla legge e dalle disposizioni
regolamentari, & in particolare devono essere in possesso dei requisiti di onorabitita e professionalita
previsti dall'articolo 148, comma 4, TUF, nonché dei requisiti di indipendenza previsti dail'articolo
148, comma 3, TUF. A tali fini, sono considerate strettamente attinenti all'ambito di attivitd della
Societa le materie inerenti il diritto commerciate, il diritto societario, il dieitto det mercati finanziar,
il diritto tributario, 'economia aziendale, la finanzs aziendale, le discipline aventi oggetto analogo o



assimilabile, nonché infine l¢ materie ¢ i settori inerenti al settere di attivitd della Societd ¢ di oui
all'articolo 3 del presente statuto.;

2} almeno uno dei sindaci effettivi & uno dei sindaci supplenti tea gli iscritti nel Registro dei
revisori contabili che abbiano esercitate Fattivita di controllo legale dei conti per un periodo non
inferiore a fre anni;

H i componenti del Collegio Sindacale che non sene in possessa dei requisiti di cui al punte 2)
sono scelti tra ghi iseritti negli Albi professionali individuati con decreto del Ministro dell'Economia
¢ della Finanza o tra i professori universitari di tuolo in materie economiche o giuridiche.

23.3 Lanomina dei sindaci & effettuata sulla base di liste presentate dai soci, in conformita alle vigenti
disposizioni normative e regolamentari, con la procedura qui di seguito descritta al fine di assicurare
alla minoranza la nomina di un sindaco effettivo e di un sindaco supplente,

Le liste contengono un numero di candidati non superiore al numero dei membri da eleggere, elencati
mediante un numero progressivo. Le liste devono essere composte da candidati appartenenti ad
entrambi i generi.

Ogni candidato puo presentarsi in una sola lista a pena di incleggibilita.

Hanno diritto di presentare le liste i soci che, da soli o insieme ad aliri soci, rappresentano almeno i
10% detle azioni con diritto di voto nell Assemiblea ordinaria, ovvero la diversa misura stabilita dalle
disposizioni di volta in volta vigenti.

Ciaseun socio e (i) | soci appartenenti ad un medesimo gruppo, per tali intendendosi il soggetto,
anche non societario, controllante ai senst detl’art. 2359 del Codice Civile e ogni societd controllata
da, avvero sotto il comune controllo del medesimo soggetio, ovvero (ii) i soci aderenti ad uno stesso
patto parasociale, ovvero (iii) i so¢i ¢he siano altrimenti collegati tra loro in forza di rapporti di
collegamento rilevanti ai sensi della normativa di legge /o regolamentare applicabile alle societa
¢On AZiohi hegoziate In un mercato regolamentato, non possono presentare né possono esercitare il
proprio diritto di voto per pit di nna lista, neppure per interposta persena o per il tramite di societd
fiduciarie. In caso di violazione di questa regola non si tiene conto del voto del socio rispetto ad
alcuna deile liste presentate.

Ogni candidato pud presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilitd.

23.4 Fermo il caso di appiicazione di un diverso termine di legge, le liste devono essere depositate
presso la sede della societa entro il settimo glorno precedente quello fissate per I'Assemblea in prima
conyocazione,

La titofaritd della quota minima necessaria alla presentazione delle liste ¢ determinata avendo
rignardo alle azioni che risultano regisirate a favore del socio nel giorno in cui le liste sano depositate
presso la societ. Al fine di comprovare la titolarita del numero di azioni necessario alfa presentazione
delle fiste, pli azionisti dovranno produrre entro il termine previsto per la pubblicazione delle liste da
parte delia societi la relativa certificazions rilasciata ai sensi di legge dagli intermediari abilitati.
Unitamente a ciascuna lista, entro lo stesso termine per if deposiio delle liste stesse, dovranno essere
depositate: 1} le informazioni relative all'identita dei soci che hanno presentato Ja lista e la percentuale
di partecipazione da essi compiessivamente detenuta e {a certificazione dalla quale risulti la titolarita
di tale partecipazione, ii) le dichiarazioni con le quali i singoli candidati accettano la propria
candidaiura ¢ dichiarano, sotto la propria responsabilita, I'mesistenza di cause di ineleggibilita e di
incompatibilith. anche con riferimento al limite al cumulo degli incarichi, previste dalla legge nonché .
l'esistenza dei requisit? di onorabilita e professionalitd prescrifti dalia legge per i membri del Collegio
Sindacale, nonehé (i) il curriculem vitae riguardante le caratteristiche personali e professionali di
ciascun candidato, con indicazione degli incarichi di amministrazione e controllo ricoperti in altre
societa. In aggiunta a quanto previsto dai punti che precedono, nel case di presentazione di una lista
da parte di soci diversi da queili ¢he detengono, anche congjuntamente, una partecipazione di
controlio o di maggioranza relativa nel capitale della societd, tale lista dovra essere corredata da
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una dichiarazione dei soci ¢hie 14 presentano, attestante 'assenza di rapporti di collegamento con uno
o pit soci di riferimento definiti dalla normativa vigente. L'avviso di convocazione potrea prevedere
il deposito di eventuale ulteriore documentazione e dovra indicare la quota di partecipazione per la
presentazione delle liste. Le liste presentate senza ['osservanza delle disposizioni che precedono sono
considerate come non prasentats,

23.5 Ogni avente diritto al voto potra votare una sola lista.

Dalla fista che avra cttenuto il maggior numero di voti espressi dai soci saranno tratti, nellordine
progressivo con il quale sono elencati nella lista stessa, due sindaci effettivi ed uno supplente.

11 terzo sindaco effettivo e l'altro supplente saranno tratti dalle altre liste, eleggendo rispettivamente
il primo ed il secondo candidato della lista che avré riportato il quoziente pid elevato. In caso di parita
dt voti tra due o pil liste, risultera eletto sindaco il candidato pil anziano di etd.

La presidenza del Collegio Sindacale speita al primo candidato della lista risultata seconda per
numero di voti. In caso di parita di voti tra due o pilt liste, sard nominato Presidente il candidato pid
anziano di eti.

In caso dj anticipata cessazione per qualsiasi causa dall’incarico di un Sindaco effettivo, subentra il
primo supplente appartenente alla medesima lista del sindaco sostituito sino alla successiva
assemblea. Nell’ipotesi di sostituzione del presidente la presidenza & assunta, fine alla successiva
assemblea, dal primo sindaco effettivo appartenente alla lista del presidente cessato. Se con i sindaci
supplenti non si complata il collegio sindacale, deve essere convocata ’assembiea per provvedere
con e maggioranze di legge.

Nel caso in cui venga presentata un'unica lista, 0 nel caso in cui non venga presentata alouna lista,
[Assemblea delibera con le maggioranze di legge.

23.6 1 poteri, i doveri & la durata dell'incarice dei sindaci sono quelli stabiliti dalla legge.

Le runioni del collegio sindacale si ponranno svolgere qualora il Presidente lo ritenga - anche
mediante mezzi di telecomunicazione a condizione che ciascuno dei partecipanti possa essere
identificato da wnti ghi alir} € che clascuno sia in grado di wntervenire in fempe reale durante la
trattazione degli argomenti ¢saminati, nonché di ricevere, frasmetfere e visionare decurmenti.
Sussistendo queste condizioni, |a riunione si considera tenuta nel luogo in cui si trova il Presidente.

23,7 Qualora cid sia reso obbligatorio in forza di previsioni legislative o regolamentan, anche
emanate dalla Consob o da Borsa Italiana, la Societd assicurera che la composizione del Collegio
Sindacale rispetti il principio della paritd di genere, come disciplinata dalla normativa di tempo in
tempo applicabile atla Societa. In tale evenienza, si osserveranno anche le seguenti disposizioni. Nel
caso in cui la normativa sopravvenuta rispetto allo Statuto vigente preveda requisiti pin stringenti, il
Consiglio di Amministrazione indicherd nell’avviso di convocazione dell’ Assemblea convocata per
la nomina dei sindaci effettivi ¢ dei sindaci supplenti, l¢ speeifiche regole applicabili af fine di
rispettare il principio della parita di genere, come declinato dalla normativa vigente.

Almeno un sindaco effettive ed ur sindaco supplents devono essere esponenti del genere meno
rappresentato.

Qualora la composizione deil'organo collegiale nella categoria dei sindaci effetiivi, non consenta il
rispetto dell'equilibrio tra i generi, l'ultimo eletto sindaco effettivo, della lista risultata prima per
numero di voti, appartenents al genere pili rappresentato & sostituito per assicurare l'oltemperanza al
requisito dal primo candidato della stessa lista appartenente al genere meno rappresentato.

In caso di sostituzions di un sindaco effettive, subentra il sindaco supplente appartenente alla
medesima lista del sindaco da sostituire, La procedura di sostituzione deve in ogni ¢aso assisurate il
tispetto della disciplina inerente all'equilibrio tra generi. Nel casa in cul venga presentata un'unica
lista, o nel caso in cui non venga presentata aleuna lista, 'Assemblea delibera con le maggioranze di
legge assicurando l'equilibrio ira generi.

23.8 [l Collegio Sindacale deve riunirsi almeno ogni novanta giorni. Per le modalité di convocazione



del Colliegio si applicane e disposizioni previste per 'Organo Amministrativo. Sono comunque
valide le adunanze del Collegio Sindacale e le sue deliberazioni, anche senza convocazione formale,
quando intervengono turti i Sindaci effettivi in carica. E possibile l'intervento alle riunioni del
Collegio Sindacale mediante mezzi di telecomunicazione, alle condizioni € con le modalita previste
nel presente Stanito,

RECESSO DEL SOCIO

ARTICOLO 24
24.1 Hunno diritto di recedere, per tatte o parte delle loro azioni, i soci che non hanno concorso alle
deliberazioni riguardanti:
a) la madifica della clausola dell'oggetto sociale, quando consente un cambiamento significativo
delffattivitd della societd;
b) la trasformazione della societd;
¢) il tragferimento della sede sociale all'estero;
d) la revoca dello stato di iquidazione;
e) l'eliminazione di una o pil cause di recesso previste dalla lepge e dal presente statuio;
f) ta modifica dei criteri di determinazione del valore dell’azione in caso di recesso;
2) le modificazioni dello statuto concernenti i diritti di voto o di partecipazione.
Non hanno invece diritto di recedere i soci che non hanno concorse all'approvazione delie
deliberazioni riguardanti:
a) la proroga del termine;
b) I'introduzione o la rimozione di vincoli alla circolazione dei titoli azionari.24.2 11 diritto di recesso
compete inoltre ai soei in tutd gli altri casi previsti dalla legge o dal presenie Statuto.
24.3 L'intenzione del socio di esercitare il diritto di recesso, nei casi previsti al precedente punto,
dovra essere comunicata all'Organo Amminisirativo mediante lettera raccomandata con Avviso di
Ricevimento, con l'indicazione delle generalitd del recedente, del domicilio, del numero e della
categoria delle azioni per le quali i recesso viene esercitate, entro quindici giorni dall'iscrizione nel
registro delle Imprese della delibera che legittima il diritto di recesso; se it fatto che legittima il
recessc & diverso da una deliberazione da iserivere al Registro Imprese esso & esercitato entro trenta
giorni dalla sua conoseenza da parte del socio. Le azioni per le quali ¢ esercitato if diritto di recesso
non possono essere cedute e deve esserne data comunicazione al soggetto gestore dei titoli accentrati.
L'esercizio del recesso ha effetto dal momento in cui la lettera raccomandata di cui sopra € stata
ricevuta dafla societd. Da tale momento, inoltre, nel caso di recesso con obbligo di preavviso, iniziera
a decorrere il termine di preavviso ed il recesso avra effetto atlo spirare di detto termine. 1l recesso
non pud essere esercitato e, se gid esercitate, & prive di efficacia, se entro novanta giomni la societa
revoca ta delibera che lo legittima, ovvero se & deliberato lo scioglimento delta societd. Il socio
recedente, una velta che il recesso abbia acquistato efficacia, non pud revocare la relativa
dichiarazione se non con il consenso dells societd medesima.

ARTICOLO 25
35.1 Tf valore defle azioni dei soci recedenti & determinato dall’organo amministrativo sentiti gl
organi di controllo, tenendo conto del foro valore di mercato ed in particolare tenendo conto della
consigtenza patrimoniale della societa e della sue prospetiive redditnali, nonché del valore dei beni
materiali ed immateriali da cssa posseduti, della sua posizione nel mercato e di ogni alira circostanza
e condizione che viene normalmente tenuta in considerazione ai tini della determinazione del valore
di partecipazioni societarie,
25.2 1 soci hanne diritto a conoscere la determinazione del valore di cui al precedente punto nei
quindici giorni precedenti alla data fissata per I'assemblea; ciascun socio ha diritto di prenderne
visione e di ottenerne copia a proprie spese. In caso di contestazione, da propoerre contestualmente
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alla dichiarazione di recesso il valore di liquidazione & determinato entro novanta giorni
dall*esercizio del diritto di recesso tramite relazione giurata di un esperto nominato dal Tribunale del
luoge ove ha sede la societd che provvede anche sulle spese, su istanza della parte pin diligente; si
applica in tal caso il primo comma dell’articolo 1349 del codice civile.

25.3 11 procediments di liquidazione si svolge con te modalitd e nei termini di cui all'art. 2437 quater
del codice civile,

BILANCIO E DESTINAZIONE DEGLI UTILL

ARTICOLO 26
26.1 Gli eserciz sociali 31 chiudono al 31 dicembre di ogni anno.
26,2 Alla chiusura di ciascun esercizio sociale {'organo amministrativo provvede alla redazione del
bilancio di esercizio ed alle conseguenti formalita rispettando le vigenti norme di legge.
26.3 [I bilancio deve essere approvato con delibera dell'assemblea ordinaria, entro centoventi giorni
dalla chiusura dell'esercizio sociale ovvero entro centottanta giomi qualora la societa fosse tenuta
alla redazione del bifancio consolidato ovvero particolari esigenze relative alla struttura ed all'oggetto
della societd lo richiedessero: in quest'ultimo casa peraltro gli amministratori devono segnalare neila
loro relazione sulla gestione (o nella nota integrativa in caso di bilancio redatto in forma abhreviata)
le ragioni della dilazione.

ARTICOLO 27
27.1 Dagli utili netti risultanti dal bilancio deve essere dedotta una somma corrispondente almeno al
5% (cinque per cento) da destinare alla riserva legale finche questa non abbia raggiunto it quinto ded
capitale sociale.
27.2 La delibera che approva i bilancio decide sulla distribuzione degli utili ai soci.

SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE
ARTICOLO 28

28.1 Lo scioglimento anticipato volontario della societd & deliberato dall'Assemblea straordinaria dei
soci con le maggioranze previste dalla legge.
28.2 Nel ¢caso di cui al precedente punto nonché verificandosi una delle altre cause di scioglimento
previste dall'art, 2484 del codice civile ovvero da altre disposizioni di legge o del presente Statuto,
I'Assemblea dei soci nomina il liquidatore o i liquidatori ed adotta le altre deliberazioni di cui alt'art,
2487 del codice civile.
28.3 Salvo diversa disposizione adottata in sede di nomina, il liquidatore o i liquidatori avranno il
potere di compiere tuiti ghi anti utili per la liquidazione della societa.
28.4 Si applicano tutte le altre disposizioni di cui al capo VI Libro V del Codice Civile.

OBBLIGAZIONI ¢ STRUMENTI FINANZIARI DIVERS]
ARTICOLO 29
29.1 L'cinissione di obbligazioni ordinatic & deliberata dall'Organo Amministrativo.
L'emissione di obbligazioni convertibili & deliberata dall'assemblea dei soci in sede straordinaria.
29.2 Si applicano tutte le altre disposizioni della Sexione V11 capo V del Libre V cedice civile,
ARTICOLO 30
30.1 La societd pud smetters altri strumenti finanziari diversi dalle obbligazioni, fornitt di specifici
diritti patrimoniali ¢/o amministrativi, escluso comunque il voto nell'assemblea generale dei soci, ¢
cid a fronte dell'apporto da parte dei soci o di terzi anche di opera o servizi, il tutto a sensi ¢ per gl
effetti di cui atf'art. 2246 ultimo comma del codics civile.
30.2 L'emissione di tali strumenti finanziari ¢ deliberata dall'assemblea dei soci in sede straordinania.
La delibera di emissione di detti strumenti finanziari deve prevedere le condizioni di emissione, i



diritti che conferiscono tali strumentt, le sanzioni ia case di inadempimento delle prestazioni, le
modalita di trasferimento ¢ di circolazione e le modalita di rimborso.

30.3 Ai patrimonti destinati ad uno specifico affare ed ai relativi strumenti finanziari eventualmente
emessi si applica la diseiplina di cui alla sezione X1 Capo V del codice civile; la costituzione di
patrimoni destinati ad uno specifico affare & deliberata dall'Organo Amministrativo.

DISPOSIZIONT GENERALI

ARTICOLO 31
31.1 Per tuiti i rapporti con la societd, il domicilio dei soci, degli amministratori, det sindaci e del
soggetto incarieato di effettuare la revisione legale dei conti, s¢ nominate, & quello che risulta dai
libri sociali, A tale domicilio vanno effettuate tutte e comunicazioni previste dal presente statuto.
Qualora siano previste forme di comunicazione anche mediante fax, posta elettronica o altri mezzi
similari, le trasmissioni ai soggetti di cui sopra dovranno essere fatte al numero di fax, all'indirizzo
di posta eletironica o al diverse recapito che siano stati cspressamente comunicati da detti soggetti
che risulting dai libri sociali. A ral fine la societd potra istituire un apposito libro con obbligo per
I'ergano amministrativo di tempestivo aggiormamento.
31.2 Le disposizioni dettate dal presente statuto in maieria di assemblea ¢ di soci, con riferimento al
procedimento asseimbleare, si applicano anche alle assemblee speciali dei soci portatori di eventuali
azioni appartenenti a particolari categoric ¢ alle assemblee degli obbligazionisti € dei tilolari di
strumenti finanziari. La forma e le maggioranze delle assemblee speciali e delle assemblee degli
obbligazionisti e dei titolari di strumenti finanziaci sono quelle delle assemblee straordioavie; gh
amministratori ed i sindaci hanno il diritto di partecipare senza voto alle assemblee speciali ed alle
assembles degli obbligazionisti e dei titolari di strumenti finanziari.

ARTICOLO 32
32.1 Per quanto non previsto nel presente statuto valgono le nonne di legge in materia di societa per
azionl.

L

Il sottoscritto Notaio dr. Amedeo Vendittl dichiara che il presente é lo statuto socinle vigente
aggiornato che entrerd in vigore con la relativa iscrizione nel registro delle imprese ai sensi dell’art.
2436 codice civile (come richimmato doll’art. 2443 ferzo comma, codice civile) dell’muomento di
capitale deliberato dal Consighio di Amministrazione in date 4 huglio 2024 di ¢ui al verbale in datn 5
luglio 2024 n, ,0.673 fg, D35 di rep. a mio rogito.

Milano, i § luglio 2024.

b,

—




COPIA SU SUPPORTO INFORMATICO CONFORME ALL'ORIGINALE CARTACEO, AI
SENSI DELL'ART.22, comma 2, D. LGS. 7 MARZO 2005 N.82, CHE SI RILASCIA IN
TEMPO UTILE DI REGISTRAZIONE AD USO ESCLUSIVO REGISTRO IMPRESE
BOLLO ASSOLTO AI SENSI DEL DECRETO 22 FEBBRAIO 2007 MEDIANTE M.U.I.



