PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE DI EXECUS S.P.A.., Al SENSI DELL’ART. 2441,
COMMA 6, CODICE CIVILE, SULLA CONGRUITA DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE
AZIONI IN CASO DI AUMENTO DEL CAPITALE SOCIALE CON ESCLUSIONE DEL
DIRITTO DI OPZIONE.

Agli Azionisti di Execus S.p.A.
Al Consiglio di Amministrazione di Execus S.p.A.

1. PREMESSA

Nei giorni 16 e 17 del mese di settembre 2024 si e riunito il Consiglio di
Amministrazione di Execus S.p.A. per deliberare tra l'altro, in ordine a “3. Aumento
del capitale sociale con esclusione del diritto di opzione a pagamento a servizio del
suddetto piano di stock-option e, previa modifica dell’articolo 7 dello Statuto Sociale,
aumento del capitale gratuito a servizio del suddetto piano di stock grant; delibere
inerenti e conseguenti.”.

I Consiglio di Amministrazione di Execus S.p.A, dopo ampia discussione,
all’'unanimita ha deliberato: “di convocare I'assemblea della societa in sede ordinaria e
straordinaria al fine di (..) deliberare (..) l'aumento di capitale a servizio del piano di
stock option (..)".

Come indicato nella Relazione Illlustrativa, il Consiglio di Amministrazione della
Societa, considerate le prassi di mercato in tema di incentivazione, il posizionamento
relativo all’'offerta retributiva e 'attuale contesto strategico, ha approvato un Piano di
Stock Option mediante il quale offrire ai Beneficiari un sistema di retribuzione
variabile che consenta di:

(i) collegare la loro retribuzione alla realizzazione della strategia aziendale volta alla
creazione di valore nel medio-lungo termine per gli azionisti della Societa;

(ii) favorirne la fidelizzazione incentivandone la permanenza nel Gruppo,
supportando in tal modo la continuita e la sostenibilita del successo di medio-lungo
termine;

(iii) favorire il mantenimento di una situazione di competitivita sul mercato delle

retribuzioni dei Beneficiari.
2. DESCRIZIONE DELLE OPERAZIONI.

Come indicato nella Relazione Illustrativa, il Piano di Stock Option prevede che siano
attribuite ai Beneficiari massime n. 600.000 opzioni (le “Opzioni”), che conferiscono
al titolare il diritto di:



(i) acquistare azioni Execus (le “Azioni”) in portafoglio alla Societa a seguito di
acquisti effettuati sul mercato, anche a servizio del Piano di Stock Option, ai sensi
dell’art. 2357 del Codice Civile, delle norme del TUF e del Regolamento Emittenti (le
“Azioni Proprie”) alla data in cui il Beneficiario esercitera le Opzioni, ovvero, qualora

le Azioni Proprie a tale data non fossero capienti ovvero a discrezione del Consiglio di

Amministrazione (cui sarebbe demandato il potere di disporre delle aizoni proprie

detenute);

(ii) di sottoscrivere Azioni di nuova emissione in ragione di un’Azione per ogni

Opzione.

Si rende pertanto necessaria I'approvazione di un apposito aumento di capitale,

scindibile, a pagamento con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441,

commi 5 e 8 del codice civile al servizio del Piano di Stock Option (I'“Aumento di

Capitale”).

La proposta sottoposta all’approvazione assembleare ¢ dunque quella di aumentare

il capitale sociale a pagamento mediante conferimenti in denaro, in via scindibile, con

esclusione del diritto di opzione, per massimi Euro 678.000, di cui nominali Euro

21.134,20, mediante emissione di massime n. 600.000 azioni, aventi il medesimo

godimento e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie in circolazione, a un

prezzo unitario di Euro 1,13 per ciascuna azione, da offrirsi in sottoscrizione, con le

modalita e nei termini indicati nel Piano di Stock Options approvato dal Consiglio di

Amministrazione in data 16 e 17 settembre 2024, ai beneficiari del suddetto Piano di

Stock Options in sede di esercizio dei diritti di opzione attribuiti in esecuzione del

Piano.

La proposta prevede che:

— il Consiglio di Amministrazione ha la facolta di assegnare i relativi diritti di
sottoscrizione secondo i criteri e le modalita previsti nel “Regolamento del Piano
di Stock Options”;

— le azioni di nuova emissione dovranno essere sottoscritte e contestualmente ed
interamente liberate mediante versamento in denaro entro il termine finale di
esercizio delle opzioni;

— l'aumento di capitale potra essere sottoscritto in base ai diritti cosi assegnati entro
il 31 dicembre 2027 e, ove non interamente sottoscritto entro tale data, rimarra
determinato nel minor importo risultante dalle sottoscrizioni intervenute;

— le azioni di nuova emissione avranno godimento regolare.

Riguardo alle ragioni che giustificano 'esclusione del diritto di opzione, il Consiglio di
Amministrazione della societa nella Relazione Illustrativa evidenzia che il Piano mira
arealizzare, unitamente alla ricapitalizzazione della Societa, un significativo effetto di

fidelizzazione del management e dei dipendenti, tenendo conto che i potenziali



Beneficiari del piano rappresentano, in concreto, il fattore chiave per il futuro
sviluppo societario.

3. DOCUMENTAZIONE UTILIZZATA.

Ai fini della predisposizione del Parere, il Collegio Sindacale ha preso in esame la
seguente documentazione: i) lo Statuto vigente di Execus S.p.A.; ii) la Relazione
[llustrativa degli amministratori di Execus S.p.A. redatta ai sensi dell’articolo 2441,
comma 6, c.c.; iii) la serie storica dei prezzi di mercato e dei volumi riguardanti le
transazioni sulle azioni Execus effettuate nei 30 giorni di mercato aperto precedenti
la data dell’adunanza del Consiglio di Amministrazione; iv) il bilancio di esercizio di
Execus S.p.A. al 31 dicembre 2023; v) il bilancio consolidato di Execus S.p.A. al 31
dicembre 2023; vi) il rapporto andamentale economico del 1° quadrimestre 2024 Q1
2024 Execus Group; vii) il documento “Regolamento del Piano di Stock Option Execus
2024-2027".

4. METODO DI VALUTAZIONE ADOTTATO DAL CONSIGLIO DI
AMMINISTRAZIONE PER LA DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
DELLE NUOVE AZIONL

L'operazione proposta si configura giuridicamente quale aumento di capitale con
esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, comma 4, primo periodo del
Codice Civile.

L'art. 2441, comma 6, del Codice Civile, prevede che la determinazione del prezzo di
emissione, nel caso di esclusione del diritto di opzione per aumenti di capitale ai sensi
dell'art. 2441, comma 4, primo periodo, del Codice Civile, sia effettuata in base al
valore di patrimonio netto “tenendo conto, per le azioni quotate su mercati

regolamentati, anche dell'andamento delle quotazioni nell’ultimo semestre”.

Come indicato nella Relazione Illustrativa, Riguardo la determinazione del prezzo di
emissione, in linea con operazioni analoghe svolte sul mercato regolamentato,
I'organo amministrativo ha ritenuto opportuno determinare un prezzo di
sottoscrizione coincidente con la media ponderata dei prezzi ufficiali di chiusura
registrati dalle azioni ordinarie sul mercato, nei 30 giorni di mercato aperto
precedenti la data dell’adunanza del Consiglio di Amministrazione che ha approvato
il Piano di Stock Option e convocato I'assemblea dei soci.

Il criterio prescelto per la determinazione del prezzo di emissione consente di
prendere a riferimento un periodo di tempo che risulta, da un canto, prossimo
all’assemblea chiamata a deliberare I'aumento di capitale a servizio del Piano e, da un

altro canto, sufficientemente lungo per impedire che eventuali fenomeni di volatilita



- che possono pur sempre interessare i mercati finanziari - possano inficiare una
corretta determinazione del reale valore corrente di mercato delle azioni.

Il Prezzo di Emissione & stato, pertanto, determinato in applicazione della suddetta
metodica in euro 1,13 per azione.

Il Prezzo € superiore alla frazione di patrimonio netto per azione risultante cosi come

desumibile dall'ultimo bilancio approvato, pari a euro 0,44 per Azione.

5. DIFFICOLTA DI VALUTAZIONE RISCONTRATE DAL CONSIGLIO DI
AMMINISTRAZIONE.

Nella Relazione Illustrativa non vengono evidenziate particolari difficolta incontrate

dagli amministratori nelle valutazioni di cui al paragrafo precedente.

6. LAVORO SVOLTO.

Ai fini del rilascio del Parere, il Collegio Sindacale ha svolto le seguenti principali
attivita: - la lettura critica della Relazione Illustrativa; - la lettura critica del
documento “Regolamento del Piano di Stock Option Execus 2024-2027"; - I'esame
dello Statuto vigente della Societa; - I'analisi del lavoro svolto dagli amministratori
per I'individuazione dei criteri di determinazione del prezzo di emissione delle Nuove
Azioni onde riscontrarne l'adeguatezza, in quanto nelle circostanze, ragionevole,
motivato e non arbitrario; - il riscontro della completezza e non contraddittorieta
delle motivazioni del Consiglio di Amministrazione riguardanti i metodi valutativi da
esso adottati ai fini della fissazione del prezzo di emissione delle Nuove Azioni; - la
verifica dell’accuratezza dei conteggi effettuati dal Consiglio di Amministrazione

sull’andamento del titolo Execus.

7. PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE DI EXECUS S.P.A SULLA CONGRUITA DEL
PREZZO DI EMISSIONE.

Ai sensi dell’art. 2441, comma 6, del Codice Civile il prezzo di emissione delle azioni,
nel caso di non spettanza del diritto di opzione, deve essere determinato “in base al
valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni quotate in mercati
regolamentati, anche dell’andamento delle quotazioni nell’'ultimo semestre”.

Premesso tutto quanto sopra, il Collegio Sindacale

CONSIDERATO CHE

(i) 'operazione risulta funzionale, nei confronti dei soggetti Beneficiari del piano di
Stock Option, a collegare le retribuzioni alla realizzazione della strategia aziendale, a



favorire la fidelizzazione e a favorire il mantenimento di una situazione di
competitivita sul mercato delle retribuzioni;

(ii) le ragioni dell’esclusione del diritto di opzione, quali illustrate nella relazione
predisposta dal Consiglio di Amministrazione, paiono conformi all'interesse sociale e
allo statuto vigente;

(iii) la metodologia di determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni e i
valori fissati per la determinazione dello stesso é stata adeguatamente argomentata
nella relazione del Consiglio di Amministrazione;

(iv) il Collegio Sindacale non e venuto a conoscenza di fatti o situazioni tali da far
ritenere che il metodo di valutazione adottato dal Consiglio di amministrazione per la
determinazione del valore delle azioni della Societa ex art. 2441, comma 6, codice
civile, non sia, limitatamente alla finalita per la quale esso & stato determinato,

adeguato, ragionevole e non arbitrario;

tutto cio considerato, sulla base delle informazioni ricevute, della documentazione

ottenuta e delle verifiche effettuate riguardo alle circostanze e motivazioni sopra

elencate e contenute nella relazione predisposta dal Consiglio di Amministrazione,

ritenuti congrui i metodi di valutazione adottati dall’organo amministrativo,
ESPRIME

il proprio parere favorevole, ai sensi dell’art. 2441, comma 6, Codice Civile, circa la

congruita dei prezzi di emissione delle nuove azioni, riferiti alle proposte degli

aumenti di capitale con esclusione del diritto di opzione.

Milano, li 18 settembre 2024

Il collegio sindacale

Federico Berruti
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