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VERBALE NON CONTESTUALE DELLA RIUNIONE
DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
DI SOCIETA' PER AZIONI
N. 21.770 di Repertorio N. 8.542 Raccolta
REPUBBLICA ITALIANA
L'anno 2026 duemilaventisei il mese di luglio il giorno 23 ventitre.
Avanti a me dott. avv. Amedeo Venditti, Notaio residente in Milano,
iscritto presso il Collegio Notarile di Milano, & personalmente com-
parso il Sig. Adamoli Gianni, nato a Milano il 3 aprile 1967, domicilia-
to per la carica in Viale Premuda n. 46, della cui identita personale io
Notaio sono certo, il quale, dichiarando di agire nella sua qualita di
Presidente del Consiglio di Amministrazione e nell'interesse della so-
cieta per azioni
"Execus 5.P.A."
con sede in Milano, Viale Premuda n. 46, capitale sociale sottoscritto
di euro 293.521,03 (duecentonovatatremilacinquecentoventunno vir-
gola zerotre) interamente versato come dichiarato dallo stesso, diviso
in numero 8.333.502 (ottomilionitrecentotrentatremilacinquecento-
due) azioni prive dell'indicazione del valore nominale, ammesse alla
negoziazione su Euronext Growth Milan, sistema multilaterale orga-
nizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (codice ISIN IT0005557530),
codice fiscale e numero di iscrizione nel Registro Imprese di Milano
Monza Brianza Lodi 10625270961, R.E.A. MI-2545584, iscritta nell’ap-
posita sezione speciale in qualita di PMI Innovativa (di seguito la “So-
cieta” o “Execus”),
dichiara
di intervenire al presente atto al fine di sottoscrivere il verbale per at-
to pubblico notarile, redatto nei tempi necessari per la tempestiva ese-
cuzione degli obblighi di deposito e pubblicazione ai sensi dell'appli-
cabile art. 2375 codice civile, della riunione del Consiglio di Ammini-
strazione di detta societd, tenutasi in data
23 luglio 2026
alla mia costante presenza e partecipazione in relazione ai punti del-
l'ordine del giorno infra riprodotto della cui verbalizzazione sono sta-
to incaricato - come risulta anche dal resoconto che segue - io Notaio,
alla quale ho assistito, senza soluzione di continuitd, presso il mio
studio in Milano Via Santa Marta n. 19 (luogo di convocazione), an-
che con collegamento in teleconferenza, riunione che si & svolta nel
seguente modo (il resoconto & con il tempo verbale presente).
ook
Ai sensi di legge e statuto sociale vigente, alle ore 15.35 (quindici e
trentacinque minuti), assume la presidenza della riunione il Presiden-
te del Consiglio di Amministrazione Sig. Adamoli Gianni nella sua
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predetta qualita, il quale dopo aver richiesto a me Notaio di redigere
il verbale della riunione con l'incarico di assistenza ai lavori consilia-
ri (nessuno st oppone), ringrazia coloro che sono intervenuti, quindi
informa, comunica, attesta e da atto che:
- la presente riunione & stata indetta per oggi, in Milano Via Santa
Marta n. 19, alle ore 15,30 quindici e trenta minuti, con possibilita di
collegamento in teleconferenza, giusto avviso di convocazione in da-
ta 21 luglio 2026 diramato in pari data a tutti gli interessati mediante
messaggio di posta elettronica, a norma di statuto, per discutere e de-
liberare sul seguente

Ordine del Giorno
1) Definizione di una operazione straordinaria di patrimonializzazio-
ne mediante aumento di capitale, rivolto a investitori qualificati per il
reperimento di risorse utili allo sviluppo. Delibere inerenti e conse-
guenti;
2) Conferimento dell’incarico di collocamento dell’aumento di capita-
le rivolto a investitori qualificati a Intermonte. Delibere inerenti e con-
seguenti;
3) Approvazione della relazione ex art. 2441, comma 6, cod. civ. in re-
lazione all'aumento di capitale riservato, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 5, cod. civ. Delibere inerenti e
conseguenti;
4} Delibera di aumento di capitale sociale scindibile in parziale esecu-
zione della delega ex articolo 2443 cod. civ con esclusione del diritto
di opzione ai sensi dell'art. 2441, commi 5 riservato a Investitori Qua-
lificati per un controvalore, inclusivo di sovrapprezzo, pari a com-
plessivi massimi Euro 3 milioni con emissione di massime n. 3 milio-
ni di azioni di nuova emissione che la societa potra emettere in base
alle richieste di sottoscrizione pervenute. Delibere inerenti e conse-
guenti;
5) Varie ed eventuali.

KA

Proseguendo, il Presidente comunica, fa constare e da atto, con 'assi-
stenza di me Notaio, che:
- olfre ad esso comparente sig. Adamoli Gianni sono presenti (con la
precisazione di cui infra) alle ore 15.35 (quindici e trentacinque minu-
ti)
tutti gli altri amministratori Sigg. Stecconi Andrea, Spina Giorgio, Lo-
martire Lorenzo e Castelli Lorenza;
- del Collegio Sindacale (con la precisazione di cui infra) assistono il
Presidente dott. Berruti Federico ed i membri effettivi dott. Sterchele
Paolo e Riccio Simmaco;
- dato atto che tutti, ad eccezione di esso Presidente presente in sala,
sono presenti in teleconferenza (mediante riunione online organizzata
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con la piattaforma Google Meet) come consentito dall'art. 18.1 dello
statuto sociale vigente e nel rispetto delle prescrizioni ivi stabilite, in
modo tale da essere tutti identificati ed essere loro consentito seguire
la discussione ed intervenire in tempo reale sugli argomenti affronta-
ti e che tutti i consiglieri accettano la trattazione dell'ordine del gior-
no, riconoscendosi adeguatamente informati sulle questioni iscritte;

- YEuronext Growth Advisor, Mit SIM S.p.A., & stato messo al corrente
della presente riunione e degli argomenti all’ordine del giorno ai fini
dell’adempimento degli obblighi informativi nei confronti di tale sog-
getto,

- il Consiglio si svolge nel rispetto della vigente normativa in materia
e dello statuto sociale che all'art. 18.3 fissa nella maggioranza dei
membri in carica del Consiglio il guorum costitutivo delle adunanze
consiliari,

Di conseguenza, il Presidente, dichiara la presente riunione valida-
mente e regolarmente costituita, essendo totalitaria in quanto presen-
ti tutti gli amministratori in carica e i membri effettivi del Collegio
Sindacale (con la predetta precisazione), ed atta a deliberare sugli ar-
gomenti all'ordine del giorno, alla cui trattazione nessuno si oppone.
A questo punto, il Presidente prima di passare alla trattazione dei
punti all'ordine del giorno, con I'assistenza di me Notaio:

- invita coloro che intendessero scollegarsi dalla teleconferenza nel
corso della riunione, in qualsiasi momento, anche solo temporanea-
mente, di dichiararlo alla Presidenza ed al Notaio, in special modo in
caso di prossimita di una votazione;

- comunica che non & stata predisposta la registrazione della riunione
e, ai sensi del d.lgs. 196/2003 e del Regolamento U.E. 679/2016 GDPR,
i dati dei partecipanti alla riunione sono raccolti e trattati dalla so-
cieta ai soli fini dell'esecuzione degli adempimenti societari e non sa-
ranno poi conservati; presta inoltre il pieno consenso e autorizza il
Notaio al trattamento det relativi dati personali;

- fornisce altresi alcune indicazioni per consentire il corretto svolgi-
mento dei lavori e informa che le votazioni si svolgeranno con voto
palese, mediante richiesta da parte del Presidente di esprimere i voti
favorevoli, i voti contrari e le astensioni, con identificazione dei vo-
tanti, su ogni proposta in deliberazione all'ordine del giorno; il voto

sara accertato dal Presidente con l'assistenza del Notaio.
shop

Tutto cio premesso, il Presidente inizia quindi la trattazione congiun-
ta dei suddetti primi tre punti dell'ordine del giorno della presente
riunione Consiliare in ragione della loro connessione recanti: “1) Defi-
nizione di una operazione straordinaria di patrimonializzazione mediante
aumento di capitale, rivolto a investitori qualificati per il reperimento di ri-
sorse utili allo sviluppo. Delibere inerenti e conseguenti; 2) Conferimento
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dell'incarico di collocamento dell’aumento di capitale rivolto a investitori
qualificati a Intermonte. Delibere inerenti e conseguenti; 3) Approvazione
della relazione ex art. 2441, comma 6, cod. civ. in relazione all’aumento di
capitale riservato, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dellart.
2441, comma 5, cod. civ. Delibere inerenti e conseguenti;”,

In via preliminare il Presidente, riguardo all’argomento all'ordine del
giorno in discussione, con l'assistenza di me Notaio, ricorda e fa pre-
sente quanto segue:

- con la delibera in data 14 dicembre 2023 (di cui al verbale in pari da-
ta n. 20.336/7.888 di rep. a mio rogito, registrato all'Agenzia delle En-
trate - Ufficio di Milano DPII TP3 - il giorno 22 dicembre 2023 al n.
127991 serie 1T ed iscritto presso il Registro delle Imprese di Milano
il giorno 21 dicembre 2023), l'assemblea straordinaria dei soci, me-
diante modifica dell’articolo 6) dello statuto della Societa, ha, tra l'al-
tro, conferito al Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’articolo
2443 del Codice Civile la “facolta, da esercitare entro cingue anni dalla da-
ta della delibera, nei limiti previsti dallo Statuto sociale, di aumentare a pa-
gamento una o pist volte il capitale sociale anche con esclusione del diritto di
opzione, per massimi Euro 10.000.000,00 (diecimilioni virgola zero zero),
comprensivi di sopraprezzo, mediante emissione di nuove azioni ordinarie;”
con determinazione dei relativi criteri cui gli amministratori devono
attenersi nell'esercizio della delega di aumento del capitale con esclu-
sione del diritto di opzione; in particolare, in caso di esclusione del
diritto di opzione, & previsto che "lg deliberazione potri dipendere dalla
opportunita — motivata dall’organo amministrativo come rispondente all'in-
teresse della Societa — di acquisive conferimenti di beni diversi dal denaro,
ovvero di deliberare aumenti in denaro viservati in sottoscrizione a partner
strategici o selezionati investitori qualificati per il veperimento di risorse uti-
li allo sviluppo e alla crescita della societa”, il tutto come meglio risultan-
te dall'attuale formulazione dell'art. 6) dello statuto sociale vigente
(la “Delega”);

- avvalendosi della sopra detta Delega ed a valere sulla medesima,
con delibera in data 4 luglio 2024 (di cui al verbale in data 5 luglio
2024 n. 20.673/8.038 di rep. a rogito Notaio Amedeo Venditti, registra-
to all’Agenzia delle Entrate Ufficio di Milano DPII TP3 il 9 luglio
2024 al n. 67742 serie 1T, iscritto presso il competente Registro delle
Imprese il 9 luglio 2024), il Consiglio di Amministrazione della So-
cieta ha deliberato di aumentare il capitale sociale in via onerosa a pa-
gamento in denaro, in forma scindibile, per massimi euro 2.500.000
comprensivo di sovrapprezzo, mediante emissione di n. 1.420.454
nuove azioni ordinarie, da offrire in sottoscrizione a soci o nuovi in-
vestitori e quindi con esclusione del diritto di opzione at sensi dell'ar-
ticolo 2441, comma 5, del Codice Civile, stante l'interesse della so-
cietd, nell'ambito di un collocamento privato a Investitori Qualificati




EXECUS S.P.A. —cod. fisc. e part. IVA 10625270961 - Libro Verbali del Consiglio di Amministrazione

funzionali allo sviluppo dell'attivita della societa, entro il giorno 8 lu-
glio 2024; I'offerta dell’aumento di capitale di cui sopra ¢ terminata
come previsto con una raccolta totale di Euro 1.798.720 a fronte della
quale sono state emesse n. 1,022,000 nuove azioni (deposito al regi-
stro delle imprese della attestazione ai sensi dell’art. 2444 codice civi-
le con lo statuto sociale aggiornato eseguito il 9 luglio 2024 ed iscritta
in data b agosto 2024);

- avvalendosi ultetiormente della sopra detta Delega ed a valere sulla
medesima, con delibera in data 31 gennaio 2025 (di cui al verbale in
pari data n. 20.923/8.152 di rep. a rogito Notaio Amedeo Venditti, re-
gistrato all’Agenzia delle Entrate Ufficio di Milano DPII TP3 il 14 feb-
braio 2025 al n. 14051 serie 1T, iscritto presso il competente Registro
delle Imprese il 14 febbraio 2025), il Consiglio di Amministrazione
della Societa ha deliberato di aumentare il capitale sociale in via one-
rosa a pagamento, in forma scindibile e progressiva, per massimi Eu-
ro 2.295.000, riservato a terzi determinati (operazione ZCA Digital
S.r.l) e quindi con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'artico-
lo 2441, commii 4 e 5, del Codice Civile, suddiviso in due tranche, di
cui la prima, del controvalore di massimi Euro 600.000 inclusivo di
sovrapprezzo, mediante emissione di n. 419.580 nuove azioni ordina-

‘rie, da liberarsi mediante conferimento in natura, e la seconda, del

controvalore massimo di Euro 1.695.000 inclusivo di sovrapprezzo,
mediante emissione di nuove azioni ordinarie ad un prezzo per azio-
ne pari alla media dei prezzi degli ultimi sei mesi, da liberarsi in de-
naro, da sottoscriversi entro il giorno 30 settembre 2026; I'offerta del-
la prima tranche dell'aumento di capitale di cui sopra & terminata co-
me previsto con una raccolta totale di Euro 600,000 a fronte della qua-
le sono state emesse n. 419.580 nuove azioni (deposito al registro del-
le imprese della attestazione ai sensi dell’art. 2444 codice civile con lo
statuto sociale aggiornato eseguito il 3 febbraio 2025 ed iscritta in da-
ta 14 febbraio 2025), mentre l'offerta della seconda tranche dell'au-
mento di capitale di cui sopra & terminata con una raccolta totale di

- Euro 843.551 a fronte della quale verranno emesse n. 674.841 nuove a-

zioni (deposito al registro delle imprese della attestazione ai sensi
dell’art. 2444 codice civile con lo statuto sociale aggiornato eseguito
in data 23 luglio 2026);

- avvalendosi ulteriormente della sopra detta Delega ed a valere sulla
medesima, con delibera in data 28 maggio 2025 (di cui al verbale in
pari data n. 21.086/8.215 di rep. a rogito Notaio Amedeo Venditti, re-
gistrato all’Agenzia delle Entrate Ufficio di Milano DPII TP3 il 10 giu-
gno 2025 al n. 59127 serie 1T, iscritto presso il competente Registro
delle Imprese il 4 giugno 2025), il Consiglio di Amministrazione del-
la Societa ha deliberato di aumentare il capitale sociale in via onerosa
a pagamento, in forma scindibile e progressiva, per massimi Euro
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201.000, riservato a terzi determinati (operazione Vanilla Marketing
S.r.l.) e quindi con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'artico-
lo 2441, commi 4 e 5, del Codice Civile, suddiviso in due tranche, di
cui la prima, del controvalore di massimi Euro 52.300,50 inclusivo di
sovrapprezzo, mediante emissione di n. 34.867 nuove azioni ordina-
rie, da liberarsi mediante conferimento in natura, e la seconda, del
controvalore massimo di Euro 148.699,50 inclusivo di sovrapprezzo,
mediante emissione di ulteriori massime n. 93.133 azioni ordinarie
ad un prezzo per azione pari al maggiore tra il prezzo di Euro 1,50 (u-
no virgola cinquanta) e 1a media dei prezzi degli ultimi sei mesi, da li-
berarsi in denaro, da sottoscriversi entro il giorno 30 settembre 2026;
I'offerta della prima tranche dell'aumento di capitale di cui sopra &
- stata eseguita come previsto per Euro 52.300,50 (deposito al registro
delle imprese della attestazione ai sensi dell’art. 2444 codice civile
con lo statuto sociale aggiornato eseguito il 31 luglio 2025 ed iscritta
in data 10 settembre 2025), mentre "offerta della seconda tranche del-
l'aumento di capitale di cui sopra & terminata come previsto con una
raccolta totale di Euro 31.065 a fronte della quale verranno emesse n.
20.710 nuove azioni (deposito al registro delle imprese della attesta-
zione ai sensi dell’art. 2444 codice civile con lo statuto sociale aggior-
nato eseguito in data 23 luglio 2026);
- avvalendosi ulteriormente della sopra detta Delega ed a valere sulla
medesima, con delibera in data 29 maggio 2025 (di cui al verbale in
pari data n. 21.090/8.219 di rep. a rogito Notaio Amedeo Venditti, re-
gistrato all’Agenzia delle Entrate Ufficio di Milano DPII TP3 il 10 giu-
gno 2025 al n. 59146 serie 1T, iscritto presso il competente Registro
delle Imprese il 6 giugno 2025), il Consiglio di Amministrazione del-
la Societa ha deliberato di aumentare il capitale sociale in via onerosa
a pagamento, in forma scindibile e progressiva, per massimi Furo
1.000.000 inclusivi di sovrapprezzo, riservato a terzi determinati (Sig.
Fabio Verchiani e altri investitori qualificati) e quindi con esclusione
del diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2441, commi 4 e 5, del Co-
dice Civile, mediante emissione di massime n. 781.250 nuove azioni
ordinarie, da liberarsi in denaro, da sottoscriversi entro il giorno 31
luglio 2025; V'offerta dell'aumento di capitale di cui sopra e terminata
come previsto con una raccolta totale di Euro 960.000 a fronte della
quale sono state emesse n. 750.000 nuove azioni (deposito al registro
delle imprese della attestazione ai sensi dell’art. 2444 codice civile
con lo statuto sociale aggiornato eseguito il 6 giugno 2025 ed iscritta
in data 30 giugno 2025);
- avvalendosi ulteriormente della sopra detta Delega ed a valere sulla
medesima, con delibera in data 6 luglio 2026 (di cui al verbale in pari
data n. 21.737/8.522 di rep. a rogito Notaio Amedeo Venditti, registra-
to all’Agenzia delle Entrate Ufficio di Milano DPII TP3 il 15 luglio
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2026 al n. 72497 serie 1T, iscritto presso il competente Registro delle
Imprese il giorno 8 luglio 2026), il Consiglio di Amministrazione del-
la Societa ha deliberato di aumentare il capitale sociale in via onerosa
a pagamento, in forma scindibile e progressiva, per massimi Euro
1.346.987,36, mediante emissione di massime n. 1.104.088 azioni ordi-
narie, suddiviso in due tranche entrambe da liberarsi mediante confe-
rimento in natura e quindi senza che spetti il diritto di opzione ai sen-
si dell’articolo 2441, comma 4, del Codice Civile, da sottoscriversi en-
tro il giorno 30 novembre 2026 (opzione put operazione Adasta Me-
dia S.r.l. e Differens S.r.L.);

- la suddetta delega ex art. 2443 & stata quindi esercitata dal Consiglio
di Amministrazione, per cui & ancora disponibile per il residuo am-
montare, inclusivo di sovrapprezzo, di Euro 4.367.376,14 ed il termi-
ne finale non & ancora scaduto.

11 Presidente illustra, quindi, come la proposta di esercitare la delega
conferita al Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’art. 2443 del
Codice Civile e di deliberare un aumento di capitale a pagamento
(I Aumento di Capitale”) con esclusione del diritto di opzione in
quanto riservato ad investitori istituzionali e professionali, ossia, in-
vestitori qualificati, come individuati ai sensi dell’art. 2, comma 1,
lett. e) del Regolamento (UE) numero 1129 del 2017 (il “Regolamento
Prospetti”) in Italia e all’estero, ai sensi della Regulation S dello Uni-
ted States Securities Act del 1933, come successivamente modificato,
con esclusione di qualsiasi altro Paese nel quale il collocamento sareb-
be vietato dalle leggi applicabili (“Investitori Qualificati”), abbia l'o-
biettivo di conseguire il rafforzamento patrimoniale della Societa ed
il reperimento di risorse utili alla crescita per linee interne ed esterne.
Il Presidente evidenzia agli intervenuti che, in particolare, il Gruppo
punta a consolidare il proprio posizionamento nel mercato di riferi-
mento e ad accelerare il processo di crescita avviato. Al fine di conse-
guire tale obiettivo, la Societa sta valutando la possibile acquisizione
di realtd operanti in settori complementari a quelli di Execus.
Nell’'ambito della ricerca effettuata, I'Emittente ha individuato due
societa target, ritenute meritevoli di attenzione, in relazione alle quali
sta valutando ed analizzando la fattibilita di una potenziale aggrega-
zione.

In particolare, la prima target & specializzata nel digital marketing verti-
cale e advertising, caratterizzata da un ecosistema mediatico proprieta-
rio e KPI stimali al 2025 pari a Euro 8 Milioni di ricavi e Euroc 900 mi-
gliaia di EBITDA. La seconda target & una realta attiva nell'offerta di
piattaforme CRM, servizi di accessibilita digitale e soluzioni ERP per
PMI, con stime prospettiche 2025 pari a Euro 2 Milioni di fatturato e
Euro 700 migliaia di EBITDA.

La provvista finanziaria reperita mediante 'aumento di capitale
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potra dunque essere impiegata, oltre che per favorire lo sviluppo en-
dogeno, anche per acquisire le societd individuate come target poten-
ziali una volta ultimate le valutazioni di opportunita e convenienza
nonché all’esito positivo delle necessarie due diligence.

A tal fine & quindi necessario procedere all’espletamento degli adem-
pimenti, anche informativi, previsti dalle vigenti norme di legge e re-
golamentari.

Il Presidente illustra, quindi, ai presenti il contenuto della bozza di re-
lazione illustrativa redatta ai sensi dell’art, 2441, commi 5 e 6, del Co-
dice Civile ("Relazione Illustrativa”) ed, in particolare, le motivazioni
alla base dell’Aumento di Capitale che si propone di deliberare nella
riunione odierna, la sua convenienza, i destinatari dello stesso e le ra-
gioni per cui si ritiene necessario escludere il diritto di opzione degli
azionisti, nonche i criteri proposti per la determinazione del prezzo
di emissione delle nuove azioni ordinarie.

Il Presidente ricorda che ai sensi dell’art. 2441, comma 6, ultimo pe-
riodo, del Codice Civile, in caso di aumento di capitale con esclusio-
ne del diritto di opzione, il prezzo di emissione delle nuove azioni e
determinato “in base al valore di patrimonio netto, tenendo conto per le a-
zioni quotate in mercali regolamentati, anche dell’andamento delle quotazio-
ni nell'ultimo semestre” .

Cid detto, prosegue la trattazione illustrando che il Consiglio di Am-
ministrazione, nonostante il fatto che la Societa non sia quotata in un
mercato regolamentato bensi in un sistema multilaterale di negozia-
zione, ha ritenuto opportuno valutare 'andamento del titolo nonché
anche altri fattori per la determinazione del prezzo, fra cui:

i. la liquidita del titolo, sia in termini assoluti sia in relazione al flot-
tante della societa;

ii. la volatilita e la recente performance del titolo;

iii. la tipologia di operazione posta in essere (i.e. aumento di capitale)
e la tipologia di sottoscrittori delle azioni di nuova emissione (i.e. in-
vestitori qualificati);

iv. la dimensione dell’offerta, sia in termini assoluti sia in relazione
alla liquidita del titolo;

v. le condizioni di mercato al momento dell’offerta;

vi. le aspettative degli investitori sull’'andamento della Societa nel fu-
turo.

La proposta di deliberazione di cui alla presente riunione riguarda
quindi anche I'approvazione dei criteri esposti nella Relazione Illu-
strativa per la determinazione del prezzo di emissione in sede di ese-
cuzione dell’Aumento di Capitale e, in particolare, del prezzo indica-
to nella Relazione Illustrativa che fissa il prezzo di emissione delle
nuove azioni in Euro 1,00 per azione {di cui Euro 0,03522 a titolo di li-
berazione della parita contabile implicita e la restante parte a titolo di
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sovrapprezzo), coincidente con (i) la media ponderata dell’ultimo tri-
mestre antecedente alla delibera dell’Aumento di Capitale, pari a Eu-
ro 1,11 diminuito di uno sconto del 10,03% e (ii) la media ponderata
dell’ultimo mese antecedente alla delibera dell’Aumento di Capitale,
pari a Euro 1,05, diminuito di uno sconto del 4,48% (“Prezzo”), tenen-
do conto in particolare della tipologia di operazione e delle caratteri-
stiche degli investitori cui 'aumento & rivolto — precisandosi che det-
to prezzo valore & comunque superiore alla frazione di patrimonio
netto per azione risultante cost come desumibile dall"ultimo bilancio
d’esercizio approvato, pari a Euro 0,73 per Azione.

Il Presidente, inoltre, suggerisce di conferire l'incarico per il colloca-
mento (privato) dell’ Aumento di Capitale all’intermediario autorizza-
to Intermonte SIM 5.p.A., con sede in Milano, senza previsioni di ga-
ranzie o impegni a fermo per il collocamento.

Il Presidente sottopone poi all’attenzione degli intervenuti la Relazio-
ne [lustrativa, gia anticipata in bozza ai Signori Consiglieri e Sindaci
ed allegata al presente verbale come in fine specificato perché ne for-
mi parte integrante e sostanziale (dato atto che detto documento vie-
ne reso disponibile e messo a disposizione di tutti gli intervenuti).

Di seguito il Presidente da atto dell’avvenuta trasmissione in bozza
della Relazione Illustrativa, nel testo sottoposto all’approvazione
dell'odierno Consiglio di Amministrazione, al Collegio Sindacale ai
fini della predisposizione della relazione prevista dall’art. 2441, com-
ma 6, del Codice Civile, nonché ai fini informativi alla societa di revi-
sione legale e propone, infine, al Consiglio di Amministrazione di ap-
provare la Relazione Illustrativa.

A questo punto, il Presidente invita i consiglieri presenti compreso se
stesso a rendere la dichiarazione di interesse di cui all'art. 2391 codi-
ce civile ¢, in risposta all'invito, nessuna dichiarazione viene rilascia-
ta.

1l Presidente, quindi, invita me Notaio a dare lettura della proposta
di deliberazione sul punto all'ordine del giorno in trattazione, infra
trascritta che quindi io Notaio mi accingo a leggere:

"Il Consiglio di Amministrazione di EXECUS S.P.A.,
- udita la presentazione della delibera;

- esaminata e trattata o Relazione illusirativa predisposta dal Consiglio di
Amministrazione ai sensi dell’art. 2441, comma sesto, del Codice Civile, e
messa a disposizione degli Amministratori ¢ Sindaci;

- condivise le motivazioni e le ragioni sottostanti I'operazione;

delibern
1)

di approvare la operazione straordinaria di patrimoninlizzazione della So-
cietd con raccolta di capitale di rischio (cd. equity) mediante un progetto di
Aumento di Capitale a pagamento rivolto a invesiitori gualificati per il repe-
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rimento di risorse utili allo sviluppo;

2)
di conferire l'incarico di collocamento dell’ Aumento di Capitale rivolto a in-
vestitori qualificati all'intermediario autorizzato Intermonte SIM S.p.A. che
quindi (i) é chiamata ad effettuare le preliminari valutazioni circa il poten-
ziale interesse degli investitori, tenendo in opportuna considerazione le con-
dizioni del mercato, nonché (ii) & investita della facolta di procedere alla pro-
mozione, diffusione e distribuzione con trattativa in forma privata degli
strumenti finanziari di nuova emissione, nei limiti e con le modalita che sa-
ranno determinate dalle delibere degli organi societari dell’emittente e dalle
normative di legge e regolamentari applicabili;

3)
di approvare - articolo per articolo e nella sua integritd - il testo della Rela-
zione INustrativa redatta ai sensi dell’art. 2441, comma sesio, del Codice Ci-
vile ed, in particolare, le motivazioni alla base dell’ Aumento di Capitale che
si propone di deliberare, lo sua convenienza, i destinatari dello stesso e le ra-
gioni per cui si ritiene necessario escludere il diritto di opzione degli azioni-
sti, nonché di approvare i criteri di determinazione del prezzo di emissione
delle nuove azioni fvi indicati ed il prezzo unitario come allocato tra quota
capitale e sopraprezzo.”.
It Presidente ringrazia.
A questo punto il Presidente dichiara aperta la trattazione e chiede se
vi sono richieste di interventi.
Nessuno chiedendo la parola, il Presidente:
- dichiara chiusa la discussione;
- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comuni-
cato in precedenza;
~ invita i consiglieri a votare per alzata di mano e/o a voce la propo-
sta di deliberazione sull'argomento in discussione di cui é stata data
lettura e sopra riprodotta.
Il Presidente apre quindi la votazione (ore 15.50 quindici e cinquanta
minuti) e chiede chi sia favorevole, chi sia contrario ovvero chi si a-
stenga.
Si procede dunque alla votazione ed al termine della stessa il Presi-
dente da atto del seguente risultato:
favorevoli: tutti i presenti;
contrari: nessuno;
astenuti: nessuno;
non votanti: nessuno.
Il Presidente dichiara chiusa la votazione e proclama, quindi, che la
proposta di deliberazione, cosi come esposta, viene approvata alle
ore 15.50 (quindici e cinquanta minuti) con manifestazione del voto

palese espresso per alzata di mano e/o a voce.
A




EXECUS S.P.A. —cod, fisc. e part. IVA 10625270961 - Libro Verbali del Consiglio di Amministrazione

A seguito dell'approvazione della Relazione Illustrativa, il Presidente
ne trasmette copia al Collegio Sindacale, nonche at fini informativi al-
la societd di revisione legale, dando contestualmente atto che la boz-
za della relazione - nel testo sottoposto all'approvazione dell'odierno
Consiglio di Amministrazione - & stata precedentemente trasmessa al
Collegio Sindacale medesimo ai fini della predisposizione della pro-
pria relazione di cui all'art. 2441, comma 6, codice civile, facendo pre-
sente, per quanto possa occorrere, che il Collegio Sindacale e la so-
cieta di revisione legale hanno rinunciato al termine di legge per la
comunicazione della Relazione del Consiglio di Amministrazione, ri-
nuncia che, per quanto occorrer possa, viene qui confermata dal Col-
legio Sindacale,

Il Presidente cede quindi la parola al Collegio Sindacale, il quale, per
mezzo del proprio Presidente dott. Berruti Federico, a nome dell'inte-
ro Collegio, preso atto della approvazione della Relazione Illustrativa
e dei criteri di determinazione del prezzo di emissione delle nuove a-
zioni ivi indicati, illustra, seduta stante, le conclusioni con parere po-
sitivo sulla congruita del prezzo di emissione delle azioni rinvenienti
dall'Aumento di Capitale (come derivante dai relativi criteri di deter-
minazione approvati dal Consiglio} e presenta contestualmente la re-
lazione del Collegio Sindacale, predisposta ai sensi e per gli effetti
dell'art. 2441, comma 6, codice civile, relazione che viene allegata al

presente verbale come in fine specificato.
g

Il Presidente passa quindi la trattazione del quarto punto dell'ordine

del giorno della presente riunione Consiliare recante "4) Delibera di

aumento di capitale sociale scindibile in parziale esecuzione della delega ex

articolo 2443 cod. civ con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art.

2441, commi 5 riservato a Investitori Qualificati per un controvalore, inclu-

sivo di sovrapprezzo, pari a complessivi massimi Euro 3 milioni con emissio-

ne di massime n. 3 milioni di azioni di nuova emissione che la societd potra

emettere in base alle richieste di sottoscrizione pervenute. Delibere inerenti e
conseguenti;”.

11 Presidente propone quindi di esercitare la delega conferita al Consi-

glio di Amministrazione ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile e di

deliberare 'aumento di capitale (I’ Aumento di Capitale") secondo

quanto contenuto nella Relazione Hlustrativa, a precisazione di quan-

to riportato nell’avviso di convocazione.

Il Presidente, a questo punto, sulla base di quanto esposto, in rappre-

sentanza del Consiglio di Amministrazione, propone, a valere sulla

delega ricevuta ai sensi dell’articolo 2443 del Codice Civile dall’as-

semblea straordinaria dei soci del 14 dicembre 2023, di aumentare il
capitale sociale, in via onerosa a pagamento, in forma scindibile, per
una raccolta di importo potenziale di Furo 3.000.000, mediante emis-
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sione di massime n. 3.000.000 azioni di nuova emissione che la so-
cieta potra emettere in base alle richieste di sottoscrizione pervenute;
le nuove azioni verranno offerte ad un prezzo di emissione unitario
pari ad euro 1,00 (di cui Euro 0,03522 a titolo di liberazione della pa-
rita contabile implicita e la restante parte a titolo di sovrapprezzo),
con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, com-
ma b, del Codice Civile, riconoscendosi 'esistenza del relativo interes-
se sociale, in conformita alla normativa, anche regolamentare, vigen-
te ed in regime di esenzione dell'obbligo di pubblicare il prospetto.

Il Presidente precisa che le nuove azioni saranno nuove azioni ordi-
narie, senza indicazione del valore nominale, aventi godimento rego-
lare con le medesime caratteristiche delle azioni in circolazione alla
data della loro emissione, dematerializzate e si prevede che saranno
ammesse alle negoziazioni sul mercato Euronext Growth Milan
("EGM") organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. al pari delle al-
tre azioni ordinarie della Societd, in base alla normativa di legge e re-
golamentare applicabile (e quindi senza ulteriore documento di am-
missione ai sensi dell’art. 27 del Regolamento Emittenti EGM trattan-
dosi di azioni delle stessa categoria di quelle in circolazione).

Il Presidente prosegue illustrando che ' Aumento di Capitale in tratta-
zione avverra quindi con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’articolo 2441, comma 5, del Codice Civile, riconoscendosi 1'esi-
stenza del relativo interesse sociale, in quanto:

(i) consente I'ingresso nella compagine azionaria della Societa agli In-
vestitori Qualificati (non ancora definiti alla data della presente Rela-
zione) ampliando cosl il flottante della Societa ed incrementando al-
tresi la liquidita del titolo, favorendo il regolare svolgimento delle ne-
goziazioni ed evitando oscillazioni dei prezzi non in linea con 'anda-
mento del mercato, fermo restando che all’Aumento di Capitale po-
tranno partecipare anche gli Investitori Qualificati gia azionisti della
Societa;

(i) consente alla Societd di avvalersi dell’esenzione dall’obbligo di
pubblicazione del prospetto informativo per I'offerta al pubblico del-
le azioni di nuova emissione della Societd come infra indicato, assicu-
rando in questo modo snellezza alle attivita di collocamento delle a-
zioni e riducendo significativamente I'onerosita e la durata del pro-
Cesso;

(i) anche per effetto di quanto al precedente punto (i), risulta la solu-
zione pilt compatibile per reperire in tempi brevi risorse utili allo svi-
luppo.

Il Presidente espone che gli Investitori Qualificati a cui sara offerto
I'aumento, sono soggetti investitori finanziari comunque funzionali
allo sviluppo dell'attivita della societa e rientrano pertanto nell’area
del soggetti a cui & possibile riservare 1'offerta nell’ambito della dele-
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ga conferita al Consiglio dall'assemblea straordinaria del 14 dicem-
bre 2023 con la previsione statutaria, la quale prevede che "Nel caso di
esclusione o limitazione del diritto di opzione la deliberazione potra dipende-
re dalla opportunita — motivata dall’organo amministrativo come risponden-
te all'interesse della Societd — di acquisire conferimenti di beni diversi dal de-
naro, ovvere di deliberare aumenti in denaro riservati in sottoscrizione a
partner strategici o selezionati investitori qualificati per il reperimento di ri-
sorse utili allo sviluppo e alla crescita della societa.”.

Il Presidente dichiara che gli Investitori Qualificati a cui sara offerto
l'aumento, sono i soggetti, anche gid azionisti della Societa, (i) come
definiti ai sensi dell’art. 2, comma 1, lett. e) del Regolamento (UE)
2017/1129 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 14 giugno
2017 (il Regolamento Prospetto), nell'Unione Europea e negli altri
paesi dello Spazio Economico Europeo; e (ii) come definiti dall’artico~
Io 2, lettera e), del medesimo Regolamento Prospetto nel Regno Uni-
to, in quanto normativa nazionale ai sensi dello European Union
(Withdrawall) Act 2018 (e successive modifiche); e (iii) investitori isti-
tuzionali all’estero, ai sensi della Regulation S dello United States Se-
curites Act del 1933, come successivamente modificato (con esclusio-
ne degli investitori istituzionali di Australia, Canada, Giappone e Sta-
ti Uniti e ogni altro paese estero nel quale il collocamento non sia pos-
sibile in assenza di un’autorizzazione delle competenti autorita).

Il Presidente illustra, quindi, sempre ai sensi dell’art. 2441, quinto
comma, del Codice Civile, le ragioni dell'esclusione del diritto di op-
zione sull'aumento, i termini, le condizioni ed i criteri adottati dall’or-
gano amministrativo per la suddeita determinazione del prezzo di e-
missione delle nuove azioni, criteri gia illustrati nella Relazione pre-
disposta da detto organo, dando atto che il prezzo di emissione unita-
rio proposto ¢ coerente con le condizioni ed i criteri previsti nella de-
lega conferita al Consiglio dall' Assemblea straordinaria del 14 dicem-
bre 2023.

A tal riguardo il Presidente ricorda ai presenti in merito alla ricezio-
ne del parere di congruita del prezzo di emissione delle azioni predi-
sposto dal Collegio Sindacale ai sensi dell’art. 2441, comma 6 del Co-
dice Civile.

Passa quindi la parola al Presidente del Collegio Sindacale dott. Ber-
ruti Federico che, a nome dell'intero Collegio, espone come il parere
di congruita attesta il parere favorevole del Collegio Sindacale con ri-
guardo a: (i) la proposta di Aumento di Capitale con esclusione del
diritto di opzione, (ii) i criteri riportati nella Relazione Illustrativa per
la determinazione del prezzo puntale unitario di emissione delle nuo-
ve azioni, criteri ritenuti congrui anche alla luce del valore di patri-
monio netto per azione della Societa alla data del 31 dicembre 2025.

Il Presidente, infine, puntualizza che la presente offerta di nuove a-
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zioni:

- non comporta I'insorgere del diritto di recesso ai sensi dell’art. 2437
codice civile in relazione alla proposta di modifica dello statuto socia-
le per 'aumento di capitale previsto;

- rientra in uno dei casi di esenzione della disciplina in tema di offer-
ta al pubblico ai sensi e per gli effetti dell’art. 1, comma 4, lett. a) del
Regolamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo e del Consiglio
del 14 giugno 2017 (il Regolamento Prospetto), essendo l'offerta rivol-
ta in ogni caso a investitori qualificati;

- non comporta l'obbligo di promuovere un’offerta pubblica di acqui-
sto totalitaria ai sensi dell'art. 106, del d.lgs 24 febbraio 1998 n. 58
(T.U.F.) in quanto non determinera il superamento della soglia rile-
vante;

- avviene senza la pubblicazione di un ulteriore Documento di Am-
missione in conformita con quanto previsto dall'art. 27 del Regola-
mento Emittenti Euronext Growth Milan;

- avviene in base alla delega ex art. 2443, del Codice Civile conferita
dall’Assemblea dei soci al Consiglio di Amministrazione con delibe-
ra del 14 dicembre 2023, che rimarra valida e potra essere esercitata
per la parte residua ai termini e alle condizioni ivi previste.

I Presidente fa, inoltre, presente che all’esito del programmato au-
mento di capitale a pagamento con esclusione del diritto di opzione
ai sensi dell’art. 2441 codice civile, non saranno modificati né il nume-
ro di Azioni di Compendio softoscrivibili per ciascun Watrant ne i
Prezzi di Esercizio relativi ai Warrant di cui ed ai sensi del Regola-
mento dei "Warrant Execus S.p.A. 2023-2026" approvato dall'assem-
blea straordinaria dei soci in data 14 giugno 2023,

A questo punto, ai fini del proposto aumento di capitale, il Presiden-
te attesta (i) che la societa non versa nelle situazioni di cui agli artico-
li 2446 e 2447 codice civile e (ii) che il capitale sociale ad oggi sotto-
scritto & interamente versato ai sensi dell'art. 2438 codice civile.

Prima di passare alle deliberazioni il Presidente ricorda che nel caso
di positiva deliberazione dell'operazione la societa sara chiamata alla
pubblicazione del relativo Comunicato Stampa che in bozza viene di-
stribuito ai presenti.

Terminata I'esposizione, il Presidente invita i consiglieri presenti
compreso se stesso a rendere la dichiarazione di interesse di cui al-
['art. 2391 codice civile e, in risposta all'invito, nessuna dichiarazione
viene rilasciata.

Il Presidente da poi ancora la parola al Collegio Sindacale.

Il Presidente del Collegio Sindacale dott. Berruti Federico, a nome
dell'intero Collegio, ritenendo che la proposta sopra esposta dal Presi-
dente sia conforme alle disposizioni statutarie e di legge vigenti in
materia, ed ai principi di corretta amministrazione, nonché adeguata
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all'assetto organizzativo, amministrativo e contabile della societa ai
sensi dell'art. 2396 quinguies codice civile, esprime parere favorevole
alla medesima, conferma la precedente attestazione del Presidente e
il parere di congruita del Collegio.
Il Presidente, quindi, invita me Notaio a dare lettura della proposta
di deliberazione sul punto all'ordine del giorno in trattazione, infra
trascritta che quindi io Notaio mi accingo a leggere:
"Il Consiglio di Amministrazione di EXECUS S5.P.A.,
- udita la presentazione della delibera;
- in attuazione parziale della delegn ex art. 2443, codice civile, conferita al
Consiglio di Amministrazione con delibera dell’assemblea straordinaria dei
soci in data 14 dicembre 2023 ¢ prevista nello statuto sociale vigente all art.
6.7 e dato atto dell'utilizzo su detta delega deliberati in data 4 luglio 2024,
in data 13 gennaio 2025, in data 28 maggio 2025, in data 29 maggio 2025 ¢
in data 6 luglio 2026;
- fermo vestando che esso Consiglio manterra la facolta di esercitare tale dele-
ga per la parte residua, nei termini e limiti massimi complessivi stabiliti dal-
"assemblea stessa e visultanti dallo statuto;
- esaminata e trattata la proposta dell’aumento del capitale sociale a paga-
mento, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, quinto
comma, del Codice Civile;
~ esaminata ln Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione re-
datta ai sensi e per gli effetti degli artt. 2441, commi 5 e 6, del Codice Civile;
- preso atto dell'avvenuta rinuncia da parte del Collegio Sindacale ai termini
di legge previsti dall’art. 2441, comma 6, del Codice Civile per la trasmissio-
ne della Relazione IMustrativa;
- considerato il parere favorevole del Collegio Sindacale sulla congruita dei
criteri per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni per 1'au-
mento del capitale sociale con esclusione del diritto di opzione, ai sensi del-
Vart. 2441, sesto comma, del Codice Civile;
- preso atto dell’attestazione che la societdt non versa nelle situazioni di cui a-
gli articoli 2446 e 2447 codice civile, che il capitale sociale ad oggi sottoscrit-
to ¢ interamente versato e del parere favarevole del Collegio Sindacale;
- riconosciuto l'interesse della Socield per le ragioni illustrate;
- sotto I'osservanza di tutte le norme di legge e regolamentari;

delibera
avvalendosi della delega ricevuta ai sensi dell’articolo 2443 del Codice Civile
dall’assemblea straordinaria del 14 dicembre 2023 e della previsione dell art.
6.7 dello statuto sociale,

1)

di aumentare il capitale sociale in via onerosa a pagamento in denaro, con
una raccolta di importo complessive potenziale di Euro 3.000.000 (tremilio-
ni) comprensivo di sopraprezzo, statuendo che:
(i) Uaumento di capitale sia esequito mediante emissione di massime n.




-

EXECUS S.P.A. --codl. fisc. e part. IVA 10625270961 - Libro Verbali del Consiglio di Amministrazione

3.000.000 (tremilioni) azioni ordinarie di nuova emissione, che la socield
potri emettere in base alle richieste di sottoscrizione pervenute;
(ii) le nuove azioni ordinarie saranno senza indicazione del valore nominale,
aventi godimento regolare e le medesime caratleristiche delle azioni in circo-
lazione alla data della loro emissione e dematerializzate;
(iii) il prezzo di emissione unitario di ciascuna nuova azione emittenda sia
fissato in misura pari ad Euro 1,00 (uno virgola zero zero) per azione (com-
prensivo del sovrapprezzo) in misura identica per ciascuno dei destinatari
dell’offerta;
(iv) I'aumento di capitale debba essere integralmente liberato in denaro in se-
de di sottoscrizione o anche in via anticipata, con imputazione a liberazione
della paritd contabile implicita di Euro 0,03522 (zero virgola zero tremila-
cinquecentoventidue) per ogni azione sottoscritla e il resto a riserva sovrap-
prezzo;
(v) le nuove azioni emittende siano da offrirsi e riservarsi in sotloscrizione
con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 5, del
Codice Civile, stante 1'esistenza dell’interesse della societd, nell’ ambito di
un collocamento privato, in conformita alla normativa, anche regolamenta-
re, vigente e dell’area dei soggetti cui é possibile riservare offerta nell ambi-
to della delega conferita al Consiglio prevista all’art. 6 dello statuto sociale,
a investitori qualificati funzionali allo sviluppo dell’attivita della societa;
(vi) il termine ultimo di sottoscrizione delle azioni di nuova emissione, ai
sensi dell’art. 2439, comma secondo, codice civile, sia fissato al 30 settembre
2026, con facoltd di chiudere l'aumento anche anticipatamente ed in qualun-
gue momento in relazione alle sottoscrizioni raccolte;
(vii} I'aumento abbia efficacia per la parte sottoscritta, sin dal momento delle
singole sottoscrizioni e dungue in via progressiva, salvi gli effetti dell’iscri-
zione della presente deliberazione nel Registro delle Imprese;
(viit) I'aumento mantenga efficacia anche se parzialmente sottoscritto, per
cui, qualora allo scadere del predetto termine I'aumento di capitale delibera-
to non fosse integralmente sottoscritto, il capitale sociale sin aumentato per
un importo pari alle sottoscrizioni raccolte fino a quel momento;

2)
di introdurre nell’art. 6 dello statuto sociale, con decorrenza dall’iscrizione
della medesima delibera nel Registro delle Imprese, un periodo in via transi-
toria del sequente tenore:
6.9 Il Consiglio di Amministrazione del 23 luglio 2026, a valere sullg dele-
ga ai sensi dell’articolo 2443 del Codice Civile e della previsione di cui al-
Uart. 6.7 dello statuto sociale vigente, ha deliberato un aumento del capitale
socigle a pagamento, per ung raccolta di importo complessivo potenziale di
Euro 3.000.000 (tremilioni) comprensivo di sopraprezzo, da eseguirsi me-
diante emissione di massime n. 3.000.000 (tremilioni) azioni ordinarie di
nuova emissione che la societd potra emettere in base alle richieste di sotto-
scrizione pervenute; le nuove azioni ordinarie saranno senza indicazione del




EXECUS S.P.A. —cod. fisc. e part. IVA 10625270961 - Libro Verbali del Consiglio di Amministrazione

valore nominale, aventi godimento regolare e le medesime caratteristiche del-
le azioni in circolazione alla data della loro emissione e dematerializzate, ad
un prezzo unitario di emissione pari ad Euro 1,00 (uno virgola zero zero)
per ciascuna azione, con imputazione a liberazione della paritd contabile im-
plicita di Euro 0,03522 (zero virgola zero tremilacinguecentoventidue) per o-
gni azione sottoscritta e il resto a riserva sovrapprezzo, da offrirsi in sotto-
scrizione con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441,
comma 5, del Codice Civile, stante l'interesse della societd, nell’ ambito di un
collocamento privato, a Investitori Qualificati funzionali allo sviluppo del-
I'attivitd della societd, dando mandato al Presidente del Consiglio di Ammi-
nistrazione ed agli altri Consiglieri, in via disgiunta tra lovo, affincheé com-
piano tutti gli atti e le formalitd necessarie per dare attuazione ed esecuzione
a quanto sopra deliberato entro il giorno 30 settembre 2026, nell osservanza
delle norme di legge e regolamento applicabili, fermo restando che, laddove
l'aumento di capitale non venisse integralmente sottoscritto, la suddetta de-
lega rimarra valida e potrd essere esercitata per la parte residua ai termini e
condizioni {vi previsti.”; '
fermo ed invariato il resto dell’articolo in vigore;

3)
di conferire ogni e pit ampio potere al Presidente del Consiglio di Ammini-
strazione ed eventualmente agli altri Consiglieri, in vig disgiunta tra loro,
anche con facolid di sub-delega da parte del Presidente del Consiglio di Am-
ministrazione, per compiere tutti gli atti e i negozi necessari, opportuni e/o
propedeutici ai fini dell’esecuzione dell’aumento di capitale entro il termine
indicato ai sensi dell’art. 2439, comma secondo, codice civile, con ogni e piut
armpio potere per determinare 1 termini e le modalita per 'esecuzione di tutto
quanto deliberato ai precedenti punti, ivi inclusi, a titolo indicativo e non e-
saustivo:
(i) Ueffettuazione di tutte le comunicazioni e gli altri adempimenti previsti
dalla legge e dat regolamenti di attuazione (ivi inclusi i comunicati stampa
che si intendono approvati sin da ora in ogni lovo parte);
(i1) la determinazione dell’esatto ammontare dell’ aumento del capitale socia-
le (che, fermo restando il controvalore fissato, polrd essere eseguito anche so-
lo in parte),
(iii) la fissazione della durata dell offerta efo del collocamento (che potra esse-
e anche oggetto di anticipata chiusura rispetto al termine finale di sottoscri-
zione) agli Investitori Qualificati destinatari;
(iv) la fissazione del numero finale delle azioni di nuova emissione da emet-
tersi;
(v) la determinagzione dei lotti di sottoscrizione delle azioni, nonché, in caso
di eccesso di richieste di sottoscrizione, gli eventuali criteri di riparto delle
sottoscrizioni nell’'ambito del collocamento, fermo restando che, attese le so-
pra previste modalita dell’offerta, tali criteri di sottoscrizione assumeranno
una valenza esclusivamente interna non addivenendosi ad una formale offer-
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ta al pubblico di strumenti finanziari né ad un collocamento al pubblico indi-
stinto;
(vi) il conseguente collocamento delle azioni presso i relativi destinatari tra-
mite gli intermediari autorizzati;
(vii} osservato l'iter necessatio, predisporre e presentare ogni documento ri-
chiesto per il perfezionamento e l'esecuzione dell’aumento di capitale delibe-
rato e per U'ammissione a quotazione sul mercato Euronext Growth Milan
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. delle azioni di nuova emissio-
ne;
(viii) la predisposizione e presentazione di ogni documento richiesto ai fini
dell’esecuzione dell’ aumento deliberato cosi come 'esecuzione di ogni modi-
fica elo integrazione (di carattere non sostanziale) che si rendesse necessaria
elo opportuna, a richiestq di ogni autorita competente, anche in sede di iscri-
zione, nonché, in genergle, la definizione di ogni ulteriore aspetio ritenuto
necessario o opportuno per la completa esecuzione di guanto qui deliberato,
con oghi e qualsiasi potere a tal fine necessario e opportuno;

4)
di conferire ogni e pit ampio potere al Presidente del Consiglio di Ammini-
strazione ed agli altri Consiglieri, in via disgiunta tra loro, anche con facoltd
di sub-delega, per provvedere alle pubblicazioni di legge del presente verbale
con allegati e per fare luogo al deposito del testo di statuto aggiornato in di-
pendenza delle delibere che precedono e, in relazione all’esecuzione dell’au-
mento di capitale sopra deliberato, al deposito dello statuto aggiornato ai sen-
si dell’art. 2436 del Codice Civile (con la variazione del capitale sociale e del
numero delle azioni, nonche la soppressione delle eventuali clausole transito-
rie una volta integralmente eseguito l'aumento o decorso il termine finale di
sottoscrizione), a seguito del deposito, ove previsto, dell’attestazione di cui
all’art. 2444 codice civile, con facoltd di introdurre nelle deliberazioni stesse
e nel relativo verbale e allegali tulte le modifiche, aggiunte o soppressioni
non di carattere sostanziale, che fossero ritenute necessarie o anche solo op-
portune o che fossero eventualmente richieste dalle autoritd competenti in se-
de di autorizzazione o iscrizione nel Registro delle Imprese.”.
Il Presidente ringrazia.
A questo punto il Presidente dichiara aperta la trattazione e chiede se
vi sono richieste di interventi.
Nessuno chiedendo la parola, il Presidente:
- dichiara chiusa la discussione;
- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comuni-
cato in precedenza;
- invita i consiglieri a votare per alzata di mano e/o a voce la propo-
sta di deliberazione sull'argomento in discussione di cui & stata data
lettura e sopra riprodotta.
Il Presidente apre quindi la votazione (ore 16.08 sedici e otto minuti)
e chiede chi sia favorevole, chi sia contrario ovvero chi si astenga.
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Si procede dunque alla votazione ed al termine della stessa il Presi-
dente da atto del seguente risultato:
favorevoli: tutti i presenti;
confrari: nessuno;
astenuti: nessuno;
non votanti: nessuno,
Il Presidente dichiara chiusa la votazione e proclama, quindi, che la
proposta di deliberazione, cosi come esposta, viene approvata alle
ore 16.08 (sedici e otto minuti) con manifestazione del voto palese e-
spresso per alzata di mano e/o a voce,

o
Esauriti cosi gli argomenti all'ordine del giorno e nessuno chiedendo
la parola su tali argomenti, il Presidente dichiara chiusa la trattazione
dei punti in oggetto e della riunione e ringrazia tutti gli intervenuti
alle ore 16.10 (sedici e dieci minuti).

Ao
Su richiesta del Presidente io Notaio allego al presente verbale:
- la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione predispo-
sta ai sensi dell’art. 2441, comma sesto, del Codice Civile, relativa al-
['"Aumento di Capitale con esclusione del diritto di opzione, che al
presente verbale allego sotto la lettera "A";
- il parere di congruita redatto dal Collegio Sindacale sul prezzo di e-
missione delle nuove azioni, ai sensi degli artt. 2441, sesto comma,
del Codice Civile, che al presente verbale allego sotto la lettera "B,
- lo statuto sociale vigente aggiornato, con l'introduzione della clau-
sola transitoria relativa all'aumento di capitale, che al presente vetba-
le allego sotto la leftera "C",

A
Del presente atto io Notaio ho dato lettura al comparente che lo ap-
prova e con me lo sottoscrive alle ore 16,30 sedici e trenta minuti, o-
messa la lettura di quanto allegato per volontd della parte stessa.

Consta
il presente atto di nove fogli scritti sopra trentaquattro pagine intere
e fin qui della pagina trentacinque in parte a macchina da persona di
mia fiducia e in parte da me notaio.
L.to Gianni Adamoli
Amedeo Venditti Notaio (. s.)
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4 Xecus

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEGLI AMMINISTRATORI DI EXECUS S.PA,

Redaita oi sensi delifarfleolo 2441, coma 6, 6.6,
Todielzzinte 2l Collogio Sindwenls delln Boeiold
a #lla Hoelatd o Revisione
23 Fuglio 20761
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4 @XeCcUs

Spattabile Collegio Sindatale;
Spettabille Soctet di Revistons;

(4 pregunte relazinna & finalizzats ad iNustrare, akséngi dakdisposto dellurticols 2441, corama &, .o,
l‘aperaz‘iana di auments di capitale o pagamenta. dF Exseus SpA, (“Exdeus”, s "Socletd” o
P Emittante’]; la specifiche ragioni del sonfarimento e dellesclusioni det diritto di apzisiia nonché
T etitert adattati par détermindre || prezzo di emisslone délle relative azloni,

i.Premessa ‘

I data 14 diceribre 2024, YAssemblea Straordinefla 8i EXECUS hd attrlbuito al Conglglio of
Amninistrazionie della Socletd, alseng deli’art, 2443 dal Codice Civils, la facolt, da eurcitare entra
chigue anni dalla data deife delibers, nel fimiti pravisti dallo Statute: soclale, di aumantare &
pagaTngnts una o it valts (| capltata soglale ancha cori eseluslone de diritko i opzonie, per massimi
fure 10.000.008,00 {(diadimilionl virgola Zare: ra), comprensivt di sapraprezzo, matlante
emissione di nuove azion! ardinatie (ia “Delega™},

Vassembles ha stabllite che mel caso df sselusions o limitazione del dirlite di opzione la
defilierazione gotrh dipendere dalla opportuiiith - motivata dailorgans dmminlitrative coime
risponidente allintéresse della Satlets = df acquisive conferimenti di benl diversl dat denars, owerd
d| daltherare atment! in denaro rservat nsottosertziane s parinerstrateglcl o selezionat investitor!
gualificatt perd reparimento ol risorse utilFallo sviluppe & alls crescita dells socleta. La Delega tlsulta,
8 gl nan angora esauita B caplants per deliberare Psuments df eaplitale oggetto della prasenta
refazione

In-felazions & guante precéde, [ Conslglio di Amnilfilstrazione con il supporto del proprl advisor, ha
wigsse @ punto und operazions straardinarfa volta & ratlorzare patrimonfalinente fa socleth,
datandofa df rlsorse: aggluntive util alle sulluppo. deliattivied e del business caratteristico sha per
naeinteriie shi gar linge astarng,

in partieolare, Faperaelons orisiste Tt wi abfngnte. o capitala In denaro: dservato a hvestitort
ftituzionall & profassionali, ossia, investitort dualificat], anche g anionistl dalla Seelatd, (i} corne
definitl ol sensi dell’art. 2, comma 1, leth, ) del Regolamerito (V) 2007/1128 del Parlamento
Blirspeiia dal Conylglio del 14 iigna 2057 4 Regolamgnte: Frospietto); riell'Unions Europes a ningli
altet pagst dalla Spazip Econoiiice Furopeoy s (i) come definid dallfarticole 2, lettéys e), del
fedestine Rigolamento Praspetto nel Ragha Urilta, In fuanto normativa naziorale af sénsl dello
European Urilon (Withdiawall) Act 2018 (e successive medifichel; e (i) tvestiton tituzionalt
allestero, ai sensi dalla Repwlation S delld Unlted States Securltes Act del 1833, rome

Ersicesi®ip.A, = Vila Maimitcla 46 - 20048 “Mikano, ftaty * . +38.02 ABAS 2907 - PIVA [062527696)
WIVALEYRT UL COonT
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successivameiite modficato {con éscluslone degll tvestitard ‘lstituzionali di Austria, Canada,
Glappanise Statt Unft & oghialire paese estero nel quale i collocamento nan sia possibile i assenza
A un'autorlzzazione delle competenti autoritd) ("Investitor Qualiftcat™y; fing ad un massimg d)
Euro 3,000,000,00. {tremillony/D0j inclusivi of soviapprazzs, &on eselusione dél diftio di ogzlone al
senst dell'nrt, 2441, cornma 5, del Codice Civile, medlante emissiaye di massting numera 3:000.000
{tremftiont) dl azloil, o discrasione della Socleta I fase-alle richleste. di adesiohe pervanuta,
Unfferta In. sottosciirions delle sdohi di nuave emissione avverrd In regime di esenizioha. dalla
redaziohe & pubblicazlons di un prospetto Infarmative relative alfofferta dl sottosérizions ai sensi
delieseneione di cul alfardeals 1, pardgrafs 4, leitefe a) & lettera b) 4 allarticold 3.2., del
Regolamento Praspaitf,

51 ricords, oltre, che I quenta L azlant df nuova emissiona saranno ammesse a negoziadens sul
sisterta multilaterafe df negorlazione Eurerexk Growth Milan, non troverd appllcazione neppute
I'ebbilige di pikiblicazione df un grospettd informathiy relitive alfamivilsslana a nagozlazions dei
titolgreviste dxlfait: 3; paragrafo 3§ del Regolsimentd Praapett.

Zv Finalitd delfOparaiang

Voperazionn ha Foblettive di conseguive: il safforzamento. petrimonizle dells Societd ed
repigiiimenta ol risarse utillatla créscita per linee Intarns ed esterne,

I particolre; 1. Gruppa punta # conslidare il peoprio pds!'ziormmenm.ne'l wiarcato di dfetimento 5

ot atoeleraja il processo di drascita avilats,

Alfing-di conseguira tals abletive li3odetd sta valutanda fa passibile sequisizions di rasld oparand
in settari chmiplemantarl & nualli di Fxecus.

Neltambite dalta ricerca effettunta, 'Emittente ha Individuata dye soeieth targer, ritentite merltavol)
ol attenzione, i relazkang olle quall sta valitande ed analizzando la-fattibllits di una poteralale
aggregazions,
In particalara, I prima target & speclalizzata nel fornlra sarvizl di digital marketinig potensiatl da:
piattafarma propiletarle & KPEstimal ol 2025 parl o€ 8 Millon! dl fieavla & BOG mighata dt EBITEA, _ '
Laseconida & 14 taraa Sargat, stessit proprleth mia ragiontsocksll distines, son6 reald attiva nalloffarts, "
tl platiaforme RN & soluzioat ERE par PMI nbriché in gservizi g p}attafarme"d_i axcesstbility dightale
eon skime 2005 parl a complessivi€ 2 Mitiool dl tiavie € 700 migliafadi EBITDA,
La pirovvlsta Tivanzlorta reperita mediantd Paumento of eapitale potrd dingue esseks implegata,

altra che fier favarlie [o svilippe endbgenn aniche per acqulsira lo socleth Indluiduate come target
potenzial una volia uitimate lé valutazion! di opportunies & coivedienzy nonché allesito positive
delle nzcessarle due diligence,

Exeols S ~ Viale Premudin-46 = 20148 Mo, italy - t-£89 0 888 2007 ~PJVA 025200
VRGN EE o
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3, Ragiont deflfaschtons del diritto ol oprione

Il ﬁfnhs’fg_!l'o ot Amminilstraziond hia ritenuto ché Tasclusione del diritie 4t apaione. ex 4t 2447,
comma 5, dal Codics Civile, costitasea o solizlona pit idonien a persegulre Fimerasse sotlale
costituitu dagl obielividicoascita sopea delingati & pill vantaggiosa par gl azionisti dalla Societd fi
fuarito!

(1) Coniserte Fingrasst hella conpagine azionars dilfa Sovietd agll investitor) Qualifieati (nor antora
définid alla data delle presante Relszfone) aipllande eodl U flottante defta S'u‘clet_a il
Incramantando slirest faliquidits del titolo, faverenda 1t regolare svolzimanto della riegozibdiont ed
evitandn oscillozion] ded prezzi non Tn finea con Candamento del mercato; fermo restanda. che
alfsumianty d Capltale pottanho partetipare wiche gll investitor Qualificad gid aztonist dell
Soslets;

(i} consente allo Sucleth di avualersi delfesanzione dallobbiige di pubblicazione del prospetto
Iifotmative per Vafferty al pubblico delle aziont di nuova emissions dells Soclstd come sopra
Inieliiiatey agsteuraneld i epibsin rrodo snallszz alle attivith o collocimento delle dzont & fdugendy
significativemente Fenecosith & (a dirata ded processe; ‘

(i} anche. per effetto- di quanta al pracadante punto (), eisulia la soluzione pils cempatiblie par
reinérira in terp] hirevi Hsotse utli alle sviluppo.

4. Criter] par la determinazione del prezzo di emisstorie delle aziont

Voparazlone prospsfiata preveds, per la motivazion soprs siddotte, urn aumenta di capliala con
- estlusione del diritto di opzlane. Pertanto, of serisl del compnia § dellart, 2441 ded Codice Civite, If
«. Congislio dl Amministrazione & ehiamato a definice i prazzo i sovissione delie nuove azioni ed

Tustears § éritet adottetl perla determiirazione di tale prezzo.

(Fgansigha di Ammiinistrazions sottalinga chia Vart. 24#1; comirfa 6, del Codica Civlle Impona chela

datarminaziane del prazzo di emissione, nel caso df esclusone del divitto di opziana par sumenti di

capitaleat senst deliart. 2041, comma 4, prinio periody &.comma 5 del Cadice Clvile sla effttuata

in base &l valare del patrimignia. nefto “tenendd danto, per Je agdanl quotate in Merceti

regolarientafi, anctie daltaridamentd dalle quatazidnt nellitinn seniestee”.

N gatrimonio netta par adlane rsultante cogl caime desummibile dai¥uttima bilanclo approvato, di

Exgeus visulra part ad Burg 0,13 per Aong,.

Nongktants Itte ch 4 Scleth nan £15 gukats i un Mertatd regolatiantats bans in b slstama

multllaberate df negozlazione, 1| Consigio & Amminfstrazione ba rikenute oppertun vilutare

Iandamente del titala nonghé anche altvi fattor) js6F (2 determinaziona def prézss, fra cul:

1, la Higquldits dal titelo, sia in termint assaluti sia in relazione.al flottante della socleth;

Exoolis 5, » Vile Praribier 48~ 20148 ~Mlcna taly ~ 1498 02 8888 2907 = PVA 10925270761
wivekeatSsum
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% execus

it, la volatiilth e fy recente parfarmrance del titolo;

10 la_ﬁj'jmqgﬁa dF operazitrie Pegka in esierg e Apnénto.of ¢apitdle) o fa tipologla di sottoserittor]
délla agioni &l auova amissione (e investitorl qualificatily

f. S dimenslona deliofferta, sa in termin assoiuti sl by velazione alla liguidha dettitolo;

v lg condiziont di mereatoal tioiento dall'giferty:

v i aspattativa degli Ivestitort sullatitiamanto delts Socletd mél fliturie

Sulld base dei eritert sopra esposti il Consiglio I Amministrazione rittene ches il prezzu di
soltoscrlziong possa essere datarminate In Bdrg 1,00 (81 oul Eutd 0,03522 da Imputare & valors
hiomiriale), colncidente com 1} fa mdia pohdecata dalPultimo trivestee dntecedénte alla delibera
delfAurmento di Capltate (dal 23/04/2626 ncligs al 22/07/2026 ineluse); part a Eure %11 diminuits
dl uno sconta et 10,03% e (f) 16 iedia ponderata dell'altims mess antacedente alla delibara
delbAurments di Eapitals (dal 23/06/2026 inclusa-al 32/07/20%6 Ingluso), paria Burd 1,08, dimintite
diune sconto del 4,48% (*Prezee”) tevienda conta In particalare dell Halogia diaperations e delle
cafatteristfche degl Invastitor ok Faurmenta & rivoli,

¥ Porlodo previsio per Pesetuzione dellAaments oJF Capitale Istitugionale ¢ modalith o
feenizione

Guslora Finters aumente db capltale approvste dal Consighio d) Amministrazione non fosse
sattoseritto entrd (30 setiembra 2026, 1 eapitala sociale Fisidtens suimentate dallmporto dervante

preslsdtida che fe aziont eventualmente rion collocate entro suddetta terming Henfrérs

dispontbilieh dal Consigle. ot Ammblstrazions per Veseicizlo futurn della T
daliAssembles Stranrdinarts v o quella déta noi snsocs esereitata,

6. Gadimento datls agioni & nuova emisslong 4 A

Leazfon] di niova eriseinns avianng godinsente ragolare £ periatito garantirano alloro possessari, _

pati dirtttf Flapetto. sl azlonl &% In dircolazione al moments: delfemissone.
kg

Wikaris, 23 luglh 2024

il Presideate-

Glanni Adamiii

.'J"{ .

B G = Vil Prafmupios 6~ 2008 Mitng ety — & 49054680 2007 - VA T0B2B27008T
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Aeg%@;%g B del o aAAG /3‘5542, i tep

PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE DI ERECUS 5.4, AT SENSK DELIART. 2441,
COMMA 6, CODICE CIVILE, SULLA CONGRUITA DEL FREZZ0 DI BMISSIONE DRLLE
AZIONTIN CASO DY AUMBNTO DEL CAPITALE $OCIALE CON ESCLUSTONE DEE
DIRITTO Df ORAIONE,

Al Azionistl di Bxecus Sip A
Al Gonsiglio di Amministrazione di Execus Sp.4,

iu' PREM Ess‘&

In data 14 dicerbre 2023, PAssemblea. Straordingtle di BXBCUS b attefbulto al
Gonsiglio di Amminlstrazione delli Soc) otd, af sénsl delPart, 2643 del Codice Civile, fa
fagoltd, da esercitare entro dnque annt dalla data della xialibarai mej }lmitl previst
dalle Statuto soriale, al aentare o pagamientc gna o pliy velte 1} capleale sociale
anche con esclustone del divitto di apuiong, per magssiml Huks 10,000,000,00
(dtecimilion] vitgola sern zere), compransiv d} sopraprezze, mediante eralusions di
nuove azlonl ordinavie (I "D&lega*‘)

L*Asseriblon ha stabllito ohe viel caso di esélustone o limitazorie del divitto dl opzlane
lx delibsrazione povd dipendere dalla spportunitd ~ motivata dall organa
amnilpistiativo. some rispandente all'interesse della Socfeedy = di aeduisive
soniferimentt df benl diverst dal denivo, ovddvo db deliberare dutiient Jn denam
risarvath in sottoserizione o partnar sn‘aeegici o selezionat! invesHigrl qualiﬁeat{ per
il raprexinionto di tizerse utili alle sviluppo » alla tresclta della societs, Ta Delega
pisults ad: oEgi non aneara esaurita & capipnte per defitierare Vaumenta di capltale
nggeto dalls pridente relazions:

In relazione & guanto precede, 1| Consiglia dl Ambainistazions con 1t suppeito doi
propri sdvisor, ha Messe & punto ura operazlone straordinaria velta a rafforzare

patrimanfalnianita Ja snclity, dotandela df risorse agghuntive ndl ailo sviluppo
dellattlvith e del husiness carattorigtico sia por inge Intéme sla PEFlings asters,

In pmtimlare, Poperazione consises in uh avknante di eapitaln i difiarg piservar &
investitor] isttuzionalt e professionali; oasla, nvestitor qualificat],

(i) come:dofiniti at senst dellare. 2, compia 3, e , &ydel Regolaritenis (UE) 2047 /1129
fel Parlamento Humpeu @ deat Consigho del 14 piugne 2017 (I Regalamento
Prosmu:a). nelPnione Buropen o negh aftr paest dello Spazia Economico Buropaor o
(1] core definiti dall'articolo 2, fetteva o), dol medesimn Regolaminta Prospetto fe]
Regrie Upite, I quaite notmativa nawlonale af sensi dello Ruropaay Union

(Withidrawall} Aet 2018 (g suceesstve modifiche)s e () nvestleori fstituzionali

all'estern, at senst delln Reguld. on 5 dello United States Securiles Act del 1933, contia
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successivaments modificats {eon enclustons degll investitor] fstinizionall df Austria,
Catiads, Glappine e Stat Usifil e ognt alévd padse dsterd nel ualed] collocariieato non
sia possibile in assenza.di un'sutorfzzezione delle eompetentt antoritd) {"Investitori
Gualtflcat®), fino ad un mwassime di Eyro 3.000.000,00 (tremiliont/00) incnstvi di
SavIagiprest, ton escluainne del dlritto di opziona af sensi dell'act, 2441, comma 5,
del Godice Givily mediarite emisstone i massima nmmery 3,000,000 (iramifiont) dt
azieni, a iscrezlonia della Sacieta in base alle richiéste di adesiane pervenuts,
Lroffarta. f sotioscrfrionie delle aziont di nuavy erissiona. svwertd i regiine di
exenzions dalla redazione o pubBlicazions di un prospétto informative relative
al}'ﬁff’eﬂa dl so‘itd‘st!'rlzlane Hi z.en‘si 'dell’es’amiuné di m.u ail"arucci]u ‘1, paragra}‘n &
di nuava &missinnﬁ SHIARN: ammﬁsse & nagoziaakuna sul sistema multxlaterale i
négozlazions Buranext Grigwily Milan; non troverd applivazione neppure Yobbliga di
puhb!leazirma diun pmsputm Infoririitivo ralative sll'atiniissione 2 negoztaziond del
Htoll previsto dallart, % paragrafo 3 del Regalamenta Frogpetti,

2. DESCRIZIONE DELL'OFERAZIONE.

L'aparaziong ha I'obisttivo 8 cangeguie il rafforzamuito. patiimonfaly-dolla Sacteth
ed il reperimantodl visorse utili alia crescita per finew inferna ed esterne,

In partivolars, It Grippio punta a corsoliduce 1 proprlo postaloiamenty wel mercato
“di riferimento o ad aceelerarsl prazessa di crescita avvlat,

L& proveists Ananzlaris veperita mediante Vawnenta savh wiile per favorire Jo
svilupp enddgend altee clie pai sipportarala diiategla di tidscita flor lined estarne
medlante Japossibile acquisizlonedt realt opsrant ingéttori complementarta quell]
i Execis,

Alfine di conseguive tale ablettivola Sociatd sta valutandn fa posilhile acquisizions di
redltd aperantt i sottort eomplemintart a quell] df Execus, Nellambito delfa riceria
gffetiiats, IEinfttonte hs Individuato: due sociotd tacget; sitenute meritwali di
attenzions, in relazione alis quali sta valatanda ed analizzande 14 fattibilied di una
potenziale aggregaziong, La Provvists finanzidcia veperita medlante Yaumento di
capitale potid dunque essere Jmplegata, dltre che per faverlre I wiluppu endogeno,
ancho perasguisivele gocietd individuate come. targetpotenziati uma voltd ultlmite la
valutazipni df opporeuiftd & convenienza rionehé all'esito positbo dells necessarie
dua diligenes. '
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Qualoia Vintsto aunients di rapitale approvate dal Conslglio dI Amministrazions non

faiza sottaseritty entroil S0 pattenibre 2026, 1 capltale soclale tlawlesrd aumentito.

de]l'm'tpqrto darlvants dalle azioni sottoseritte entrd i} suddetto termiiie, al sejisi
dell'art. 2439, corima 2 del Codice Civile; precisando she leaziont eventuaimente non
sollbeat entrd suddatio tepming, rientrevanno nella disponibilits del Consiglio di
Arfiministrizione per- Pesereidlo futurn della Delega conferita dall’Assemblea
Stiavrdiniaria o o quelld data non ancorh eserclidte, Le aziont di nuova emigslone
avranng godimente ragolare 8 pectanto garantiranho af loro’ possesaorl pard disit
rixpeitto alle aztoiil 43 i eircolaziana al idldento dallemissione.

In caso di integrale sottoserizione deli'mnnento 1 capitale, le aziond di nuova
emissions (masstme ne 2.000.000) vappiesenteranrio clrca. il 28:2% del capitaly
soclaly guale tlenltants ad esitd dalloperazions, essendo atfialments i elrcolazione
1 .606,654 azioni, Lnffstto diwitiva massima:per gli azlonisti chenon sottoserivang
Paurtiento di capltdle & pertanta parl n eivea il 28,30 i termii di disibt df vato e 41
Jartealpazione al capltale, Sotto il profild patvimonisls, pei contra, Vémisstone delle
Wuave szionl a un prezzo (Kuro 1,00) superiore al valore del patrimonto netto per
aziong (Eure 0,73, qualerisultante daltikasiclo Al esereiato al 31 diveriiie 2025) non
determing aleuna ditubzions del vilove gantabile delle aztontia elicaladione,

Nitla relazions dugll atnminlsh amﬂ, redatiaai senshdellart: 2441, comma sesto, cod,

v, le raglond d&!l‘esclusiuna del diritio i opiiond $ono Unstiata comé. saguer
c.‘anxigﬁa dt Amministraglone ba ritenuto che Vesclustons det diritte df vpzione ex ark.
248, comma 5, dal Cnillag Givile, eostitulsea In soluzione pii idoned « perssglira
Vinteresse soclale ::amtm.f:a dayl! abifettivi df sraselty sapra delfngdt ¢ bty vataggiosa
per gif aztonitel della Societd fn quarto: (Q donsente I'ngresso nella compagiie

azionaria della Sodieth aghi Ivestitorf Qualificati firon. anzora definiel alla dera dello

presaiite elazions] ampliando eost [ flottente dellie Soetetd ed cremmibinda dlirest

Tadbquiditd deF titoln, Javorendn i regulars svolgimento della negosliriont ed evitando
vscillazlonl det presa! nin in lnea con Pandamento del midreato, fermo rostimdo che

ulldumento dt Capitule patranna partecipare arche. it tovestitor! Qualifieati gid
agtgnisti dalfie Soctatd; (1) consante allis Socletds di ivantlerst delliesanzione dall'ohbingo
di piibblitazions del prospetio informetive per I‘aﬁérm ab prihblies delle autort di nwova
amissfana dlella Saclotd come sopire indieats; desicuranda I yueste modo shellezza afle
kel di collo anternty dells wziont & Fidiicendo sighificattvarmonte Fonerositd e ln
duriti dal provessy; {1} anvhie per effetto df quanit ul precedente pimte: {1); risyilts la
soluzlone pfi compatibile pervepertie in et brevi risorsé ntitt alfo svituppo’,

8. DOCUMENTAZIONE UTILIZZATA.
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A Hnl della predisposizione de) Parers, il Collegio Sirdacale ha preso in esame Yo
seguante docméntazfone: § 1o Statuto vigente o1 Bxcens S.AL ) la Relazione
ugtrativa deghl andintiistratiel di Bueens Sip.A: tedates al serst ds}l'arumlu 7444,
comma &, tio i) Pandamento del pregel di marsato delle-azion Bxetus raglstyatt nel
ganiastra-anitedadainte ally. dets della Relazlone [iustrativay iv) 1| blanely di eserciale
df Bxecis 5:p:4, al 1 dicembre 2025,

4 METODO DI VALUTAZIONE ADOYTATG DAL CONSIGHO DI
AMMINISTRAZIONE. PER LA DEFERMINAZIONE DEL PREZZ0 DI EMISSIONE
DELLE NUOVE AZIGNL

L'dperazipne proposta st configura, glaridicansente quale aumente di capitale con
eschislone:dal difftto di opatone,

Vart, 2444, comma. 6, dal Codice Civile, preveda che f detexminaglone del prezzo di
drnissions, nel cago di awmentt di capiale gon eschiglone del dirttto di opalong; sta
sifettuats “in bage 2l valore df patihmonio iietto, tenenda colito; per le-dzion] qubiate
s mercall regolamentatt, anche dell'andamento delle quotagiont nellultimo
gamiastrat,

Por efsepds le azioni Bxecws wegesfate su Buronést Growth Mitan, sistdma
miilellatersle di wegoxlestpine ¢ non mexcsto vegolamenfate, §f Consigliv di
Avuninistrazione ha ritenuto — secondo best practles per gli smittendi BGM — di
tenerd canto in Vi volantatla anche dell'andamentd délte quotazlond, i1 coprenza:con
larativdellact 2441, co; 6, sl Congiglip di Amministrazione elly proprla relazione
Mhstree T eeltor! adoitat peitla deferminazione dal pegzzo di ailesiona delle aziont
come segiser “I] Consiglio df Amministrazione sottelinga che lart 2441, comina 6, del
Cadlde L“l‘wfe Impane ¢hé Ia derem:fnazioﬂg da! prezza df emissione; ne! easo ci’t w:fusane
pﬁm ioda 2 comig 5 de-t (47 dice nylla sicf eﬁetwata i bm al valar*e d eI pqtﬂ!mama nea:ta
ariendp conto, per le agionit quotuts In marcat! regolarientat), mniche dellindumenita
delle quatazion] néil'ulkfmo semiesire® I patrifipnio netio per dalong Fisulidite cosl
come desumiblle dal! ‘ultime bﬂnnm‘o approvate, di Execus risulta pari Fad et 0,73 per
Aziona, Nenostiite U falto ché la Socletd non sia quutate i un mercata regolarmentitp
banist In an sistetna inultlaterale di fegeztaslons, I Consighe di Anuninistrazione
ritenuto opportune walutare fandamente. del iffolo nonché anche altri fartorl per l
deteriiliazione del prezeo, ffa-culs {. i ligufaied del ttolo, stain teemind assubitl sia in
relgziong ol floteante dellasoiteed; I la volatilitd ¢ tdrecente performance deltitolo; il

la tipalogia di operazione poste In sssere (o aumento of coptiole) el tfpala.ylcr dt

siitioserittor] Hellé axignl dt nuove emisslone (le investior qualificatt)y v lo
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diymansione dell'offerta, sivin termini ussolutl st fn:ralazlons alln Wautditk del Heelo v
te condizfont dl mercato ol moments deilefferta; Vi, o aspattative deglt-nvestitort
sultandaniento della Saciebd iiel Jutiiro, Sulta basa del eritert sopra esposti, ([ Consiglio
df Animinlstrazione ritlene cha [l presgo df sotfoxerizlone Hossit dssers degermifiato in
Fura I 00 (di ol Euro a,oss'zz da hmputars a-valors nontinale), eommcideite con (i}l
medin ponderats delluldima tiiniestre antededents. alla. delifere dell’Aumenta ot
Cupitale (dal ES/M/EHZ& theluso al 32!0?’/2926 mciusa), parEy Bure 1,05 ditaiiutlo di
unw seonto del 10.05% e (H) lo miedin pondevate délfultimo wigse witecedente alla
deltbera dell' Avmonto df Cupitale (dui 23/06/2026 ineluso al 22/0?;’29?6 inelusa), patt
a-Eura 3,05, dxmmmto df una sconto del 4, L 48% ( “Oragzo’; , tertendo conto i partieslire
della. tipologle di operaziony. e delle caratierttiche deglf Investltort cul Paumento &
AR

At tiguardo; 1 Colloglo $indacate asserva quanto seguet (1) i1 prezzo df emisstons dt
Bure 1,00 Hsults superiore al valare dal patriinonio netto perazjons, paria Etiro 0,78;
desurmibile dullultme bilaneio approvato, e vispetts pertanto il griterfo primarie
posto dallart F441; convi &, del Cadice Givile; () succossivamente alla data di
tiferimento dell'ultimo bilanci approvate mof cono ariedsl, pet quintoa conoscenza
det Callogto, fatt o elreostanze tall daiodiffcare o misura significativaia consistenza

del patilivetlo nette della Societd; (i) gl scontl Fidicati dal Consfglia di

Amministrazione [10 03% e 4.48%) risultang caleolatt sulle wmedie ponderate
punfusli, han. m'ratmtdate, dells quotazioni del titaler (i) ko sconta applicate st
eollocy, I ogni cise, entre g Intervallf risconteabill nelld prassh dl feriafo per
aupenth di capitile rlvervati a tnvestiton qualifieati aventt ad oggatto ol negoziati
sti Eirfonext: Growth Milag; (v} Mingorto di Bara 0,03522 per axfone indicato, dat
Gunsig‘liu di Amminilstraziong corrisponde alla parity contabile dalrpstaraa capitale
sociale, exsando le azioht della Sogletd prive di fndicalone def valors nominale,

5. DIFFICOLYA DY VALUTAZIONE RISCONTRATE WAL CONSIGLIC DI
AMMINISTRAZIONE.

Nella Relazione Mustrariva non yengono svidénsiate pavticolivt difficoltd inrontyate

daglF arnininisteator! nella valutaziont df cuf al pavagrafo provedente.

G LAVORU SVOLTO,

- &f find del vifageto del Parere, i1 Coltegio Stndaeale ha svolto le seguentt principali

attivith: - Jalettura coltica della Relazions Hlustrativay - Pesame dello Statuto vigenhte
detla Societ; - Tanalisi del lavore svolto dagllamintnlsteatort per Vindividuaziang det

sy
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critel-di determinaziona del prevzo di emissione delle nuoye azion} onda viscontrare
che-esso elswlt a&eguﬁtu, pagianeyole, motlyatn & nor arbitrarioy - i viscontro delia
coinpletezza ¢ dHon confraddittorietds delle iotivaziont del Consigho dl
Amininiserazione dgiardatt 1 metodt velitativl da: esdo adovtat] &l find defla
Husaztone del prezze di emigstone delle Nuove Azlonl; - a verifiea dellfaconratezea dejf
daritegpl affittizall dal Condliglio dt Amininfstrasiung sull'andameite del tinlo Bxecus,
11 Gollegio ha noltre effettuate it confronte del prezzo di emisstone cart il valore dal
pririinonic nette per azlone dsultants dallultine Hilandle approvato, nonchd fa
vetifica dall'effetto diluitivo massimo dell‘opsrazions,

7. PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE DI EXFEUS 5.4 SULLA CONGRULTA BEL
PREZZO DIEMISSIONE,

At gensl dell'srt, 2441, comma 6, dal Codice Ciufle 11 pregzzo di emissione delle azloni;
nel gago df von spettanza del divitto di opzione, deve essérs determinato “in basa al
valot del patiinignie netto, tenendo gonta, per Ie azoni quotats jn marcati
regolamentat, anche dell'atidamento dells quotaziont nell'ifltinG sercstre’;

Pur essendp e aziond Mxecus negdziale su Buronext Growth Milan, sistema
nimtliaterale di. negoslaslone. « non wereato regolamentate, 1l Consigho di
Ammlnistrazione ha fitonisto ~ seconde best practied per gl emlttenti BGM ~ di
taviere gonta dii vin volontarla anche dellandariants delle guatazoni, in coerenzd con
I ratlo dell'art 2441, co.8, o.0.

Premesso tutts quanty sopra, il Collegie Sindavale
CONSIDERATO CHE

() Voperaztonarisolts funzlonale al percarsodl taffirzamento g grescita esterna della
Sacteth;

(1) Je: vagtont delesclustone del dirltto di opzione, quall flustrate nella retazfone
prédisposta dal Sotistplio dl Amiministrazlone, pafono conformialliteresys soclale ¢
dll statiito vigonte;

{13 metodologls dl determinazivie del prezze dt eralssions dalls Buove azlon 1
valor| fissat] pisr [ detérmiiiaziane della Stesen d stata adeguatamente argovientata
nella velasiome del Consigho df Amministxazions;

(iv) il Colleglo Sindacale tion &-venuto 4 cotinscenza di fartl o situaziont tall da far
ritenere che il metodo di valatazlone adettata dal Consiglio di amministrazione perls
determinazions del valore delle axtont della Sogieth ex ast 2441, comma 6, codice
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elvile; non sia; Hmitatatmente wlly Anality yier la quiale egso & statn determinato,
Hdegiate, ragionsvale.s nofuarbltraiio:

futto ety comaidarate, sulfa base delle iiformariond ricevite; della documnentazione
ottenita ¢ delle varlfiche effettuate viguardo alle dircostangs. & molfvagloni sopra
alencate ¢ ontenute nella relazione predisposta dal Constglio 41 Animiinistragions,
ritenutl congrul fmatod di-valutazlons ddottati dall'organo amministrative,

ESPRIVE
il proprio parere fviravols, sl gensl dallast. 2441, comma 6, Codice Clvile, eivea 14

congruit del prezzo dl enlsslons delle fivove azioni, viferle alla praposta dlduingnte
tig vapitale con esclustors dal dirlsto di ojizione..

Milam, B 2% luglio 2026
Il Callegio Sindadale : .,
Fadarfeo Bermutl Vil Tl
Paclosserchele  /rastinly Jusl
Simmaeﬂmtﬁiﬁ

P 7 nﬂﬂﬂ% ﬁgm
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Allegato C del n. 21770/8542 di rep.
STATUTO

DENOMINAZIONE - SCOPO - SEDE - DURATA

ARTICOLO 1
1.1 E' costituita una Societa per azioni con la denominazione di "Execus S,P.A.".
ARTICOLO 2
2.1 La societa ha per oggetto attivitd prevalentemente orientate allo sviluppo ed alla produzione ed
alla commercializzazione di prodotti o servizi innovativi ad alto valore tecnologico, ed in particolare
la societd ha per oggetto la seguente attivita:
- sviluppo di software e applicazioni informatiche anche per dispositivi mobile, finalizzati a
migliorare I’efficienza e la produttivita nella gestione delle reti di venditori ed agenti attraverso la
tracciabilitd dei processi di vendita dall’individuazione del potenziale cliente alla gestione delle
relazioni post-vendita (customer relation management);
- sviluppo di software e applicazioni informatiche per incrementare le vendite atiraverso la
connessione ed integrazione documentale dei team di vendita e marketing, fornendo in modalita on
line dati, indicatori e approfondimenti tempestivi progettati per aumentare la velocitd ¢ la pertinenza
delle relazioni con i potenziali clienti, anche sotto forma di cruscotti per avere immediatamente
informazioni in tempo reale;
- sviluppo di tecnologie software che rientrano nell'ambito dell'accelerazione delle vendite, inclusi
database per la gestione di lead di vendita, strumenti di ricerca aziendale, tecnologia di tracciamento
e analisi predittiva;
- l'esercizio dell'industria e del commercio editoriale, tipografico e grafico in genere, svolto in
qualunque forma e su qualsiasi mezzo, anche online e su infernef, nonché con qualungue
procedimento e tecnologia tempo per tempo disponibile per I'esercizio di tali attivita, il tutto ad
esclusione della stampa di quotidiani;
- l'ideazione, la ricerca, l'esecuzione, la gestione e la consulenza in proprio e per conto terzi della
pubblicita, in qualsivoglia forma e destinata a qualsiasi mezzo di comunicazione, anche onlinc ¢ su
infernet, nonché con qualunque procedimento e tecnologia disponibile per I'esercizio di tali attivita,
ivi inclusa Ia vendita di spazi pubblicitari, siano essi fisici e/o multimediali, di spettacoli teatrali,
cinematografici, televisivi ed artistici in genere, la produzione e diffusione di informazioni pubbliche
e commerciali, anche con l'uso di mezzi di comunicazione di massa, inclusi quelli audiovisivi, nonché
lo sviluppe di programmi e la gestione di attivita di relazioni pubbliche;
- lo svolgimento di aftivitd commerciali per via elettronica, quali il commercio di beni nel settore
dell'elettronica, la prestazione di servizi e la distribuzione online di contenuti digitali, anche mediante
I'assunzione di concessioni, rappresentanze ed agenzie;
- la progettazione, la realizzazione e I'erogazione di corsi di formazione verso imprese ed enti e al
personale in genere, purché non finalizzati in modo specifico all'inserimento lavorativo;
- la realizzazione e lo sviluppo di reti di affiliazione o partnership attive (franchising} in vari settori,
sia a livello nazionale che all'estero,
I1 tutto con esclusione di qualsiasi attivita riservata solamente ad iscritti ad albi professionali o ad
altre categorie di soggettl.
Essa potrd compiere, purché con carattere non prevalente rispetto all'oggetto sociale, tutte le
operazioni mobiliari, immobiliari, commerciali, industriali ¢ finanziarie, queste ultime non nei
confronti del pubblico, ritenute dall'amministrazione necessarie o utili per il conseguimento
dell'oggetto sociale; potrd, infine, assumere mutui e finanziamenti in genere ¢ prestare ﬁdejussion'o
garanzie, anche reali, a favore di terzi, purché tali operazioni non siano svolte nei confrontyd,
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pubblico né in via prevalente.
ARTICOLO 3
3.1 La societd ha sede legale in Milano.
L'organo amministrativo potrd deliberare la istituzione e la soppressione di filiali, succursali,
stabilimenti, agenzie, uffici e rappresentanze in qualunque localitd, anche all'estero.
ARTICOLO 4

4.1 La durata della societd & fissata sino al 31 {trentuno) dicembre 2100 (duemilacento).
CAPITALE SOCIALE - FINANZIAMENTI SOCI

ARTICOLO 5
51 La societA ha un capitale sociale di nominali Euro  293.521,03
(duecentonovatatremilacinquecentoventunno virgola zerotre) suddiviso in numero 8.333.502
(ottomilionitrecentotrentatremilacinquecentodue) azioni ordinarie, senza indicazione del valore
nominale.
5.2 Le azioni sono dematerializzate secondo le norme vigenti per il sistema di gestione accenfrata
degli strumenti finanziari negoziati in mercati regolamentati e non regolamentati,
5.3 La Societa pud chiedere attraverso le modalita previste dalle norme legislative e regolamentari
vigenti, i dati identificativi degli azionisti che non abbiano espressamente vietato la comunicazione
degli stessi, unitamente al numero di azioni registrate sui conti ad essi intestati, La Societa & tenuta
ad effettvare la medesima richiesta su istanza dei soci che rappresentino la quota di partecipazione
minima richiesta dalle norme legistative e regolamentari di volta in volta vigenti. In tal caso i costi
relativi sono sostenuti dagli azionisti richiedenti nella misura del 90% (novanta per cento) faifa
eccezione unicamente per i costi di aggiornamento del libro soci che restano a carico della societd.
La richiesta di identificazione degli azionisti pud anche essere parziale, vale a dire limitata agli
azionisti che detengano una partecipazione pari o superiore ad una determinata soglia.
ARTICOLO 6
6.1 1l capitale potra essere aumenlato a pagamento (mediante nuovi conferimenti in denaro o in
natura) o & titolo gratuito (mediante passaggio a capitale di riserve o altri fondi dispenibili).
6.2 Possono essere conferiti, a liberazione dell'aumento a pagamento del capitale, denaro, beni in
natura e crediti; la delibera di aumento del capitale deve stabilire le modalitd del conferimento: in
mancanza di qualsiasi indicazione il conferimento deve farsi in denaro,
6.3 In caso di delibera di aumento del capitale sociale ovvero di emissione di obbligazioni convertibili
in azioni spetta ai soci il diritto di opzione nonché il diritto di prelazione sulle azioni e/o obbligazioni
convertibili eventualmente rimaste inoptate; se vi sono obbligazioni convertibili il diritto di opzione
spetta anche ai possessori di queste, in concorso con { soci, sulla base del rapporto di cambio, Si
applica la disposizione dell'art. 2441 c.c.
In caso di aumento del capitale, le azioni di nuova emissione potranno essere liberate anche mediante
conferimenti in natura e potranno altresl essere assegnate in misura non proporzionale ai
. conferimenti, in presenza del congenso dei soci a cid interessati.
Al sensi dell'articolo 2441, comma 4, secondo periodo, del codice civile, la Societa pud deliberare
aumenti del capitale sociale con esclusione del diritto d'opzione, nel limite del dieci per cento del
capitale preesistente, a condizione che il prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato delle
azioni e che cid sia confermato in apposita relazione da un revisore legale o da una societa di
revisione incaricata della revisione legale dei conti della societa.
6.4 11 capitale potra essere ridotto nei casi e con le modalita di legge.
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per una raccolta massima prevista non superiore ad Euro 8.000.000 comprensiva di sopraprezzo
(inclusa quella derivante dall’aumento di capitale a servizio della Quotazione), mediante emissione
di massime 500.000 (cinquecentomila) nuove azioni ordinarie di compendio, senza indicazione del
valore nominale, a godimento regolare, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441,
comma «uinto, codice civile in quanto da riservare in sottoscrizione esclusivamente a servizio

. dell'esercizio dei Warrant denominati “Warrant Execus 2023-2026", entro il termine finale del

giorno 31 dicembre 2026 fissato anche ai sensi delf'art. 2439, comma secondo, Cedice Civile, in
conformita di quanto stabilito nel Regolamento dei Warrant denominati "Warrant Execus 2023-2026.
6.6 L’assemblea pud atiribuire al consiglio di amministrazione la facoltd di aumentare il capitale
sociale e di emettere obbligazioni convertibili, fino ad un ammontare determinato, per un numero
massimo di azioni e per un periodo massimo di 5 (cinque) anni dalla data della deliberazione
assembleare di delega.

6.7 In data 14 dicembre 2023, I’Assemblea della Societd ha conferito al Consiglio di
Amministrazione, ai sensi dell’articolo 2443 Codice Civile, la facolta, da esercitare entro cingue anni
dalla delibera nei limiti previsti dallo Statuto sociale, di aumentare a pagamento una o piu volte il
capitale sociale anche con esclusione del diritto di opzione, per massimi Euro 10.000.000,00
{diecimilioni virgola zero zero) compreso I’eventuale sopraprezzo, mediante emissione di nuove
azioni ordinarie.

Nel caso di esclusione o limitazione del diritto di opzione la deliberazione potra dipendere dalla
opportunita — motivata dall’ organo amministrativo come rispondente all’interesse della Societa — di
acquisire conferimenti di beni diversi dal denaro, ovvero di deliberare aumenti in denaro riservati in
sottoscrizione a partner strategici o selezionati investitori qualificati per il roperimento di risorse utili
allo sviluppo e alla crescita della societd.

Pertanto, nei limiti dell’ammontare complessivo della Delega sopra indicato, il Consiglio di
Amministrazione avrd ogni pill ampia facolta:

(i) di individuare le forme tecniche di ciascun esercizio della Delega medesima;

(ii) di individuare e fissare ['ammontare di ciascuna emissione;

(iil) di individuare di volta in volta i destinatari delle azioni rinvenienti da ciascun esercizio della
Delega; ¢

(iv) di stabilire, nell’imminenza di ciascuna emissione, di volta in volta e nel rispetto dei limiti sopra
indicati, modalita, termini e condizioni dell’operazione, ivi compresi il prezzo di emissione,
comprensivo di eventuale sovrapprezzo, delle azioni.

6.8 11 Consiglio di Amministrazione in data 6 luglio 2026, a valere sulla delega ricevuta ai sensi
dell’articolo 2443 del Codice Civile dall’assemblea straordinaria del 14 dicembre 2023, ha deliberato
di aumentate il capitale sociale a pagamento, senza che spetti il diritto di opzione ai sensi dell’articolo
2441, comma 4, del Codice Civile, per massimi Euro 1.346.987,36
{unmilionetrecentoquarantaseimilanovecentasette virgola trentasei) comprensivi di sopraprezzo,
mediante emissione di massime n. 1.104.088 (unmilionecentoquattromilaotiantotto) nuove azioni
ordinarie, prive di valore nominale ed aventi le stesse caratteristiche di quelle in citcolazione,
godimento regolare, ad un prezzo unitario di emissione pari ad Euro 1,22 (uno virgoe ventidue)
ciascuna, di cui Euro 0,03522 (zero virgola zerotremilacinquecentoventidue) a titolo di liberazione
della parita contabile implicita e la restante parte quale sopraprezzo, da eseguirsi in due tranche, di
cui la prima da liberarsi mediante conferimento in natura della partecipazione di nominali Euro 2.450
(duemilaquattrocentocinquanta) pati al 24,50% (ventiquattro virgela cinquanta per cento) dell’ intero
capitale sociale di “Adasta Media S.rl ”, con sede in Milano, Viale Premuda n. 46, codice ﬁscale




EXECUS S.P.A. —cod. fisc. e part. iVA 10625270961 - Libro Verbali dei Consiglic di Amministrazione

02359160427,

di condizionare I’esecuzione della delibera di aumento di capitale e quindi le sottoscrizioni e ciascun
relativo conferimento, ai sensi e per gli effetti dell'art. 1353 codice civile, alla condizione sospensiva
costituita dal seguente evento:

(i) mancato esercizio da parte dei soci di Execus S.P.A. del diritto loro riconosciuto dall'art. 2443,
ultimo comma, codice civile, che cosi dispone: "Entro detto termine - i.e.; trenta giorni dall'iscrizione
nel registro delle imprese della deliberazione di aumento contenente anche le dichiarazioni previste
nelle [ettere a), b), ¢) ed e) di cui all'art. 2343 quater terzo comma - uno o pilt soci che rappresentano,
e che rappresentavano alla data della delibera di aumento del capitale, almeno il ventesimo del
capitale sociale, nell'ammontare precedente 'aumento medesimo, possono richiedere che si proceda,
su iniziativa degli amministratori, ad una nuova valutazione ai sensi e per gli effetti di cui all'articolo
2343. In mancanza di tale domanda, gli amministratori depositano per l'isctizione nel registro delle
imprese unitamente all'attestazione di cui all'articolo 2444 la dichiarazione prevista all'articolo 2343-
quater, tetzo comma, lettera d).",

ovvero, qualora la richiesta di nuova perizia fosse presentata nei termini sopra indicati, intervenuta
esecuzione ¢ consegna da parte dell'sspetto designato ai sensi dell'art, 2343 codice civile della nuova
valutazione effettuata ai sensi e per gli effeiti dell'art. 2343 e segg. codice civile, avente ad oggetio
le azioni conferite in sottoscrizione dell'aumento di capitale di cui all'art, 1) che precede, dai
conferenti, che confermi che i valori delle partecipazioni nel capitale di Adasta Media S.r.l. e di
Differens S.r.l. apportate in virtd del'operazione in discorso non siano inferiori al valore
rispettivamente di Euro 405.279,12 (quatirocentocinquemiladuecentosettantanove virgola dodici) e
di Euro 941.708,24 (novecentequarantunomilasettecentootto virgola ventiquattro).

In caso di avveramento della condizione sospensiva, l'efficacia delle sottoscrizioni della delibera di
aumento di capitale decorrera dal termine iniziale costituito dal medesimo giorno di avveramento
della stessa condizione, con esclusione dell'efficacia retroattiva della condizione, comunque nel
tispetto dell'art. 2436, quinto comma, codice civile e delle altre norme di legge come sopra detto,
dato atto che il termine ultimo per l'avveramento della condizione & il 30 novembre 2026 (termine
indicato anche ai sensi dell'art, 2439, comma 2, codice civile, nell'osservanza dell'art. 2440, quatto
comina, codice civile), inolire approvando, ai sensi e per gli effetti di cui all’articolo 2343-guater,
comma 3, del Codice Civile, una dichiarazione di conferma relativa ai punti di cui alle lettere a), b),
¢) ed e) del medesimo suddetto articolo ¢ dando mandato al Presidente del Consiglio di
Amministrazione ed agli altri Consiglieri, in via disgiunta tra loro, affinché compiano tutti gli atti e
le formalitd necessarie per dare attuazione ed esecuzione a quanto sopra deliberato entro il 30
novembre 2026 nell’osservanza dell’articolo 2443, comma 4, del Codice Civile e delle altre norme
di legge ¢ regolamento applicabili.

6.9 Il Consiglio di Amministrazione del 23 luglio 2026, a valere sulla delega ai sensi dell’articolo
2443 del Codice Civile e della previsione di cui all'art. 6.7 dello statuto sociale vigente, ha deliberato
un aumento del capitale sociale a pagamento, per una raccolta di importo complessivo potenziale di
Euro 3.000.000 (tremilioni) comprensivo di sopraprezzo, da eseguirsi mediante emissione di
massime 1. 3.000.000 (tremilioni) azioni ordinarie di nuova emissione che la societa poird emettere
in base alle richieste di sottoscrizione pervenute; le nuove azioni ordinarie saranno senza indicazione
del valore nominale, aventi godimento regolare ¢ le medesime caratteristiche delle azioni in
circolazione alla data della loro emissione ¢ dematerializzate, ad un prezzo unitario di emissione pari
ad Euro 1,00 (uno virgola zero zero) per clascuna azione, con imputazione a liberazione della parita
contabile implicita di Euro 0,03522 (zero virgola zero tremilacinquecentoventidue) per ogni azione
sottoscritta e il resto a riserva sovrapprezzo, da offrirsi in sottoscrizione con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 5, del Codice Civile, stante I'interesse della socigé«ggﬁf‘f(;\
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della societd, dando mandato al Presidente del Consiglio di Amministrazione ed agli altri Consiglieri,
in via disgiunta tra loro, affinch& compiano tutti gli atti e le formalita necessarie per dare attuazione
ed esecuzione a quanto sopra deliberato entro il giorno 30 settembre 2026, nell’osservanza delle
norme di legge e regolamento applicabili, fermo restando che, laddove I’aumento di capitale non
venisse integralmente sottoscritto, la suddetta delega rimarta valida e potra essere esercitata per la
parte residua ai termini e condizioni ivi previsti.

ARTICOLO 7
7.1 1 soci potranno eseguire, su richiesta dell'organo amministrativo ed in conformita alle vigenti
disposizioni di carattere fiscale, versamenti in conto/capitale ovvero finanziamenti sia fruttiferi che
infruttiferi, che non costituiscano raccolta di risparmio tra il pubblico a sensi delle vigenti
disposizioni di legge in materia bancaria e creditizia.
7.2 In caso di versamenti in conto capitale, le relative somme potranno essere utilizzate per la
copertura di eventuali perdite ovvero trasferite a diretto aumento del capitale, e cid previa conforme
delibera assembleare.

AZIONI - TRASFERIMENTO DELLE AZIONI

ARTICOLO 8
8.1 La partecipazione sociale & rappresentata da azioni.
8.2 Possono essere create altre e diverse categorie di azioni fornite di diritti diversi a sensi degli artt.
2348 e seguenti del codice civile; comunque tutte le azioni appartenenti alla medesima categoria
conferiscono uguali diritti. In presenza di azioni appartenenti a particolari categorie, le deliberazioni
dell'assemblea, che pregiudicano i diritti di una di esse, devono essere approvate anche dall'assemblea
speciale degli appartenenti alla categoria interessata. Alle assemblee speciali si applicano le
disposizioni relative alle assemblee straordinarie.
8.3 Nel caso di comproprieta di un'azione, i diritti dei comproprietari devono essere esercitati da un
rappresentante comune nominato secondo le modalita previste dagli articoli 1105 e 1106 del codice
civile.
8.4 Nel caso di pegno, usufrutto o sequestro sulle azioni si applica I’articolo 2352 del codice civile.
8.5 Per l'acquisto da parte della societd di azioni proprie, per il compimento di altre operazioni su
azioni proprie, e per l'acquisto di azioni da parte di societd controllate si applicano le disposizioni di
cui agli articoli 2357 e seguenti del codice civile.

ARTICOL.O9
9.1 Le azioni ordinarie sono liberamente trasferibili.
9.2 Le azioni ordinarie possono costituire oggetto di ammissione alla negoziazione su sistemi
multilaterali di negoziazione, ai sensi delle applicabili disposizioni del TUF, con particolare riguardo
al sistema multilaterale di negoziazione denominato EURONEXT GROWTH MILAN, gestito e
organizzato da Borsa Italiana S.p.A. (“EGM?”, il cui regolamento degli emittenti emanato da Borsa
Italiana S.p.A. & qui di seguito definito quale “Regolamento Emitienti EGM™).
9.3 Nella misura in cui I’ammissione delle Azioni Ordinarie su sistemi multilaterali di negoziazione
concretasse il requisito della diffusione fra il pubblico degli strumenti finanziari in maniera rilevante,
ai sensi del combinato disposto dell’art. 2325-bis del Codice Civile, dell’art, 111-bis delle
disposizioni di attuazione del Codice Civile e dell’art, 116 del TUF, troveranno altresi applicazione
le norme dettate dal Codice Civile e dal TUF (nonché dalla normativa secondaria) nei confronti delle
societd con azioni diffuse fra il pubblico e, in tale circostanza, decadranno automaticamente le

clausole del presente Statuto incompatibili con Ia disciplina dettata per tali societa. P ’*‘:“?Z’?B‘\

9.4 Nella misura in cui I’ammissione delle Azioni Ordinatie sul sistema multilaterale di negoziaz ?ypﬁ.,;? gﬁ;;:“'f h
. s ] ' . + I . WELR IRy
concretasse altresi il requisito della ammissione delle azioni in mercati regolamentati ai sensi déll a7 ﬁ{‘g;
I 3

j'( (\fg’ -

L oty

RS- - /}f
ANy e Sy
1A i 2

a
«

. {‘.‘a‘:- Do, LT
L

st




EXECUS S.P.A. —cod. fisc. e part. IVA 10625270961 - Libro Verbali del Consiglio di Amministrazione

2325-bis del Codice Civile, trovano altresi applicazione le norme dettate dal Codice Civile e dal TUF
{nonché dalla normativa secondaria) nei confronti delle societd con azioni quotate nei mercati
regolamentati e, in tale citcostanza, decadranno automaticamente le clausole del presente Statuto
incompatibili con la disciplina dettata per tali societa.

9.5 Qualora le azioni siano ammesse alle negoziazioni sull’ Euronext Growth Milan, e sino a quando
le azioni della societd saranno ammesse a negoziazione su tale sistema multilaterale di negoziazione,
troverd applicazione la “Disciplina sulla Trasparenza™ come definita nel Regolamento per gli
emittenti Euronext Growth Milan adottato da Borsa Italiana.

9.6 Ove sussistano le condizioni di cui al precedente capoverso del presente articolo, ciascun
azionista, qualora il numero delle proprie azioni con diritto di voto, successivamente ad operazioni
di acquisto o vendita, raggiunga, superi o scenda al di sotto delle soglie fissate dal Regolamento
Emittenti Euwronext Growth Milan ¢ tenuto a comunicare tale sitvazione al Consiglio di
Amministrazione della societd, senza indugio secondo i termini e le modalita previsti dalla disciplina
richiamata. L.a mancata comunicazione al Consiglio di Amministrazione di quanto sopra comportera
I’applicazione della Disciplina sulla Trasparenza. In particolare, i diritti di voto e gli altri diriiti che
consentono di influire sulla societd inerenti alle azioni per le quali non sono stati adempiuti agli
obblighi di comunicazione previsti nel presente Articolo sono sospesi e non possono essere esercitati -
e le deliberazioni assembleari adottate con il loro voto determinante sono impugnabili a norma
dell’articolo 2377 Cod. Civ. Le azioni per le quali non sono stati adempiuti agli obblighi di
comunicazione sono computate ai fini della costituzione dell’assemblea, ma non sono computate ai
fini del calcolo della maggioranza e della quota di capitale richiesta per ’approvazione della
deliberazione.

ARTICOLO 11

11.1 A partire dal momento in cui le azioni emesse dalla Societd sono ammesse alle negoziazioni
sull’ Euronext Growth Milan, si rendono applicabili per richiamo volontario ed in quanto compatibili
le disposizioni in materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio obbligatoria relative alle societd
quotate di cui al d.1gs. 24 febbraio 1998, n. 58 (qui di seguito, “TUF”) ed ai regolamenti Consob di
attuazione (qui di seguito, la “disciplina richiamata™) limitatamente alle disposizioni richiamate nel
Regolamento Emittenti Evronext Growth Milan come successivamente modificato.

11.2 Qualsiasi determinazione opportuna o necessaria per il corretto svolgimento della offerta (ivi
comprese quelle eventualmente afferenti la determinazione del prezzo di offerta), con esclusione di
ogni determinazione in merito agli artt. 108 e 111 TUF ¢ alle relative disposizioni di cui ai
regolamenti Consob di attvazione, sard adottata ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 1349 c.c,, su
richiesta della Societa e/o degli azionisti, dal Panel di cui al Regolamento Emittenti Euronext Growth
Milan predisposto da Borsa Ttaliana, che disporra anche in ordine a tempi, modalita, costi del relativo
procedimento, ed alla pubblicitd dei provvedimenti cosi adottati in conformita al Regolamento stesso.
11.3 Fatto salvo ogni dititto di legge in capo ai destinatari dell’ offerta, il superamento della soglia di
partecipazione prevista dall’art. 106, commi 1, 1-bis, 1-fer, 3 lettera (a}, 3 lettera (b) — salva la
disposizione di cui al comma 3-quafer —e 3-bis del TUF, ove non accompagnato dalla comunicazione
al consiglio di amministrazione e dalla presentazione di un’offerta pubblica totalitaria nei termini
previsti dalfa disciplina richiamata e da qualsiasi determinazione eventualmente assunta dal Panel
con riferimento alla offerta stessa, nonché quaisiasi inottemperanza di tali determinazioni comporta
la sospensione del diritto di voto sulla partecipazione eccedente.

11.4 Qualora la Societd abbia la qualifica di PMI, I’obbligo di offerta previsto dall’articolo 106,
comma 3, lettera (b) del TUF non trovera applicazione, alle condizioni previste dal comma 3-quater
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negoziazioni su EGM.

11.5. A partire dal momento in cui Ie Azioni emesse dalla Societd sono ammesse alle negoziazioni
sull’ Euronext Growth Milan i rendono applicabili per richiamo volontario ed in quanto compatibili
anche le disposizioni in materia di obbligo di acquisto e di diritto di acquisto relative alle societd
quotate di cui rispettivamente agli articoli 108 e 111 del TUF ed ai regolamenti Consob di attuazione
con le seguenti precisazioni.

Gli articoli 108 e 111 TUF e, ai fini dell’applicazione degli stessi, le disposizioni del presente statuto,
si applicano anche agli strumenti finanziari eventualmente emessi dalla Societa nel caso in cui la
percentuale per ["esercizio del diritto di acquisto indicata dal presente articolo venga raggiunta in
relazione ai predetti strumenti finanziari,

La soglia di cui all’articolo 108, comma 1 ¢ all’articolo 111 TUF & ridotta al 90% (novanta per cento)
del capitale sociale o il 90% (novanta per cento)} di strumenti finanziati di una specifica categoria.
Chiunque venga a detenere, per qualsivoglia motivo, una partecipazione almeno pari al 90% (novanta
per cento) del capitale sociale o il 90% (novanta per cento) degli strumenti finanziari di una specifica
categoria in circolazione, ha diritto di acquistare i titolt o gli strumenti finanziari della medesima
categoria residui.

Chiungue, in assenza di un'offerta pubblica, venga a detenere una partecipazione superiore alla soglia
del 90% ha l'obbligo di acquistate i restanti strumenti finanziari da chi ne faccia richiesta, se non
ripristina entro novanta giorni, un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle
negoziazioni, a un corrispettivo pari al maggiore tra: (a) il prezzo ufficiale medio ponderato di
mercato degli ultimi sei mesi (o del minor periodo disponibile) anteriori al superamento della soglia;
(b) il prezzo pil elevato pagato dall'offerente e da persone che agiscono di concerto con il medesimo,
nei dodici mesi antetiori al superamento della soglia. Fatte salve diverse disposizioni di legge o di
regolamento o del presente stafuto, in tutti i casi in cui il TUF o il Regolamento approvato con
Delibera Consob 11971 del 14 maggio 1999 preveda che Consob debba determinare il prezzo per
l'esercizio dell'obbligo e del diritto di acquisto di cui agli articoli 108 e 111 del TUF, tale prezzo sara
pari a quello dell'offerta pubblica totalitaria precedente.

Si precisa che le disposizioni di cui al presente articolo si applicano esclusivamente nei casi in cui
I*offerta pubblica di acquisto ¢ di scambio non sia altrimenti sotioposta ai poteri di vigilanza della
Consob e alle disposizioni in materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio previste dal TUF.
Fatto salvo ogni diritto di legge in capo ai destinatari dell’offerta, il superamento della soglia di
partecipazione prevista dalfl’art. 108, commi [ e 2, non accompagnato dall’acquisto dei titoli da parte
dei soggetti richiedenti nei casi e termini previsti dalla disciplina richiamata comporta la sospensione
del diritto di voto sulla partecipazione eccedente.

ASSEMBLEE

ARTICOLO 12
12.1 L'Assemblea & ordinaria o straordinaria a sensi di legge.
12.2 L'assemblea & convocata presso la sede sociale o in altro luogo, purché in Italia o nel territorio
di un altro Stato Membro dell'Unione Europea o in Svizzera, stabilito dal Consiglio
d'Amministrazione, che sara indicato sull'avviso di convocazione, L'Assemblea deve essere
convocata dagli amministratori nei termini di legge mediante avviso pubblicato sul sito Internet della
societd nenché sulla Gazzetta Ufficiale o il “Sole 24 ore” o “Milano Finanza", "MF” o “Italia Oggi”
e con [e altre modalita previste dalla normativa vigente applicabile. L'avviso di convocazione
contiene l'indicazione del giotno, dell'ora e del luogo dell'adunanza nonché l'elenco delle materie da
trattare ele altre 1nf0rmaz1om richieste dalle v1gent1 dlsposmom normatlve € regolamentan
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che rappresentino almeno il ventesimo del capitale sociale ovvero, previa comunicazione al
Presidente del Consiglio di Amministrazione, dal Collegio Sindacale o da almeno due componenti
dello stesso.

12.3 Nell'avviso di convocazione potra essere prevista una data ulteriore di seconda convocazione
per il caso in cui nella adunanza prevista in prima convocazione 'assemblea non risultasse legaimente
costituita; nell'avviso potranno essere previste ulteriori convocazioni successive alla seconda, sempre
per il caso in cui nelle precedenti convocazioni non si raggiungesse il guorum costitutivo necessatio.
L'Assemblea in seconda o successiva convocazione deve essere svolta nei 30 (trenta) giorni
successivi alla data defl' Assemblea in prima convocazione.

I.'assemblea ordinaria deve essere convocata almeno una volta l'anno, entro il termine di centoventi
giorni dalla chiusura dell'esercizio sociale.

11 termine di cui sopra pud essere dilazionato al maggior termine di centottanta giorni dalla chiusura
dell'esercizio sociale, qualora la societd sia tenuta alla redazione del bilancio consolidato e quando
lo richiedano particolari esigenze relative alla struttura e all'oggetto della societd: in questo ultimo
caso, peraltro, i componenti dell'organo amministrativo devono segnalare nella relazione di cui
all'art. 2428 del Codice Civile le ragioni della dilazione.

I soci che, anche congiuntamente, rappresentino almeno un quarantesimo del capitale sociale della
societd, possono richiedere, per iscritto, entro dieci giorni dalla pubblicazione dell'avviso di
convocazione dell'Assemblea, salvo diverso termine previsto dalla legge, l'integrazione dell'elenco
delle materie da trattare, indicando nella domanda gli ulteriori argomenti da essi proposti.

La richiesta di integrazione dell'elenco delle materie da trattare ai sensi del presente articolo non €
ammessa per gli argomenti sui quali I'Assemblea delibera, a norma di legge, su proposta degli
amministratori o sulla base di un progetto o di una relazione da essi predisposta.

12.4 Qualota le azioni della societd siano ammesse alle negoziazioni su Euronext Growth Milan e
sino a che siano ammesse alle negoziazioni su tale mercato, & necessaria la preventiva autorizzazione
dell'assemblea ordinaria, ai sensi dell'articolo 2364, comma 1, n. 5 del codice civile, oltre che nei
casi disposti dalla legge, nelle seguenti ipotesi:

(i) acquisizioni di partecipazioni od imprese od altri cespiti che realizzine un “reverse take over” ai
sensi del Regolamento Emittenti Furonext Growth Milan;

(ii) cessioni di partecipazioni o imprese o altri cespiti che realizzino un “cambiamento sostanziale
del business” ai sensi del Regolamento Emittenti Zuronext Growth Milan;

(iii) richiesta della revoca dalla negoziazione su Ewronext Growth Milan delle azioni della societa,
fermo restando che la revoca dovra essere approvata con il voto favorevole di almeno il 90% (novanta
per cento) degli azionisti presenti in assemblea ovvero con la diversa percentuale stabilita nel
Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan.

La Societd che richieda a Borsa Italiana la revoca dall’ammissione dei propri strumenn finanziari
Furonext Growth Milan deve comunicare tale intenzione di revoca informando anche il Euronext
Growth Adviser e deve informare separatamente Borsa Italiana della data preferita per la revoca
almenao venti giorni di mercato aperto prima di tale data.

Fatte salve le deroghe previste dal Regolamento Euronext Growth Milan, 1a richiesta dovra essere
approvata dall’assemblea della Societd con la maggioranza del 90% (novanta per cento) dei
pattecipanti, Tale gquorum deliberativo si applichera a qualunque delibera della Societd suscettibile
di comportare, anche indirettamente, ’esclusione dalle negoziazioni degli strumenti finanziari
Euronext Growth Milan, cosl come a qualsiasi deliberazione di modifica della presente disposizione
statutaria, salvo nell’ipotesi in cui, per effetto dell'esecuzione della delibera, gli azionisti della Societa

si trovino a detenere, o gli siano assegnate, esclusivamente azioni ammesse alle negoziazioni su T
b
el ot

Euronext Growth Milan, su un mercato regolamentato dell’Unione Europea o su di un sistej
multilaterale di negoziazione registrato come “Mercato di crescita delle PMI” ai sensi dell’arij
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33 della direttiva 2014/65 MIFID (e sue successive modifiche o integrazioni) che abbia previsio
tutele equivalenti per gli investitori ovvero — ricortendone particolari condizioni — salvo che Botsa
Italiana S.p.A. decida diversamente.
12.5 L'Assemblea & presieduta dalllAmministratore Unico efo dal Presidente del Consiglio di
Amministrazione a seconda del sistema di amministrazione adottato e. In caso di assenza o di
impedimento di questi, ' Assemblea sara presieduta dalla persona eletta con il voto della maggioranza
del capitale presente.
12.6 L'Assemblea nomina un segretario anche non socio ed occorrendo uno o pill scrutatori anche
non soci.
12.7 Spetta al Presidente dell’Assemblea constatare la regolare costituzione della stessa, accertare
l'identitd e la legittimazione dei presenti, dirigere e regolare lo svolgimento dell'assemblea ed
accertare i risultati delle votazioni.

ARTICOLO 13
13.1 La legittimazione all'intervento in assemblea e all'esercizio del diritto di voto sono disciplinati
dalla normativa vigente.
La legittimazione all'intervento in Assemblea e all'esercizio del diritto di voto & attestata da una
comunicazione alla societa, effettuata dall'intermediario abilitato, in favore del soggetto a cui spetta
il diritto di voto, sulla base delle evidenze dei conti relative al termine della giornata contabile del
seftimo giorno di mercato aperto precedente la data fissata per 'assemblea (o dal diverso termine
previsto dalla normativa di volta in volta applicabile).
A fini della presente disposizione si ha riguardo alla data della prima convocazione purché le date
delle eventuali convocazioni successive siano indicate nell'unico avviso di convocazione; in caso
contrario si ha riguardo alla data di ciascuna convocazione.
Il diritto di intervento per delega & regolato dalla legge e dai regolamenti applicabili.
13.2 Ogni socio che abbia diriito di intervenire all'assemblea pud farsi rappresentare mediante delega
scritta nei limiti di legge; delega che potrd essere notificata mediante posta elettronica certificata
ovvero nel rispetto delle modalitd previste con apposito regolamento dal Ministero della Giustizia,
secondo le forme che verranno indicate nell'avviso di convocazione.
La societd pud designare per ciascuna assemblea un soggetto al quale i titolari di diritto di voto
possono conferire delega, con istruzioni di voto, per tutte o alcune delle proposte all’ordine del
giomo. L’avviso di convocazione conterrd I'indicazione del soggetto designato, nonché delle
modalitd e dei termini per il conferimento e per la notifica elettronica della delega che i titolari del
diritto di voto avranno facolta di utilizzare.
Spetta al Presidente dell'assemblea constatare il diritto di intervenire all'assemblea medesima anche
per delega.
13.3 [ possibile Iintervento in Assemblea mediante mezzi di telecomunicazione, alle condizioni e
con le modalitd previste nel presente Statuto.
13.4 Nel caso venga richiesto il rinvio dell’assemblea ai sensi e per gli effetti di cui all’art, 2374 del
codice civile:
- il rinvio viene disposto dal Presidente verificata la sussistenza di tutte le condizioni poste dall’art.
2374 del codice civile suddetto;
- il Presidente nel disporre il rinvio fissa il luogo, la data ¢ 1’ora della seduta di rinvio (fermo restando
’ordine del giorno);
- le disposizioni assunte dal Presidente debbono risultare dal verbale dell’assemblea rinviata.
Il rinvio determina la sospensione della seduta assembleare, con la conseguenza che la seduta di
rinvio deve considerarsi mera prosecuzione della seduta sospesa; non &, perfanto, necessario
procedere ad una nuova convocazione.
All’inizio della seduta di rinvio il Presidente dell’Assemblea deve nuovamente verificar
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sussistenza dei guorum costitutivi di cui al successivo articolo,
13.5 I’assemblea sia ordinatia che straordinaria pud svolgersi con intervenuti dislocati in pin luoghi,
contigui o distanti, audio/video collegati, a condizione che siano rispettati il metodo collegiale e i
principi di buona fede e di parita di trattamento dei soci, ed in particolare a condizione che: (a) sia
consentito al presidente dell’assemblea, anche a mezzo del proprio ufficio di presidenza, di accertare
I’identita e la legittimazione degli intervenuti, regolare lo svolgimento dell’adunanza, constatare e
proclamare i risultati della votazione; (b) sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire
adeguatamente gli eventi assembleari oggetto di verbalizzazione; (c) sia consentito agli intervenuti
di partecipare alla discussione e alla votazione simultanea sugli argomenti all’ordine del giorno; (d)
vengano indicati nell'avviso di convocazione (salvo che si tratti di assemblea totalitaria) i luoghi
audiofvideo collegati a cura della societd, nei quali gli intervenuti potranno affluire, dovendosi
titenere svolta la riunione nel luogo ove saranno presenti il presidente e/o il soggetto verbalizzante.
Per quanto non diversamente disposto, I’intervento e il voto sono regolati dalla legge.
13.6 L'assemblea pud approvare un regolamento che disciplinerd lo svolgimento dei lavori
assembleari ¢ che avra valore anche per le assemblee successive, sino a modificazioni.
13.7 Lo svolgimento delle riunioni assembleari & disciplinato dalla legge, dal presente Statuto ¢ dal
regolamento delle assemblee approvato con delibera dell'Assemblea ordinaria della Societa
ARTICOLO 14
14.1 Ogni azione attribuisce il diritto di voto, salvo nel caso in cui siano state create, alle condizioni
e nel rispetto delle prescrizioni previste dalle vigenti norme di legge, particolari categorie di azioni
per e quali valga una diversa disciplina in ordine all’esercizio del diritto di voto (ad es. azioni senza
diritte di voto o con diritto di voto limitato, azioni a voto plurima).
14.2 L'assemblea ordinaria e straordinaria sia in prima che in seconda convocazione & regolarmente
costituita con la presenza e delibera validamente con le maggioranze di legge.
14.3 Restano comunque salve le alire disposizioni di legge o del presente statuto che per particolari
delibere richiedono diverse specifiche maggioranze. '
14.4 Salvo diversa disposizione di legge o del presente statuto, le azioni per le quali non pud essere
esercitato il diritto di voto, ma per le quali non & escluso il diritto di intervento all'assemblea, sono
computate ai fini della regolare costituzione dell’assemblea ma non ai fini del calcolo della
maggioranza ¢ della quota di capitale richiesta per 1’ approvazione della deliberazione.
14.5 1| quorum costitutivo & calcolato una sola volta all'inizio dell'assemblea.
ARTICOLO 15
15.1 Le deliberazioni dell'Assemblea devono constare da verbale sottoscritto dal presidente e dal
segretario o dal notaio, se richiesto dalla legge.
15.2 1l verbale deve indicare la data dell’assemblea e, anche in allegato, I’identita dei partecipanti e
il capitale rappresentato da ciascuno; deve altresi indicare le modalita e il risultato delle votazioni e
deve consentire, anche per allegato, 1’identificazione dei soci favorevoli, astenuti o dissenzienti. Nel
verbale devono essere riassunte, su richiesta dei soci, le loro dichiarazioni pertinenti all’ordine del
giorno.
15.3 Il verbale dell'assemblea straordinaria deve essere redaito da un notaio.
15.4 11 verbale deve essere redatto senza ritardo nei tempi necessari per la tempestiva esecuzione
degli obblighi di deposito e pubblicazione.
15.5 [l verbale dell'assemblea, anche se redatto per atto pubblico, dovra essere frascritto, senza
indugio, nel Libro delle Adunanze e delle deliberazioni delle assemblee.
15.6 Nel caso di azioni gravate da diritti reali, i diritti (ed in particolare il diritto di intervento
all’assemblea) e le facolta riconosciuti ai soci dai precedenti articoli spetteranno invece ai titolari dei
diritii reali investiti del diritto di voto.
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AMMINISTRAZIONE

ARTICOLO 16
16.1 La societd € amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto da un minimo di 5
(cinque) ad un massimo di ¢ (nove) membri.
Gli amministratori possono non essere soci, durano in carica per un periodo non superiore a tre
esercizi stabilito all'atto della nomina e scadono alla data dell'assemblea convocata per I'approvazione
del bilancio relativo all'ultimo esercizio della loro carica.
Gli amministratori sono rieleggibili.
Gli amministratori non possono assumere la qualita di soci illimitatamente responsabili in societa
concorrenti, né esercitare un'attivitd concorrente per conto proprio o di terzi, né essere amministratori
o direttori generali in societd concorrenti, salvo autorizzazione dell'assemblea ai sensi dell'art. 2390
C.C.
Organo di vigilanza ¢ il Collegio Sindacale,
Il numero dei componenti il Consiglio e le loro funzioni sono determinate dall’ Assemblea.
Fino a quando le azioni della Societa saranno negoziate su Euronext Growth Milan, almeno uno dei
componenti del Consiglio di Amministrazione, ovvero due nel caso di Consiglio di Amministrazione
composto da pill di sette componenti, deve essere in possesso dei requisiti di indipendenza stabiliti
per i sindaci dall’articolo 148, comma 3, del Testo Unico della Finanza, secondo quanto previsto dal
Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan di tempo in tempo applicabile. Gli amministratori
indipendenti devono essere scelti tra quei candidati che siano stati preventivamente individuati o
valutati positivamente dal Kuronext Growth Advisor della Societd. L'amministratore indipendente
che, successivamente alla nomina, perda i requisiti di indipendenza deve darne immediata
comunicazione al Consiglio di Amministrazione. La perdita dei requisiti di indipendenza comporta
la decadenza dalla carica, salvo che tali requisiti permangano in capo al numero minimo di
amministratori che secondo la normativa pro tempore vigente devono possedere quei requisiti.
16.2 Se nel corso dell'esercizio vengono a mancare, per qualsiasi motivo, uno o pilt amministratori,
il Consiglio di Amministrazione provvedera ai sensi dell'art. 2386 del codice civile. La sostituzione
dovra avvenire nel rispetto delle disposizioni volte ad assicurare l'equilibrio tra generi previsto dal
vigente Statuto, Qualora vengano a cessare la metd o pit della metd degli amministratori nominati
dall'Assemblea, l'intero Consiglio di amministrazione si intende dimissionario, pud compiere solo
gli atti di ordinaria amministrazione e deve convocare d'urgenza I'Assemblea per [a nomina di tutti
gli amministratori.
Il Consiglio di Amministrazione, qualora non vi abbia provveduto I'Assemblea all'atto defla nomina,
elegge tra i propri membri il Presidente e pud anche nominare un Vice Presidente, i quali rimarranno
in carica per tutta la durata del loro mandato di Amministratore.
In caso di assenza o di impedimento del Presidente lo sostituisce il Vice Presidente, se nominato,
Il Consiglio di Amministrazione potrad eleggere un Segretario il quale pud essere scelto anche
all'infuori dei suoi membri.
16.3 La nomina dei componenti il Consiglio di Amministrazione avviene sulla base di liste presentate
da soci che da soli o insieme ad altri soci rappresentino almeno il 10% del capitale della societa,
ovvero la diversa misura ove inferiore - stabilita dalla normativa applicabile,
Ciascun socio e (i) i soci appartenenti ad un medesimo gruppo, per tali intendendosi il soggetto,
anche non societario, controliante ai sensi dell’art. 2359 del Codice Civile € ogni societd controllata
da, ovvero sotto il comune controllo del medesimo soggetto, ovvero (ii) i soci aderenti ad uno stesso
patto parasociale, ovvero (iii) i soci che siano altrimenti collegati tra loto in forza di rapporti di
collegamento rilevanti ai sensi della normativa di legge e/o regolamentare applicabile alle societ;
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proprio dititto di veto per pidl di una lista, neppure per interposta persona o per il tramite di societd
fiduciarie. In caso di violazione di questa regola non si tiene conto del voto del socio rispetto ad
alcuna delle liste presentate.

Ogni candidato pud presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita.

Ogni lista contiene un numero di candidati pari o superiore a cinque, sino al massimo di nove, elencati
mediante un numero progressivo.

In ciascuna lista deve essere espressamente indicata la candidatura di almeno un soggetto, ovvero
due nel caso di Consiglio di Amministrazione composto da pidt di sette componenti, avente i requisiti
di indipendenza previsti dalle vigenti disposizioni di legge.

Il candidato indicato col numero progressivo 1 deve essere in possesso dei requisiti di indipendenza
sopra indicati, debitamente attestati dall’ Euronext Growth Advisor.

16.4 Le liste devono essere depositate presse la sede della societ entro il settimo giorno precedente
quello fissato per 'Assemblea in prima convecazione.

La titolaritd della quota minima necessaria alla presentazione delle liste ¢ determinata avendo
riguardo alle azioni che risultano registrate a favore del socio nel giorno in cui le liste sono depositate
presso la societa. Al fine di comprovare la titolarita del numero di azioni necessario alla presentazione
delle liste, gli azionisti dovranno produtre entro il termine previsto per la pubblicazione delle liste da
parte della societa la relativa certificazione rilasciata ai sensi di legge dagli intermediari abilitati.
Unitamente a ciascuna lista, entro i termini sopra indicati, devono essere depositate (i) le
informazioni relative sia all'identitd dei soci che hanno presentato la lista sia alla percentuale di
partecipazione dagli stessi detenuta; (ii) le dichiarazioni con le quali i singoli candidati accettano,
sotto la propria responsabilitd, la candidatura e attestano 'inesistenza di cause di ineleggibilita e di
incompatibiliti e I'esistenza dei requisiti prescritti dalla normativa vigente per l'assunzione della
carica, inclusa l'sventuale indicazione, da parte degli stessi e dell’attestazione proveniente
dall’ Euronext Growth Advisor, dei requisiti di indipendenza stabiliti dalle vigenti disposizioni di
legge, nonché (iif) il curriculum vitae riguardante le caratteristiche personali e professionali di
ciascun candidato, con indicazione degli incarichi di amministrazione e controllo ricoperti in altre
societd. L'avviso di convocazione potra prevedere il deposito di eventuale ulteriore documentazione
e dovra indicare la quota di partecipazione per la presentazione delle liste. Le liste presentate senza
l'osservanza delle disposizioni che precedono sono considerate come non presentate.

Le liste che non soddisfino tutte le predette condizioni non potranno essere prese in considerazione
per [a nomina degli amministratori, e si intendono come non presentate.

16.5 Ogni avente diritto al voto potrd votare una sola lista.

I voti ottenuti da ciascuna lista saranno divisi successivamente pet uno, due, tre etc. secondo il
numero dei consiglieri da cleggere. 1 quozienti ottenuti saranno assegnati progressivamente ai
candidati di ciascuna lista nell'ordine dalla stessa previsto e verranno disposti in un‘unica graduatoria
decrescente. Risulteranno eleiti coloro che avranno ottenuto i quozienti pit elevati,

In caso di parita di quozienti per ['ultimo consigliere da eleggere sara preferito quello della lista che
abbia ottenuto il maggior numero di voti e, a paritd, quello pil anziano di eta.

In ogni caso, almeno un amministratore dovrd essere tratto dalla lista di minoranza che abbia ottenuto
il maggior numero di voti e che non sia collegata in alcun modo, neppure indirettamente, con i soci
che hanno presentato, concorso a presentare, ovvero votato la lista risultata prima per numero di voti.
Qualora non sia stata assicurata la nomina di almeno un amministratore, ovvero due nel caso di
Consiglio di Amministrazione composto da pid di sette componenti, in possesso dei requisiti di
indipendenza e dell’attestazione previste dal presente articolo, il candidato indipendente non eletto
che tra le liste ha ottenuto il quoziente pil elevato verrd eletto in sostituzione del candidato cl;ef]@MVA To B
precede risultante eletto nella medesima lista. %z

Nel caso in cui venga presentata un‘'unica lista, nel caso in cui non venga presentata alcuna lis
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caso in cui non si tratti di eleggere l'intero Consiglio di Amministrazione, 'Assemblea delibera ai
sensi e con le maggioranze di legge, assicurando comunque I’elezione di almeno un amministratore
in possesso dei requisiti di indipendenza e dell’ attestazione previste dal presente articolo.
16.6 Qualora cid sia reso obbligatorio in forza di previsioni legislative o regolamentari, anche
emanate dalla Consob o da Borsa Italiana, la Societa assicurera che la composizione del Consiglio
di Amministrazione rispetti il principio della parita di genere, come disciplinata dalla normativa di
tempo in tempo applicabile alla Societa. In tale evenienza, si osserveranno anche le seguenti
disposizioni. Nel caso in cui la normativa sopravvenuta rispetto allo Statuto vigente preveda requisiti
pit stringenti, il Consiglio di Amministrazione indicherd nell’avviso di convocazione
dell’ Assemblea convocata per la nomina degli amministratori, le specifiche regole applicabili al fine
di rispettare il principio della paritd di genere, come declinato dalla normativa vigente,
16.7 Le liste, che contengono un numetro di candidati pari o superiore a cinque, fino ad un massimo
di nove, devono essere composte da candidati appartenenti ad entrambi i generi, in modo che
appartengano al genere meno rappresentato almeno un terzo (con atrotondamento, in caso di numero
frazionario, all'unitd superiore) dei candidati. 1l candidate indicato col numero progressivo 1 deve
essere in possesso dei requisiti di indipendenza sopra indicati, debitamente attestati dall”*Euronext
Growth Advisor.
Le liste con un numero di candidati superiore a sette dovranno includere due candidati in possesso
dei menzionati requisiti di indipendenza appartenenti a generi diversi.
Qualora la composizione dell'organo collegiale che derivi dall’applicazione della procedura
elettorale sopra descritta non consenta il rispetto della disciplina inerente all'equilibrio tra i generi,
come di tempo in tempo applicabile alla Societd, il candidato del genere piui rappresentato eletto
come ultimo in ordine progressivo nella lista che ha ottenuto il maggior numero di voti, sara sostituito
dal primo candidato del genere meno rappresentato non eletto della stessa lista secondo l'ordine
progressivo.
A tale procedura di sostituzione si fard luogo sino a che non sia assicurata la composizione del
Consiglio di Amministrazione conforme alla disciplina inerente all’equilibrio tra generi, come di
tempo in tempo applicabile afla Societd. Qualora infine detta procedura non assicuri il risultato da
ultimo indicato, la sostituzione avverra con delibera assunta dall'Assemblea a maggioranza relativa,
previa presentazione di candidature di soggetti appartenenti al genere meno rappresentato.

. ARTICOLO 17
17.1 Gli Amministratori non possono essere nominati per un periodo superiore a ire esercizi e
scadono alla data dell'assemblea convocata pet P'approvazione del bilancio relativo all'ultimo
esercizio della loro carica; in mancanza di qualsiasi precisazione al riguardo al momento della
nomina gli amministratori si intendono nominati per il periodo massimo corrispondente a tre esercizi.
17.2 Gli amministratori sono revocabili dall'assemblea in qualunque tempo, anche se nominati
nell'atto costitutivo, escluso qualsiasi diritto dell'amminisiratore al risarcimento dei danni, anche se
la revoca avviene senza giusta causa.
17.3 E ammessa la rieleggibilita.
17.4 La cessazione degli amministratori per scadenza del termine ha effetto dal momento in cui il
nuovo organo amministrativo & stato ricostituito.

ARTICOLO 18

18.1 Il Consiglio di Amministrazione:
a) viene convocato dal Presidente, o da chi ne fa le veci, di sua iniziativa o su richiesta di almeno 2
(due) Amministratori, mediante avviso spedito con lettera raccomandata con avviso di ricevimento,
ovvero consegnato a mano e controfirmato dal destinatario per ricevuta, ovvero comunicaio con
qualsiasi altro mezzo idoneo allo scopo che garantisca la prova dell’avvenuto invio (compresi faxy-%j;[m
posta elettronica ed altri mezzi similari che ne assicurino la ricezione), almeno cinque giorni pri oy
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dell'adunanza ovvero in caso di urgenza , almeno ventiquattre ore prima; in detto avviso debbono
essere indicati la data, il luogo ¢ l'ora della riunione nonché l'ordine del giorno;
b) si raduna presso la sede sociale o altrove, purché in Italia, o nell'ambito del territorio di Nazione
appartenente alla Unione Europea o in Svizzera.
c) le riunioni del consiglio di amministrazione si potranno svolgere qualora il Presidente o chi ne fa
le veci lo ritenga - anche mediante mezzi di telecomunicazione a condizione che ciascuno dei
partecipanti possa essere identificato da tutti gli altri e che ciascuno sia in grado di intervenire in
tempo reale durante la trattazione degli argornenti esaminati, nonché di ricevere, trasmettere e
visionare documenti; sussistendo queste condizioni, la riunione si considera tenuta nel luogo in cui
si trovano il presidente ed il segretario.
18.2 Le adunanze del Consiglio e le sue deliberazioni sono valide, anche in difetto di convocazione
formale, quando intervengono tutti i Consiglieri in carica ed i Sindaci effeftivi, e nessuno dei
partecipanti si opponga alla discussione degli argomenti.
18.3 Il Consiglio di amministrazione, delibera validamente con il voto favorevole della maggioranza
degli amministratori in carica. Le delibere sono prese a maggioranza assoluta dei presenti. In tutte le
circostanze in cui il Consiglio si trovi a deliberare in un numero pari di componenti, in caso di parita
tra voti favorevoli e contrari ad una determinata deliberazione, siintendera approvata la deliberazione
in favore della quale abbia espresso il proprio voto il Presidente.
11 voto non pud essere dato per rappresentanza,
18.4 Le deliberazioni del Consiglio di Amministrazione adottate a sensi del presente articolo sono
constatate da verbale sottoscritto dal Presidente ¢ dal segretario; detto verbale, anche se redatto per
atto pubblico, dovra essere trascritto nel Libro delle Adunanze ¢ delle deliberazioni del Consiglio di
Amministrazione.

ARTICOLO 19
19.1 11 Consiglio di Amministrazione ha tutti i poteri di ordinaria e straordinaria amministrazione,
senza limitazioni, con facoltd di compiere tutti gli atti ritenut! necessari od opportuni per il
conseguimento degli scopi sociali, esclusi solo quelli che, in modo tassativo, per legge o secondo il
presente Statuto, sono riservati alla competenza dell'Assemblea dei soci.
19.2 It Consiglio di Amministrazione pud delegare tuiti o parte dei suoi poteri a norma e con i limiti
di cui all'art, 2381 del codice civile ad uno dei suoi membri, con la qualifica di Amministratore
Delegato, determinandone le facolta ¢ la remunerazione o ad un comitato esecutivo composto da
alcuni dei suoi componenti stabilendone composizione ¢ poteri, secondo le modalita e nel rispetto
dei limiti stabiliti dall'art. 2381 c.c.
11 Comitato Esecutivo & convocato, si riunisce ¢ delibera con le stesse modalita previste per il
Consiglio di Amministrazione, ove applicabili,
19.3 1l Consiglio di Amministrazione pud nominare direttori e/o procuratori per il compimento di
determinati atti o categorie di atti, determinandone i poteri.
19.4 Al Consiglic di Amministrazione & riconosciuta:
a} ai sensi dell'art. 2365 secondo comma del codice civile, la facoltd di deliberare:
- la approvazione del progetto di fusione nei casi ed alle condizioni di cui agli artt. 25035 e 2505 bis
del cod. civ.
- l'istituzione o la soppressione di sedi secondarie;
- il trasferimento della sede nel territorio nazionale;
- la riduzione del capitale in caso di recesso del socio - gli adeguamenti dello Statuto a disposizioni
normative;
- la indicazione di quali tra gli amministratori hanno la rappresentanza della societa; o
b) ai sensi dell'art, 2446 ultimo comma, del codice civile la facoltd di deliberare la riduzioné:
capitale, nel caso di diminuzione del capitale stesso di oltre un terzo in conseguenza di perd}'{?.":i"
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19.5 L'attribuzione al Consiglio di Amministrazione delle facolta di cui al precedente punto non fa,
peraltro, venire meno la competenza dell'assemblea a deliberare in materia.
19.6 Le decisioni del Consiglio di Amministrazione sulle materie di cui al precedente punto debbono
essere adottate con deliberazione. da far constare mediante verbale redatto da Notaio per atio
pubblico.
ARTICOLO 20
20.1 La rappresentanza della societd sia nei rapporti con i terzi che in giudizio, spettera al Presidente
del Consiglio di Amministrazione, all' Amministratore Unico nonché, in caso di delega, al Presidente
suddetto ed all' Amministratore o agli Amministratori Delegati in via disgiunta tra di loro; nella
delega potranno essere fissati dei limiti all'uso della firma sociale; la rappresentanza legale speitera,
in via disgiunta anche a quel Consigliere che viene delegato dal Consiglio di Amministrazione al
compimento di una singola operazione e cid ai fini del compimento dell'operazione autorizzata
nonché di totti gli atti e formalitd inerenti e conseguenti.
20.2 La rappresentanza della societa spetta anche ai direttori ed ai procuratori di cui al presente
statuto nei limiti dei poteri determinati dall'organo amministrativo nell'atto di nomina.
Al direttori generali, in relazione ai compiti loro affidati, si applicano le disposizioni che regolano la
responsabilitd degli amministratori, salve le azioni esercitabili in base al rapporto di lavoro con la
societd, il tutto in conformita al disposto dell’art. 2396 c.c..
20.3 In caso di liquidazione, la rappresentanza della societd spetta al liquidatore ovvero in caso di
nomina di pit liquidatori al presidente del Collegio di liquidazione ed eventualmente anche agli altri
componenti del collegio medesimo, secondo quanto verra stabilito in occasione della nomina.
ARTICOLO 21
21.1 Agli Amministratori, olire al rimborso delle spese sostenute per l'esercizio delle loro funzioni,
potrd essere assegnhata una indennitd annua complessiva, anche sotto forma di partecipazione agli
utili, che verrd determinata dai Soci, in occasione della nomina o con apposita delibera di assemblea
ordinaria. Come compenso potrd essere previsto anche il diritto di sottoscrivere a prezzo
predeterminato azioni di futura emissione.
21.2 La remunerazione degli amministratori investiti di particolari cariche & stabilita dal consiglio
stesso, sentito il parere del collegio sindacale. L'assemblea pud anche determinare un importo
complessivo per la remunerazione di tutti gi amministratori, inclusi quelli investiti di particolari
cariche.
21.3 All'organo amministrativo poird altresi essere attribuito i diritto alla percezione di un'indennitd
a titelo di trattamento di fine mandato, da costituirsi mediante accantonamenti annuali ovvero
mediante apposita polizza assicurativa,

CONTROLLO

ARTICOLO 22

22.1 La gestione sociale & controllata da un Collegio Sindacale, cui spetta vigilare sull’osservanza
della legge e dello statuto, sul rispetto dei principi di corretta amministrazione ed in particolare
sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo e contabile adottato dalla societa e sul
suo concreto funzionamento.

22.2 La revisione legale dei conti & esercitata, ai sensi delle disposizioni di legge applicabili dal
Collegio Sindacale ovvero qualora richiesto dalla legge o dall'assemblea dei soci e, in ogni caso,
sinché le azioni saranno ammesse a negoziazione su sistemi multilaterali di negoziazione o mercati

legge.
ARTICOLO 23
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23.1 11 Collegio Sindacale si compone di tre membri effettivi; devono inolire essere nominati due
sindaci supplenti, che durano in carica un triennio e sono rieleggibili. I sindaci, compreso il
Presidente, sono nominati dall'assemblea dei soci.

23.2 Ferme restando il rispetto delle vigenti disposizioni legislative e regolamentari in materia di
limiti al cumulo degli incarichi, i sindaci dovranno essere scelti secondo i seguenti criteri:

1 tutti i componenti del Collegio Sindacale sono scelti tra coloro che sono in possesso dei
requisiti di onorabilitd, professionalitd e indipendenza previsti dalla legge e dalle disposizioni
regolamentari, e in particolare devono essere in possesso dei requisiti di onorabilita e professionalita
previsti dall'articolo 148, comma 4, TUF, nonché dei requisiti di indipendenza previsti dall'atticolo
148, comma 3, TUF. A {ali fini, sono considerate streitamente attinenti all'ambito di attivitd della
Societa le materie inerenti il diritto commerciale, il diritto societario, il diritto dei mercati finanziati,
il diritto tributario, l'economia aziendale, la finanza aziendale, le discipline aventi oggetto analogo o
assimilabile, nonché infine le materie e i settori inerenti al settore di attivita della Societd e di cui
all'articolo 3 del presente statuto.;

2) almeno uno dei sindaci effettivi e uno dei sindaci supplenti tra gli iscritti nel Regisiro dei
revisori contabili che abbiano esercitato l'attivitad di controllo legale dei conti per un periodo non
inferiore a tre anni;

3) i componenti del Collegio Sindacale che non sono in possesso dei requisiti di cui al punto 2)
sono scelti fra gli isctitti negli Albi professionali individuati con decreto del Ministro dell'Economia
e della Finanza o tra i professori universitari di ruolo in materic economiche o giuridiche.

23.3 Lanomina dei sindaci & effettuata sulla base di liste presentate dai soci, in conformita alle vigenti
disposizioni normative e regolamentari, con la procedura qui di seguito descritta al fine di assicurare
alla minoranza la nomina di un sindaco effettivo e di un sindaco supplente.

Le liste contengono un numero di candidati non superiore al numero dei membri da eleggere, elencati
mediante un numero progressivo. Le liste devono essere composte da candidati appartenenti ad
entrambi i generi.

Ogni candidato pud presentar51 in una sola lista a pena di ineleggibilita.

Hanno diritto di presentare le liste i soci che, da soli o insieme ad altri soci, rappresentano almeno il
10% delle azioni con diritto di voto nell'Assemblea ordinaria, ovvero la diversa misura stabilita dalle
disposizioni di volta in volta vigenti.

Ciascun socio e (i) i soci appartenenti ad un medesimo gruppo, per tali intendendosi il soggetto,
anche non societario, controllante ai sensi dell’art. 2359 del Codice Civile e ogni societa controllata
da, ovvero sotto il comune controllo del medesimo soggetto, ovvero (ii) i soci aderenti ad uno stesso
patto parasociale, ovvero (iii) i soci che siano altrimenti collegati tra loro in forza di rapporti di
collegamento tilevanti ai sensi della normativa di legge e/o regolamentare applicabile alle societa
con azioni negoziate in un mercato regolamentato, non possono presentare né possono esercitare il
proprio diritto di voto per pill di una lista, neppure per interposta persona o pet il tramite di societd
fiduciarie. In caso di violazione di questa regola non si tiene conto del voto del socio rispetto ad
alcuna delle liste presentate.

Ogni candidato pud presentarsi in una sola lista a pena di incleggibilita.

23.4 Fermo il caso di applicazione di un diverso termine di legge, le liste devono essere depositate
presso la sede della societd entro il settimo giorno precedente quello fissato per I'Assemblea in prima
convocazione.

La titolarita della quota minima necessaria alla presentazione delle liste ¢ determinata avendo
riguardo alle azioni che risultano registrate a favore del socio nel giorno in cui le liste sono depositate
presso la societd. Al fine di comprovare la titolarita del numero di azioni necessario alla presentazmne VAT
delle liste, gli azionisti dovranno produrre entro il termine previsto per la pubblicazione delle lis -
parte della societa la relativa certificazione rilasciata ai sensi di legge dagli intermediari abilit ’\ﬁ\?
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Unitamente a ciascuna lista, entro 1o stesso termine per il deposito delle liste stesse, dovranno essere
depositate: i) le informazioni relative all'identita dei soci che hanno presentato la lista ¢ la percentuale
di partecipazione da essi complessivamente detenuta e la certificazione dalla quale risulti la titolarita
di tale partecipazione, ii) le dichiarazioni con le quali i singoli candidati accettano la propria
candidatura e dichiarano, sotto la propria responsabilita, l'inesistenza di cause di ineleggibilita e di
incompatibilita. anche con riferimento al limite al cumulo degli incarichi, previste dalla legge nonché
I'esistenza dei requisiti di onorabilitd e professionalita prescritti dalla legge per i membri del Collegio
Sindacale, nonché (iii) il curriculum vitae riguardante le caratteristiche personali e professionali di
ciascun candidato, con indicazione degli incarichi di amministrazione e controllo ricoperti in altre
societd, In aggiunta a quanto previsto dai punti che precedono, nel caso di presentazione di una lista
da parte di soci diversi da quelli che detengono, anche congiuntamente, una partecipazione di
controllo o di maggioranza relativa nel capitale della societ, tale lista dovra essere corredata da
una dichiarazione dei soci che la presentano, attestante l'assenza di rapporti di collegamento con uno
0 piu soci di riferimento definiti dalla normativa vigente. L'avviso di convocazione potrd prevedere
il deposito di eventuale ulferiore documentazione e dovra indicare la quota di partecipazione per la
~ presentazione delie liste. Le liste presentate senza l'osservanza delle disposizioni che precedono sono
considerate come non presentate.
23.5 Ogni avente diritto al voto potrd votare una sola lista.
Dalla lista che avra oftenuto il maggior numero di voti espressi dai soci saranno tratti, nell'ordine
progressivo con il quale sono elencati nella lista stessa, due sindaci effettivi ed uno supplente.
Il terzo sindaca effettivo e l'aliro supplente saranno trafti dalle altre liste, eleggendo rispettivamente
il primo ed il secondo candidato della lista che avra riportato il quoziente pili elevato. In case di parita
di voti tra due o pil liste, risultera eletto sindaco il candidato pil anziano di etd.
La presidenza del Collegio Sindacale spetta al primo candidato della lista risultata seconda per
numero di voti, In caso di parita di voti tra due o piu liste, sard nominato Presidente il candidato pi
anziano di et
In caso di anticipata cessazione per qualsiasi causa dall’incarico di un Sindaco effettivo, subentra il
primo supplente appartenente alla medesima lista del sindaco sostituito sino alla successiva
assemblea. Nell’ipotesi di sostituzione del presidente la presidenza & assunta, fino alla successiva
assemblea, dal primo sindaco effettivo appartenente alla lista del presidente cessato. Se con i sindaci
supplenti non si completa il collegio sindacale, deve essere convocata I’assemblea per provvedere
con le maggioranze di legge.
Nel caso in cui venga presentata un'unica lista, o nel caso in cui non venga presentata alcuna lista,
I'Assemblea delibera con le maggioranze di legge.
23.6 [ poteri, i doveri ¢ la durata dell'incarico dei sindaci sono quelli stabiliti dalla legge.
Le riunioni del collegio sindacale si potranno svolgere qualora il Presidente lo ritenga - anche
mediante mezzi di telecomunicazione a condizione che ciascuno dei partecipanti possa essere
identificato da tutti gli altri e che ciascuno sia in grado di intervenire in tempo reale durante la
trattazione degli argomenti esaminati, nonché di ricevere, trasmetters e visionare documenti,
Sussistendo queste condizioni, la riunione si considera tenuta nel luogo in cui si trova il Presidente.
23.7 Qualora cid sia reso obbligatorio in forza di previsioni legislative o regolamentari, anche
emanate dalla Consob o da Borsa Italiana, la Societd assicurerd che la composizione del Collegio
Sindacale rispetti il principio della paritd di genere, come disciplinata dalla normativa di tempo in
tempo applicabile alla Societd. In tale evenienza, si osserveranno anche le seguenti disposizioni, Nel
caso in cui la normativa sopravvenuta rispetto allo Statuto vigente preveda requisiti pits stringenti, il
Consiglio di Amministrazione indicherd nell’avviso di convocazione dell’ Assemblea convocata per
la nomina dei sindaci effeftivi e dei sindaci supplenti, le specifiche regole applicabili al ﬁne/e!f "/ L ‘77\\\
rispettare il principio della paritd di genere, come declinato dalla normativa vigente. / Sy
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Almeno un sindaco effettivo ed un sindaco supplente devono essere esponenti del genere meno
rappresentato.

Qualora la composizione dell'organo collegiale nella categoria dei sindaci effettivi, non consenta il
rispetto dell'equilibrio tra i generi, 'ultimo eleito sindaco effettivo, della lista risultata prima per
numero di voti, appartenente al genere pil rappresentato & sostituito per assicurare l'ottemperanza al
requisito dal ptimo candidato della stessa lista appartenente al genere meno rappresentato.

In caso di sostituzione di un sindaco effettivo, subentra il sindaco supplente appartenente alla
medesima lista del sindaco da sostituire. La procedura di sostituzione deve in ogni caso assicurare il
rispetto della disciplina inerente all'equilibrio tra generi. Nel caso in cui venga presentata un'unica
lista, o nel caso in cui non venga presentata alcuna lista, ['Assemblea delibera con le maggioranze di
legge assicurando l'equilibrio tra generi.

23.8 11 Collegio Sindacale deve riunirsi almeno ogni novanta giorni, Per le modalita di convocazione
del Collegio si applicano le disposizieni previste per 'Organo Amministrativo. Sono comundque
valide le adunanze del Collegio Sindacale e le sue deliberazioni, anche senza convocazione formale,
quando intervengono tutti i Sindaci effettivi in carica. E possibile lintervento alle riunioni del
Collegio Sindacale mediante mezzi di telecomunicazione, alle condizioni e con le modalita previste
nel presente Statuto,

RECESSO DEL SOCIO

ARTICOLG 24
24.1 Hanno diritto di recedere, per tutte o parte delle loro azioni, i soci che non hannoe concorso alle
deliberazioni riguardanti:
a) la modifica della clausola dell'oggetto sociale, quando consente un cambiamento significativo
dell'attivita della societd;
b) la trasformazione della societd;
¢) il trasferimento della sede sociale all'estero;
d) la revoca dello stato di liquidazione;
e) l'eliminazions di una o pit cause di recesso previste dalla legge e dal presente statuto;
£} la modifica dei eriteri di determinazione del valore del{’aziene in caso di recesso;
g) le modificazioni delle statuto concernenti i diritti di voto o di partecipazione.
Non hanno invece diritto di recedere i soci che non hanno concorso all'approvazione delle
deliberazioni riguardanti;
a) la proroga del termine;
b) l'introduzione o la rimozione di vincoli alla circolazione dei titoli azionari.24.2 Il diritto di recesso
compete inoltre ai soci in tutti gli aliri casi previsti dalla legge o dal presente Statuto,
24.3 L'intenzione del socio di esercitare il diritto di recesso, nei casi previsti al precedente punto,
dovra essere comunicata all'Organo Amministrativo mediante lettera raccomandata con Avviso di
Ricevimento, con l'indicazione delle generalita del recedente, del domicilio, del numero e della
categoria delle azioni per le quali il recesso viene esercitato, entro quindici giorni dall'iscrizione nel
registro delle Imprese della delibera che legiftima il diritto di recesso; se il fatto che legittima il
recesso & diverso da una deliberazione da iscrivere al Registro Imprese esso & esercitato entro trenta
giorni dalla sua conoscenza da parte del socio. Le azioni per le quali & esercitato il diritto di recesso
non possono essere cedute e deve esserne data comunicazione al soggetto gestore det titoli acoentrati.
L’esercizio del recesso ha effetto dal momento in cui la lettera raccomandata di cui sopra & stata
ricevuta dalla societd. Da tale momento, inoltre, nel caso di recesso con obbligo di preavviso, inizierad=
a decorrere il termine di preavviso ed il recesso avra effetto allo spirare di detto termine. Il reppé‘é’

. ‘s . N . . . . . IaNa
non pud essere esercitato e, se gia esercitato, & privo di efficacia, se entro novanta giorni la s’Qﬁ/:,letéz
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revoca la delibera che lo legittima, ovvero se & deliberato lo scioglimento della societd. Il socio
recedente, una volta che il recesso abbia acquistato efficacia, non pud tevocare la relativa
dichiarazione se non con il consenso della societd medesima.

ARTICOLO 25
25.1 Il valore delle azioni dei soci recedenti & determinato dall’organo amministrativo sentiti gli
organi di controllo, tenendo conto del loro valore di mercato ed in particolare tenendo conto della
consistenza patrimoniale della societd e della sue prospettive reddituali, nonché del valore dei beni
materiali ed immateriali da essa posseduti, della sua posizione nel mercato e di ogni altra circostanza
e condizione che viene normalmente tenuta in considerazione ai fini della determinazione del valore
di partecipazioni societarie.
25.2 1 soci hanno diritto a conoscere la determinazione del valore di cui al precedente punto nei
quindici giorni precedenti alla data fissata per 1’assemblea; ciascun socio ha diritto di prenderne
visione e di otfenerne copia a proprie spese. In caso di contestazione, da propotre contestualmente
alla dichiarazione di recesso il valore di liquidazione & determinato entro novanta giorni
dall’esercizio del diritto di recesso tramite relazione giurata di un esperto nominato dal Tribunale del
luogo ove ha sede la societd che provvede anche sulle spese, su istanza della parte pin diligente; si
applica in tal caso il primo comma dell’articolo 1349 del codice civile.
25,3 Il procedimento di liquidazione si svolge con le modalita e nei termini di cui all'art. 2437 quater
del codice civile.

BILANCIO E DESTINAZIONE DEGLI UTILI

ARTICOLO 26
26.1 Gli esercizi sociali si chiudono al 31 dicembre di ogni anno.
26.2 Alla chivsura di ciascun esercizio sociale l'organo amministrativo provvede alla redazione del
bilancio di esercizio ed alle conseguenti formalitd rispettando le vigenti norme di legge.
26.3 11 bilancio deve essere approvato con delibera dell'assemblea ordinaria, entro centoventi giorni
dalla chiusura dell'esercizio sociale ovvero entro centottanta giorni qualora la societa fosse tenuta
alla redazione del bilancio consolidato ovvero parlicolari esigenze relative alla struttura ed all'oggetto
della societd lo richiedessero: in quest'ultimo caso peraltro gli amministratori devono segnalare nella
loro relazione sulla gestione (o nella nota integrativa in caso di bilancio redatto in forma abbreviata)
le ragioni della dilazione.

ARTICOLO 27
27.1 Dagli utili netti risultanti dal bilancio deve essere dedotta una somma corrispondente almeno al
5% (cinque per cento) da destinare alla riserva legale finché questa non abbia raggiunto il quinto del
capitale sociale.
27.2 La delibera che approva il bilancio decide sulla distribuzione degli utili ai soci.

SCIOGLIMENTO L LIQUIDAZIONE

ARTICOLO 28
28.1 Lo scioglimento anticipato volontario della societa & deliberato dall'Assemblea straordinaria dei
soci con le maggioranze previste dalla legge.
28.2 Nel caso di cui al precedente punto nonché verificandosi una delle altre cause di scioglimento

previste dall'art. 2484 del codice civile ovvero da altre disposizioni di legge o del presente Statuto,

I'Assemblea dei soci nomina il liquidatore o i liquidatori ed adotta le altre deliberazioni di cui allaff 241
2487 del codice civile, '
28.3 Salvo diversa disposizione adottata in sede di nomina, il liquidatore o i liquidatori av
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potere di compiere tutti gli atti utili per la liquidazione della societa.
28.4 Si applicano tutte le altre disposizioni di cui al capo VIII Libro V del Cedice Civile.

- OBBLIGAZIONI ¢e STRUMENTI FINANZIARI DIVERSI

ARTICOLO 29
29.1 L'emissione di obbligazioni ordinarie é deliberata dall'Organo Amministrativo.
L'emissione di obbligazioni convertibili & deliberata dall'assemblea dei soci in sede straordinaria.
29.2 Si applicano tufte le altre disposizioni della Sezione VII capo V del Libro V codice civile.
ARTICOLO 30
30.1 La societd pud emettere altri strumenti finanziari diversi dalle obbligazioni, forniti di specifici
diritti pattimoniali e/o amministrativi, escluso comungue il voto nell'assemblea generale dei soct, &
¢id a fronte dell'apporto da parte dei soci o di terzi anche di opera o servizi, il tutto a sensi e per gli
effetti di cui all'art. 2346 ultimo comma del codice civile.
30.2 L'emissione di tali strumenti finanziari ¢ deliberata dall'assemblea dei soci in sede straordinaria.
La delibera di emissione di detti strumenti finanziari deve prevedere le condizioni di emissione, i
diritti che conferiscono tali strumenti, le sanzioni in caso di inadempimento delle prestazioni, le
modalita di trasferimento ¢ di circolazione e le modalita di rimborso,
30.3 Ai patrimoni destinati ad uno specifico affare ed ai relativi strumenti finanziari eventualmente
emessi si applica la disciplina di cui alla sezione XI Capo V del codice civile; la costituzione di
patrimoni destinati ad uno specifico affare & deliberata dall'Organo Amministrativo.

DISPOSIZIONI GENERALI

ARTICOLO 31
31.1 Per tutti { rapporti con la societd, il domicilio dei soci, degli amministratori, dei sindaci e del
soggetto incaricato di effettuare la revisione legale dei conti, se nominato, & quetlo che risulta dai
libri sociali. A tale domicilio vanno effettuate tutte le comunicazioni previste dal presente statuto.
Qualora siano previste forme di comunicazione anche mediante fax, posta elettronica o altri mezzi
similari, le trasmissioni ai soggetti di cui sopra dovranno essere fatte al numero di fax, all'indirizzo
di posta elettronica o al diverso recapito che siano stati espressamente comunicati da detti soggetti e
che risultino dai libri sociali, A tal fine la socicta potrd istituire un apposito libro con obbligo per
’organo amministrativo di tempestivo aggiornamento.
31.2 Le disposizioni dettate dal presente statuto in materia di assemblea e di soci, con riferimento al
procedimento assembleare, si applicano anche alle assemblee speciali def soci portatori di eventuali
azioni appartenenti a particolari categorie € alle assemblee degli obbligazionisti e dei titolari di
sttumenti finanziari. La forma e le maggioranze delle assemblee speciali e delle assemblee degli
obbligazionisti e dei titolari di strumenti finanziari sono quelle delle assemblee straordinarie; gli
amministratori ed i sindaci hanno il diritto di partecipare senza voto alle assemblee speciali ed alle
assemblee degli obbligazionisti e dei titolari di strumenti finanziari,

ARTICOLO 32
32.1 Per quanto non previsto nel presente statuto valgono le norme di legge in materia di societa per
azioni.
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ZTNAT G

Il presente é lo statuto sociale vigente aggiornato che entrera in vigore con la relativa iscrizio \}\nﬂ‘/{fgff o
registro delle imprese ai sensi dell’art, 2436 codice civile (come richiamato dall'art, 244 i o

4 o .
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comma, codice civile} dell aumento di capitale deliberato dal Consiglio di Amminisirazione in data
23 fuglio 2026
Milano, I 23 ventitré luglio 2026 duemilaventisei.

F.to Gianni Adamoli
Amedeo Venditti Notaio (L. s.)
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Atto che si rilascia in termine utile per la registrazione ad uso del
Registro delle Imprese.
Bollo assolto ai sensi de! Decreto del Ministero dell'Economia e delle

Finanze del 22 febbraio 2007 mediante Modello Unico Informatico

Ceriifico io sottoscritio dott. Amedeo Venditti, Notaio in Milano, iscritlo
presso il Collegio Notarile di Milano, apponendo la mia firma digitale
(certificato di firma n. CNN3002216 rilasciato dal Certificatore Consiglio
Nazionale del Notariato), ai sensi dell'art. 68 ter legge notarile 16 febbraio
1913, n. 89 e dell'art. 22 d. lgs. 7 marzo 2005, n. 82, che la presente
copia informatica, composta di un unico file denominato
"CopiaRep21770RaccB8542NotaioAmedeoVenditt.pdf/A", che si rilascia ad
uso Registro delle Imprese, e conforme all'originale cartaceo nel miel atti,
munito delle prescritte firme,

Milano, data della firma digitale, nel mio studio in via Santa Marta, n. 19.

file firmato digitalmente dal notaio Amedeo Venditti




